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“Farmers" are march protejatd “lspat Sidex” Galali este Fonduri nerambursabile
in peste 20 de tari din centrul principalul furnizor de materii de 142 miliarde de lei
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FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

O idee nu este
responsabild
pentru oamenii
care cred in ea.

Donald Marquis

"SCCF lasi-Colas" are contractat
un volum de lucriri de peste
BOO miliarde de lei
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@ Valoare nominala de 10 bani sau de 1 leu? @ Reprezentantii Bursei de Valori spun ca sint
pregatiti tehnic pentru denominare @ Investitorii s-ar putea orienta de pe acum spre operatiunile
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Deficit comercial de
de euro, in 2003

Deficitul comercial inregistrat
anul trecut se ridica la 5,5 miliar-
de de euro, in crestere cu 32,8%
fata de cel din anul 2002, arata
cele mai recente date publicate de
Institutul National de Statistici
(INS). In preturi FOB/FOB, defici-
tulafost de 3,95 miliarde de euro.

Importurile realizate in 2003 au
insumat 21,2 miliarde de euro, cu
12,3% mai mult fati de anul
2002. In acelasi timp, exporturile
au avansat cu doar 6,4%, pina la
15,6 miliarde de euro, ceea ce a
condus la amplificarea dezechili-
brului extern.

Comertul exterior a fost in
scadere in luna decembrie 2003,
dar exporturile s-au diminuat

Alianta PNL-PD si-a
pentru primariile de

Alianta PNL-PD si-a impartit in
mod egal primériile de sector din
Bucuresti, astfel ca trei candida-
turi revin liberalilor, iar trei - de-
mocratilor. PNL propune candi-
daturi pentru sectoarele 1, 4 si 6,
iar PD, pentru sectoarele 2, 3 si 5.
Astfel, liberalii propusi pentru fo-

5,5 miliarde

intr-un ritm mai accelerat decit
importurile (9,6% fata de 3,3%).
In aceste condiii, deficitul comer-
cial acumulat in ultima luna a
anului trecut s-a ridicat la 673,3
milioane de euro (526,1 milioane
de euro, in preturi FOB/FOB).
Structura exporturilor nu a
inregistrat schimbéri semnificati-
ve pe parcursul anului trecut.
Confectiile si incal{Amintea, reali-
zate in proportie de peste 90% in
sistem lohn, asigura in continua-
re o treime din valoarea exporturi-
lor. Masinile si echipamentele au
o pondere de 25,4%, iar produsele
metalurgice reprezinta 12,9% din
total exporturi.
Razvan Radu

stabilit candidatii
sector

toliile de primar sint: Andrei C]
man (sectorul 1), Adrian Inim:
roiu (sectorul 4) si Cristian Pote-
ras (sectorul 6). Candidaturile
democratilor sint: Anca Boagiu
(sector 2), Liviu Negoita (sector
3) si Calin Catalin Chirita (sector
5). (A.V.)

"Allianz Tiriac" sustine ca este lider de

piata inca din 2002

Cristian C direc-

torul general al companiei de asi-
gurari "Allianz Tiriac” a surprins
feri presa anuntind ca societatea
pe care o conduce este liderul

pietei de asigurdri inca de la sfir-
situl anului 2002, conform rapor-
tului de activitate al Comisiei de

e a Asigurdrilor pe
2002. Domnia sa a declarat feri in
cadrul unei conferinte de pres
"Sinoi am fost surprinsi in august
2003 cind, vazind raportul CSA,
am constatat ci am depisit «Asi-
romy sub aspectul primelor brute
subscrise”. (pagina 5)

EDITORIAL

in sfirsit, dar citusi de putin in ultimul rind,
denominarea este un semnal clar dat intre-
gii societati - alaturi de reducerea inflatiei -
ca vremea banilor cistigati usor a trecut.
Leul "'greu", care este doar o conventie arit-
metica, va deveni "tare" doar daca se va
cistiga cu multa munca cinstita.

Cititi, in pagina 3, artioclul «Leul "greu" si "noua Romanie" (Il)», sem-

nat de Vladimir Pasti.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.02.2004)

* FORTUNA GLASSIC (FR) (4022004) .. 49362 ei
® CAPITAL PLUS ..57.435 lei
* ARDAF (4.02. 2004) 106.605 lei
®ARMONIA.................. ...246.906 lei
® FMT . .240.818 lei
*® FCEx (2 02 2004' . .409.581 lei
® ACTIVE DINAMIC .. .. ..99.143 lei
* TEZAUR 386,745 loi
* FORTUNA GOLD 14 02.2004) . . ...101.200 lei
® FON (4.02.2004). . ...275.745 lei
® FVP (4.02.2004) .. .. .176.941 lei
® FMPR (4.02.2004) .. .. .. 42.601 lei
* FINAPOCA . . . 3.429 lei
o PLUS FIDELITY . L 149547 lei
® Simfonia1 .... . 165.902 lei
® Intercapital 1.818 lei
 INTEGRO ... .. L 2204516l
® BCR Clasic . . . ...122.230 lei
© BOR Dinamic . 113,935 1ei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (4.02.2004)
EURO..... ... . 40.480 lei
* lavedere %pa) | o
Garanti Bank ................ a9 | TDOLAR.......... 7. 32.261 le
o latluna INDICELE OFICIAL AL BVB (4.02.2004)
CEC, Finansbank. . .. ... 7%
o 1a3luni o BET-C: 157023,
RoBank, Finansbank . .. . 1g% | ® BETFl:913884
® la 6 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
RoBank, Finansbank 18% SCHIMB DIN BUCURESTI (4.02.2004)
o laouni o Bimend ~».32.200 |
o, | C-Edmond.. ».32.200 lei
o 1% 1V - condors .. A 32.350 61
* EURO
RoBank. ............. 19% | 6 Expres . W 40.350 e
(adeposie e sl persosneor izs) V-Picus ... “a 40,500 lei
dobinda de referints BNR RATA LUNARA A INFLATIEY
ianuarie 21,25% Decembrie 2003 .......... 1,2%

enominarea monedei

nationale,  progra-

mata sa aiba loc la

jumitatea anului vii-

tor, va aduce schim-

bari si in tranzactiile

cu actiuni. Pe linga faptul ca

majoritatea actiunilor se va

tranzactiona la valori subuni-

tare, companiile listate vor tre-

bui si isi modifice valoarea

nominala a actiunilor - un para-

metru important pentru pretul
unei actiuni.

Impactul psihologic pe care

l-ar putea avea denominarea mo-

nedei nationale pentru investi-
torii de la Bursa este greu de
evaluat. Stere Farmache, directo-
rul general al Bursei de Valori
Bucuresti, crede ca este posibil
ca foarte multi investitori sa isi
plaseze economiile intr-un activ
financiar care sa suporte un mi-
nim de impact in cazul unei de-
precieri influentata de psiholo-
gia specifici. Domnia sa a preci-
zat: "Este greu de spus daca in-
vestitorii vor migra spre valuta,
actiuni sau obligatiuni. Nicio-
data o astfel de operatiune nu a
insemnat «farmacie», adica taie-

Stere Farmache,
directorul general al BVB:
"Indicii bursieri vor trebui
ajustati, pentru ca
acestia sint calculati in
functie de capitalizarea
pietei ce depinde de
pretul actiunilor. Cum
pretul se va ajusta cu
patru zerouri, si indicii
trebuie ajustati pentru ca
altfel vom avea o scadere
brusca a acestora. De

CINE A TRAS iN PIEPT ..."TUTUNUL ROMANESC

indoielnica

Privatizarea SNTR,

SNTR @ Cond

nuva

intrebarii

Privatizarea societatii "Tutunul
" scoate la iveal tot fe-

fapt, si i Bursei
trebuie sa tina seama de
denominare, asa incit
graficele bursei sa

aiba o continuitate

si sa nu arate ca anul
2005 inseamna o
scadere semnificativa

a bursei

rea pur si simplu a zerourilor.
Se intimpla ca impactul psiho-
logic al denomindrii si conduca
la variatii ale puterii de cumpa-
rare sau ale activelor financiare
aflate in posesia unui investitor”,
In asteptarea denominarii mo-
nedei nationale, foarte multe per-
soane fizice si juridice vor cauta
activul financiar care le va asigu-
ra protectia 100% a fondurilor,
puterea de cumpérare sau maxi-
‘mum de cistig. Cel putin, toti vor
evita o eventuald pierdere sau
erodare a activelor financiare. "In
acest exercitiu vor fi luate in con-

siderare toate formele de plasa-
mente in active financiare, in ta-
blouri de arta, in active imobiliare
sau in tot felul de alte investitii,
inclusiv in sfera serviciilor’, a
precizat domnul Farmache.
Directorul general al
apreciaza ca va fi interesant de
vazut dacd unele persoane nu
isi vor procura servicii sau mar-
furi cu plata anticipata sau pla-
ta post operatiune, in functie de
impactul pe care il preconizeaza
sa il aiba denominarea.
Ingrid Zamfir
(continuare in pag.7)

lul de situatii de-a dreptul hilare.
Spre exemplu, pare ca statul,
prin APAPS, a inselat vigilenta
reprezentantilor "InterAgro’, in
aprilie 2003, cind a adus terenul
din Baneasa ca aport in naturé la
SNTR si, astfel, a devenit actio-
nar majoritar in "Tutunul Ro-
manesc”. Numai ca, asa cum am
aratat in ziarul de ieri, terenul de
aproape 5 milioane de dolari fi-
gura de treisprezece ani in patri-
‘moniul unei alte societati - "Dra-
gon Medical Complex”, in care
este actionar, alaturi de SNTR, si
loan Niculae, patronul "InterA-
gro". Aceasta informatie ne-a fost
furnizata chiar de catre APAPS,
institutia implicata in majorarea
de capital respectiva. Conduce-
rea "InterAgro’ ne-a raspuns ierl
pe marginea acestui subiect: "In
aprilie 2003, APAPS, ca adminis-
trator al pachetului detinut de
stat la SNTR, a solicitat majora-
rea capitalului social prin inclu-
derea terenului din Bucuresti,
str. Girlei nr.1, ca aport in na-
tura. Reprezentantii in AGA ai

rea societatii spune ca nu a putut participa la majorarea de
capital facuta de stat cu terenul din Baneasa
platise integral actiunile subscrise cu un an inainte @ Spe-
ustin ca privatizarea SNTR poate fi pusa sub semnul

dca nu isi

dnterAgro» au fost de acord cu
aceasta majorare de capital,
deoarece aceasta si-a avut teme-
iul de drept in prevederile Legii
nr.137/2002. Conform acestui
act normativ, capitalul social se
majoreaza de drept cu valoarea
terenurilor, care va fi considerata
aport in naturd al statului, iar
actiunile suplimentare vor reveni
de drept institutiei implicate, in
cazul nostru APAPS. Astfel, re-
prezentantii nostri in AGA nu pu-
teau vota impotriva acestei ma-
jorari de capital, obligatia fiind de
natura legald si nu conventio-
nald". Conducerea grupului sus-
tine ca nu a putut sa participe la
majorarea capitalului social in
aprilie 2003, in vederea mentine-
rii cotei sale de participare, in-
trucit nu vérsase toti banii pen-
tru actiunile subscrise integral
cu un an inainte: "dnterAgro» si
ceilalli actionari afiliati ai sai au
obligatia sa pliteasca actiunile
emise ca urmare a majorarii de
capital din mai 2002 pina in 2005,
conform hotaririi AGA a SNTR.
Daniel Bojin
(continuare in pag.7)

Conducerea si sindicatele CSR:
Guvernul intirzie nejustificat
privatizarea combinatului

Sindicatul Combinatului Side-
rurgic Resita ameninta cu noi
actiuni de protest fata de modul
in care este tratata de catre Gu-
vern privatizarea societatii. lan-
cu Muhu, liderul de sindicat al

Ci , ne-a declarat ca daca
nici astazi in sedinta de Guvern,
nu va fi aprobata privatizarca

1lui alistii vor

tul de privatizare.

Intirzierea cu care se real
privatizarea socletitii se pare ci
este cauzati de priorititile pe ca-
re le stabileste Guvernul in se-
dintele sale. Directorul general al
CSR, Horatiu Voda, ne-a declarat
ca de trei luni se tot discuta asu-
pra contractului de privatizare,
iar ul este intr-o si-

picheta sediul Executivului, iar
in ultima instan(d vor intra in
greva foamei. Potrivit unui co-
municat al APAPS, comisia de
privatizare a CSR a finalizat ne-
gocierile cu "Sinara Handel’
GmbH, urmind ca pina saptami-
naviitoare s fie semnat contrac-

tuatie foarte gravi. Mai mult,
spune domnia sa, modul in care
statul roman isi trateazd investi-
torii ii indepérteazd pe acestia,
iar privatizirile se incheie cu ma-
re dificultate: "Nu poti si tii un
investitor cu banii blocati timp
de patru luni'".

O problema acuta a combina-
tului de la Resita si a celorlalte
societati din industria metalur-
gica este cea a fierului vechi ca-
re reprezintd materia prima
pentru acest domeniu. Horatiu
Voda a precizat: "Desi in alte
tari este protejat in sensul ca
este interzis sa fie exportat sau
sint percepute taxe foarte mari,
la noi fierul vechi de calitate a
fost exportat aproape in intregi-
me. O si ne trezim peste citiva
ani ca nu mai avem fier vechi
pentru ci in Romania, viteza de
reciclare a acestuia este foarte
micad".

Mihaela Popescu

ULTIMATUM DE LA VERHEUGEN:

"Opriti exportul de copii!"

@ Europenii ne-ar putea cere banii inapoi

Comisia Europeana averti-
zeaza Romania ¢4, in situatia in
care nu pune capat exportului de
copii prin adoptiile internationa-
le, procesul de aderare la Uniune
va fiblocat, Ia fel si fondurile care
ne parvin prin programele comu-
nitare. Comisarul european pen-
tru extindere, Gunter Verheu-
gen, i-a trimis o scrisoare (fara
precedent) premierului Adrian
Nastase, prin care arata ci Gu-
vernul pe care il conduce a esuat
in indeplinirea criteriilor politice
de aderare in privinta drepturilor
omului. Verheugen nu vorbeste

doar de taierea fondurilor, ci si de
posibilitatea recuperérii de catre
UE a banilor alocati deja Roma-
niei, in situatia in care autoritati-
le de la Bucuresti nu vor putea sa
dea explicatii pentru actiunile
lor. Potrivit oficialilor Comisiei
Europene, acest risc vizeaza 42
de milioane de lire sterline.
Scandalul  adoptiilor inter-
nationale, izbucnit recent, a dus
Ia solicitarea blocarii negocierilor
de aderare, venita din partea
unor europarlamentari. Acestia
spun ca, in Romania, copiii nu
reprezinta decit "un numar in

calculator”, iar modul in care
sint facute adoptiile este asimilat
répirii. Oficialii UE mai arata ca
justitia romana este corupta si
noteaza ca, intr-o singura dimi-
neatd, un judecator mituit a
adoptat 92 de cereri de adoptii.
Inurma avertismentului dat de
Bruxelles, liderul PNL Theodor
Stolojan a cerut constituirea de
urgentd a unei comisii parla-
mentare de ancheta care sd ana-
lizeze modul in care s-au derulat
procedurile de adoptie cétre
cetatenii straini.
Alina Vasiescu

Ionel Blanculescu a gasit
o capusa la "Antibiotice" Iasi

@ ANC prop

acti

distribuitorului sau, "Pharma" SA

Infiintarea firmei "Pharma” SA
lasi, la care producatorul de
medicamente "Antibiotice" deti-
ne 30% din capital, s-a facut
printr-o inginerie juridica si fi-
nanciard extrem de subtila, a
constatat ministrul Tonel Blan-
culescu, dupa anuntarea pu-
blicd a rezultatelor anchetei
efectuata de catre Autoritatea
Nationala de Control (ANC) la
"Antibiotice” TIasi. Ministrul
Blanculescu nu s-a ferit sa defi-
neasca relatia dintre "Antibioti-
ce" si "Pharma’ ca una dintre

societatea-mama  si  firma-
capusa. Desi infiintarea compa-
niei "Pharma”, unic distribuitor
al produselor de la "Antibiotice",
nu este ilegala, aceasta este to-
tusi o operatiune criticabild ju-
ridic. De aceea, ANC propune
Ministerului Sanatatii, actualul
actionar majoritar al "Antibioti-
ce" (53,01%), sa retraga societa-
tea din actionaritul distribuito-
rului sau, sustine lonel Blancu-
lescu.

In urma externalizarii servi-
ciului de distributie din cadrul

al "Antibiotice" lasi sa iasa din actionariatul

"Antibiotice", prin constituirea
firmei "Pharma” in anul 2000,
s-a creat un cadru inechitabil
pentru producatorul de medi-
camente. Compania mama
detine doar 30% din actiunile
"Pharma’, dar contributia la ci-
fra de afaceri a acesteia este de
circa 95%, releva controlul
ANC. Pozitia minoritard a SC
"Antibiotice" SA in societatea
comerciala de distributie nu
confera acesteia posibilitatea de
a lua toate masurile in vederea
recuperarii contravalorii marfu-
rilor livrate. In perioada 2001 -
2003, peste 56% din productia
realizata de "Antibiotice” SA a
fost livrata catre "Pharma" SA.
In aceeasi perioada, volumul
creantelor a inregistrat o creste-
re de 36,6% in anul 2002 si de
29% in anul 2003 (respectiv
621 miliarde de lei in anul 2002
si 804 miliarde lei in anul 2003).
Toan Nani, directorul general al
"Antibiotice" SA Iasi, ne-a decla-
rat cd aceste creante au aparut
din cauza blocajului financiar
inregistrat la nivelul sistemului
sanitar. Ministrul Blanculescu
sustine insa ca situatia se dato-
reaza, in principal, neincasarii
contravalorii medicamentelor
livrate cétre SC "Pharma’ SA si
nu blocajului financiar de la ni-
velul spitalelor.
Oleg Cojocaru
(continuare in pag.7)



