
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (16.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.709 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.904 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 242.926 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407.052 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.701 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 388.934 lei
• FORTUNA GOLD (16.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.647 lei
• FON (16.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 279.024 lei
• FVP (16.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177.800 lei
• FMPR (16.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.312 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.590 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.110 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166.714 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.850 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.155 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.797 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.177 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Nu este de açteptat ca ForÆa Democraticå så aibå
succes electoral. Discursul lui Petre Roman nu
mai are audienÆa de altådatå, çi nu aduce nimic
nou în peisajul politic romînesc. Logica politicå a
momentului sugereazå cå singura çanså a ForÆei
Democrate så-çi menÆinå liderii în Parlament çi,
prin aceasta în politicå, este ca aceasta så se to-
peascå într-unul dintre polurile politice deja con-
stituite. Cum AlianÆa PNL-PD pare a fi un drum
închis, Roman ar putea så-çi ducå susÆinåtorii
cåtre PSD.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Criza Partidului Democrat", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
CEC, Finansbank, Eurom Bank . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (16.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.578 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 31.823 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.02.2004)

• BET: 2616,71 . . . . . . . . . . . -0,78%

• BET-C: 1679,06 . . . . . . . . . -0,31%

• BET-FI: 9310,53 . . . . . . . . . 1,30%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (16.02.2004)

• DOLAR

C - Picus . . . . . . . . . . . . . . 31.610 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 31.800 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.500 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 40.650 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

Extinderea reÆelelor de tip
supermarket au crescut
substanÆial importurile
agroalimentare
� Creçterea importurilor de fructe, legume çi carne merge în paralel cu extinderea
reÆelelor de supermarket-uri � Producåtorii agricoli locali riscå så piardå piaÆa
internå, pe måsurå ce consumatorii urbani îçi fac cumpåråturile din ce în ce mai des
în astfel de magazine

Extinderea rapidå a reÆelelor
de tip supermarket (inclusiv
cele hipermarket sau "cash and
carry") stimuleazå importurile
de produse alimentare.

Consumatorul român uitå
brusc, în supermarket, de
naÆionalismul culinar care-i
spune så cumpere roçii sau
mere autohtone çi cedeazå în
faÆa aspectului çi, mai ales, a
preÆului legumelor çi fructelor
din afara Æårii. Importatorii de
produse alimentare sînt avan-
tajaÆi de extinderea reÆelelor.
Cererea mare amortizeazå cos-
turile de transport al produse-
lor importate, iar capacitåÆile
de stocare ale supermarket-u-
rilor permit importatorilor så
menÆinå un ritm convenabil al
livrårilor. Furnizorii din stråi-
nåtate (asociaÆiile de fermieri
de cele mai multe ori) sînt

obiçnuiÆi cu cerinÆele marilor
reÆele: pot furniza cantitåÆi
enorme de produse la calitåÆi
constante.

PuÆini sînt înså producåtorii
autohtoni care så sorteze çi så
ambaleze legumele çi pe deasu-

pra så livreze çi zeci de tone la
aceeaçi calitate, aça cum cer
reÆelele. Prin urmare, importu-
rile au crescut continuu, de la
an la an.

Sorin Barariu
(continuare în pag.4)

"Alro" Slatina - vînzåri mai mici, profit
în creçtere
Profitul preliminat de "Alro" Sla-

tina pentru anul trecut s-a ridicat
la 1.228 miliarde de lei, în creçte-
re cu 45% faÆå de cel raportat
pentru aceeaçi perioadå a anului
trecut. Creçterea rezultatului net
a fost înregistratå pe fondul unei
reduceri cu 5% a vînzårilor, cifra
de afaceri preliminatå de compa-
nie fiind de 9.853 miliarde de lei.
Profitul activitåÆii de bazå a înre-

gistrat o creçtere accentuatå, cu
47% faÆå de cel raportat la sfîrçi-
tul anului 2002. Rezultatul acti-

vitåÆii de exploatare, de 1.475 mi-
liarde de lei, a fost influenÆat favo-
rabil de creçterea mai accentuatå
a veniturilor comparativ cu cea a
cheltuielilor. Datoriile societåÆii
au urmat o tendinÆå de creçtere,
depåçind cu 65% nivelul de la
sfîrçitul anului 2002. Gradul de
îndatorare (datorii/capital pro-
priu) s-a îmbunåtåÆit anul trecut,
ajungînd la 20%. "Alro" are un ca-
pital social de 1.949 miliarde de
lei, divizat în acÆiuni cu valoarea
nominalå de 5.000 lei. (R.O.)

"Impact" Bucureçti vrea så-çi majoreze
capitalul social cu 63 miliarde de lei
Investitorii care vor cumpåra

pînå la data de 16 martie acÆiunile
societåÆii "Impact" Bucureçti vor
avea dreptul så participe la noua
majorare de capital social. PreÆul
propus de Consiliul de Adminis-
traÆie pentru subscrierea noilor
titluri este de 2.200 lei/acÆiune,
în condiÆiile în care preÆul la
Burså este de 5.700 lei/acÆiune.
Conducerea societåÆii intenÆio-
neazå så majoreze capitalul social
cu suma de 63,36 miliarde de lei.

ïn prezent, "Impact" Bucureçti
dispune de un capital social de
382,04 miliarde de lei, divizat în
acÆiuni cu valoarea nominalå de
1.000 lei.
AcÆionarii care vor deÆine la sfîr-

çitul zilei de 20 martie (datå de re-
ferinÆå pentru AGA în care se vor
aproba rezultatele financiare din
2003), acÆiunile "Impact" vor avea
dreptul så primeascå dividendele
repartizate de companie din profi-
tul anului trecut. (R.O.)

"Schwabische Hall" Æinteçte piaÆa creditelor
ipotecare din România
Una dintre cele mai mari insti-

tuÆii bancare germane, speciali-
zatå în acordarea de credite ipote-
care, "Schwabische Hall", inten-
Æioneazå så deschidå o bancå în
România, transmite postul Deut-
sche Welle, citat de Rompres. Cel
mai probabil, deschiderea noii
bånci de credit ipotecar ar putea
avea loc la mijlocul acestui an.
Numai în anul 2003, peste trei
milioane de familii germane au
încheiat contracte pentru credite
ipotecare. Dupå Cehia, Slovacia çi

Ungaria, Schwabische Hall va des-
chide anul acestea noi filiale în
China çi România. "Schwabische
Hall" este a doua bancå germanå,
dupå "LBS Bayerische Landesbau-
sparkasse" (LBS) care Æinteçte piaÆa
creditelor ipotecare din Æara noas-
trå. Conform acordului semnat la
începutul lunii august a anului
trecut între CEC çi LBS, cele douå
pårÆi urmeazå så înfiinÆeze "Erste
Bausparkasse" (EBS), instituÆie
specializatå în creditarea con-
strucÆiei de locuinÆe. (O.C.)

Lia Roberts
candideazå
în numele
"Schimbårii"
� Promisiuni: investiÆii stråine çi blocarea profiturilor
firmelor multinaÆionale în Æarå � Umaniçtii îçi dau girul
pentru candidatul american

Liderul Partidului Republican
din statul american Nevada, Lia
Roberts, çi-a anunÆat, ieri, deci-
zia de a candida pentru preçe-
dinÆia Æårii noastre. SusÆinutå
de simpatizanÆi din toatå Æara,
Lia Roberts, care çi-a început
lansarea prin intonarea imnu-
lui României, a avut un discurs
simplu, dar plin de expresii pre-
cum: "poporul român", "Æara
noastrå", "demnitate çi viaÆå
mai bunå". Bazîndu-se pe fap-
tul cå nu a avut nici o legåturå
cu politica çi corupÆia din Æarå çi
cå este un candidat indepen-
dent de orice partid politic, lait-
motivul såu a fost "schimba-
rea".

Cu o våditå dificultate de a se
exprima în româneçte, Lia Ro-
berts nu a mai fost la fel de
strålucitoare ca în emisiunile te-
levizate. Prin råspunsurile sale,

Roberts a aråtat cå încå nu este
pregåtitå pentru campanie, deoa-
rece, la majoritatea întrebårilor
concrete privind problemele din
Æarå, a råspuns evaziv. Spre
exemplu, întrebatå ce mesaj va
avea pentru Æårani, Lia Roberts
a spus cå va comunica mesajul
såu personal, în întîlnirile pe
care le va avea cu Æåranii din toa-
te comunele.

Totuçi, Roberts a fåcut çi pro-
misiuni, anunÆînd cå va îm-
bunåtåÆi climatul investiÆional
din România çi va aduce noi in-
vestitori. "Am fost contactatå
deja de mulÆi investitori care
m-au încurajat så candidez,
pentru cå ei vor så se schimbe
lucrurile în România, pentru a
putea så vinå så investeascå", a
spus Lia Roberts.

Lilian Cojocaru
(continuare în pag.3)

AcÆiuni "Iukos" de peste 14 miliarde de dolari
- ofertå pentru eliberarea lui Hodorkovski

AcÆionarii majoritari ai compa-
niei petroliere ruse "Iukos" sînt
gata så ofere guvernului partici-
paÆia lor, în valoare de 14,6 mi-
liarde de dolari (în acÆiuni) la
aceastå societate, în schimbul
eliberårii din închisoare a foçti-
lor lor parteneri - Mihail Ho-
dorkovski çi Platon Lebedev,
ambii arestaÆi anul trecut. "Vom
face orice ca så ne scoatem cole-
gii din închisoare", declarå, citat
de presa israelianå, Leonid
Nevzlin, deÆinåtorul unei cote de
8% din holdingul care contro-
leazå societatea "Iukos" - al
doilea producåtor de petrol din
Rusia.

"Dacå existå vreo garanÆie cå

vor fi eliberaÆi, vom renunÆa la
acÆiunile noastre", spune
Nevzlin. CondiÆia pentru re-
nunÆarea la cota de la "Iukos"
este ca cei doi ex-oficiali ai com-
paniei så fie, mai întîi, puçi în
libertate.

ïn legåturå cu aceastå ofertå,
preçedinÆia ruså nu comen-
teazå, iar cei de la Biroul Procu-
rorului General aratå cå investi-
gaÆia de la "Iukos" îçi va continua
mersul, potrivit legii.

Mihail Hodorkovski (40 de ani)
este acÆionarul majoritar al
grupului "Menatep", care deÆine
44% din "Iukos". El a fost arestat
la data de 25 octombrie 2003, în
baza acuzaÆiilor de fraudå çi eva-

ziune fiscalå. Preçedintele "Me-
natep", Platon Lebedev, a fost
arestat în 2 iulie 2003, fiind
acuzat, la rîndul såu, de evaziu-
ne fiscalå. Cei doi neagå
acuzaÆiile care li se aduc çi
susÆin cå tot scandalul are moti-
vaÆii politice. Hodorkovski, cel
mai bogat om din Rusia, este
susÆinåtorul opoziÆiei.

Amintim cå autoritåÆile ruse
au îngheÆat majoritatea partici-
paÆiilor "Menatep" la "Iukos", în
baza acuzaÆiilor de evaziune fis-
calå (3,4 miliarde de dolari), çi
au declançat o anchetå privind
drepturile acesteia în producÆia
ÆiÆeiului.

Alina Vasiescu

"Mobifon" çi-a anulat 10 milioane de acÆiuni
Compania "Mobifon" SA, care

administreazå operatorul de te-
lefonie mobilå "Connex", çi-a
anulat pachetul de aproape 10
milioane de acÆiuni pe care le
dobîndise, în 2002 çi 2003, în
propria societate, reprezentînd
aproximativ 5,5%. Capitalul so-
cial s-a redus ca urmare a aces-
tei operÆiuni cu aproximativ 38
de miliarde de lei, de la 751 mil-
iarde de lei, la 712,9 miliarde de
lei. MotivaÆia acÆionarilor pentru
reducerea capitalului a fost cå

societatea a primit acÆiuni pe
care nu a dorit så le transfere.
Ultimele acÆiuni "Mobifon" au
fost dobîndite de societate în
vara anului trecut, prin trans-
ferul a 2 milioane de acÆiuni de la
"Vodafoone Europe", la o valoare
nominalå de 10.000 de lei. Ulte-
rior, capitatul societåÆii s-a re-
dus cu aproape 1200 de miliarde
de lei, prin reducerea valorii
nominale a acÆiunilor de la
10.000 la 3750 de lei. Banii re-
zultaÆi din aceastå operaÆiune

au fost împårÆiÆi de acÆionari,
proporÆional cu ponderea lor în
societate. Motivul reducerii capi-
talului social a fost acela cå so-
cietatea a ajuns la maturitate çi
avea capital în exces. AcÆionarii
companiei "Mobifon" SA, în
urma anulårii celor 10 milioane
de acÆiuni, sînt: "Mobifon Hol-
dings" - 57,6%, "Vodafone Euro-
pe" - 20%, "Deraso Holding" -
14,4%, "EEIF Melville" - 5,85% çi
alÆi patru acÆionari cu ponderi
sub 1%. (M.R.)

AcÆionarii privaÆi contestå,
în instanÆå, poziÆia statului
în combinatul "Oltchim"
� SIF Oltenia çi fondul de investiÆii "Lindsell" au cerut instanÆei anularea majorårii de capital, prin care ponderea
statului a crescut la 95%, de la 53% � AcÆionarii minoritari susÆin cå, înainte ca så fie convertite în acÆiuni
creanÆele statului, ar fi trebuit reevaluat patrimoniul societåÆii � Contestarea majorårii de capital poate duce la
întîrzierea procesului de privatizare a "Oltchim"

F
ondul de investiÆii "Lind-
sell Enterprises", SIF
"Oltenia" çi încå o persoa-
nå fizicå, acÆionari mi-
noritari ai societåÆii

"Oltchim" Rîmnicu Vîlcea, au
contestat hotårîrile adunårii
generale a acÆionarilor societåÆii
din luna noiembrie a anului tre-
cut, prin care s-a majorat capita-
lul social cu creanÆele AVAB în
valoare de 92 de milioane de do-
lari. Toate cele trei litigii se aflå
pe rolul Tribunalului din Rîm-
nicu Vîlcea. Cei trei acÆionari mi-
noritari au contestat, în princi-
pal, modul în care s-a majorat
capitalul social cu creanÆele
AVAB, fårå reactualizarea, în
prealabil, a patrimoniului socie-
tåÆii, pierderea poziÆiei majori-
tare a societåÆii "Oltchim", în alte

trei societåÆi, precum çi înfi-
inÆarea unei societåÆi mixte.
Contestarea majorårii capitalu-
lui social poate conduce indirect
la întîrzierea privatizårii socie-
tåÆii, cåci, prin acea operaÆiune,
statul çi-a crescut substanÆial
ponderea de la 53% la 95%.
APAPS, care deÆine pachetul
majoritar, a anunÆat, la începu-
tul acestui an, cå societatea
"Oltchim" va fi scoaså din nou la
privatizare pînå în aprilie. Di-
recÆia de privatizare din APAPS
nu a dorit så comenteze demer-
sul acÆionarilor minoritari ai
"Oltchim", spunînd cå açteaptå
ca instanÆa så dea o soluÆie de-
finitivå. Dan Bårbulescu,
reprezentantul fondului "Lind-
sell Enterprises", ne-a declarat:
"Privatizarea societåÆii «Oltchim»

nu poate fi blocatå atît timp cît
nu a fost iniÆiatå corect. Dacå nu
porneam aceste proceduri exista
çansa ca privatizarea så fie anu-
latå, pentru cå au fost încålcate
o serie de legi atunci cînd s-a de-
cis majorarea capitalului social".

AcÆionarii au contestat faptul
cå "Oltchim" çi-a majorat capita-
lul social cu creanÆele AVAB în
valoare de 92 milioane de dolari,
fårå o reevaluare prealabilå a ca-
pitalului social. Mai mult, la mo-
mentul AGA din noiembrie,
"Oltchim" nu finalizase o majo-
rare de capital cu un teren. Re-
prezentantul "Lindsell Enterpri-
ses" a precizat atunci cå nu poa-
te avea loc o altå majorare de ca-
pital pînå nu este finalizatå cea
cu terenul, mai ales cå aceasta
se afla în litigiu.

O altå contestaÆie a acÆionari-
lor se referå la faptul cå
"Oltchim" çi-a diminuat partici-
paÆia la trei societåÆi comerciale
în care deÆinea 50% din acÆiuni,
prin participarea la majorarea
capitalului acestora în cote mai
mici. Preçedintele "Oltchim", Va-
sile Roibu, a argumentat decizia
prin faptul cå "Oltchim" nu are
interesul så fie acÆionar majori-
tar la "Oltgroup PVC" SRL çi cå
tendinÆa este så påstreze consu-
matorii de PVC ai societåÆii fårå
så investeascå în ei. Aceeaçi ex-
plicaÆie a fost datå pentru so-
cietåÆile "Protectchim" SRL çi
"Designro" SA. AcÆionarii contes-
tatari propuseserå adunårii ge-
nerale soluÆia ca "Oltchim" så
vîndå acÆionarior såi din acÆiuni-
le pe care le deÆine la acele
societåÆi, dacå vrea så îçi reducå
participaÆia.

Propunerea a fost atunci res-
pinså. Deçi a vrut så îçi reducå
participaÆia la alte societåÆi con-
siderînd cå aceasta este tendinÆa
pe plan internaÆional, conduce-
rea "Oltchim" a propus înså ulte-
rior înfiinÆarea altei societåÆi
mixte cu o firmå austriacå, ceea
ce s-a çi aprobat. Aceasta înseam-
nå pentru "Oltchim" un efort fi-
nanciar de 12,8 milioane de do-
lari. AcÆionarii au menÆionat fap-
tul cå aceastå asociere ar måri
deficitul financiar al societåÆii
"Oltchim", pentru cå banii ar ur-
ma så provinå din împrumuturi
bancare sau de la acÆionarii mi-
noritari. Reprezentantul "Lind-
sell" a propus atunci chiar înce-
perea acÆiunii în råspundere îm-
potriva administratorilor societå-
Æii pentru activitatea pe 2003,
înså solicitarea a fost respinså.

Ingrid Zamfir


