
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (20.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.512 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.473 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.657 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407.826 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.633 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 389.630 lei
• FORTUNA GOLD (20.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.884 lei
• FON (20.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 281.227 lei
• FVP (20.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.094 lei
• FMPR (20.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.216 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.652 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.647 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166.988 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.906 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.568 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.981 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.270 lei

EVOLUTII FINANCIARE

ïn România partidele mici sunt depreciate. Anali-
zate doar dintr-o perspectivå negativå, aceste or-
ganizaÆii politice sunt considerate nu doar inutile,
ci çi costisitoare. Cînd legislaÆia privind partidele
politice çi finanÆarea electoralå a fost aprobatå în
România, la sfîrçitul anului 2002 çi începutul
anului 2003, partidele mici au fost cele mai afec-
tate. Partidele parlamentare au urmårit doar con-
servarea sistemului existent. Normele introduse
fac aproape imposibilå apariÆia noilor partide, în
orice caz a celor locale sau regionale, ca çi cînd

partidele ar trebui så reprezinte doar interese naÆionale.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Rolul partidelor mici în viaÆa politicå româneascå",
semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (20.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.618 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.061 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.02.2004)

• BET: 2631,68 . . . . . . . . . . . -1,80%

• BET-C: 1688,50 . . . . . . . . . -1,86%

• BET-FI: 9520,24 . . . . . . . . . -1,15%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (20.02.2004)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 31.700 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 31.900 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.300 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.630 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

FOTBALUL, MAI APROAPE DE PIAæA DE CAPITAL

Liga profesionistå
va discuta proiectul listårii
cluburilor la burså
� Majoritatea cluburilor de fotbal contactate de reprezentanÆii pieÆei bursiere s-au
aråtat interesate de listarea la Burså sau pe Rasdaq � Dumitru Dragomir va
prezenta în cadrul Ligii proiectul de atragere a cluburilor pe piaÆa de capital � Vor
alege patronii din fotbalul românesc transparenÆa?

D
umitru Dragomir, pre-
çedintele Ligii Profesio-
niste de Fotbal, va pro-
pune, la una din întîl-

nirile Ligii, proiectul privind fi-
nanÆarea cluburilor prin piaÆa

de capital. ReprezentanÆii Bur-
sei de Valori Bucureçti çi cei ai
Rasdaq au propus proiectul
cluburilor de fotbal acum o
lunå. Ei au încercat astfel så
convingå acÆionarii cluburilor

så le listeze pe piaÆa organizatå.
ïn ultima lunå, conducerile ce-
lor douå pieÆe au avut mai
multe întîlniri cu preçedinÆii
cluburilor de fotbal, în urma
cårora çi-au format o imagine
asupra interesului lor faÆå de
sugestiile primite.

Din întîlnirea cu George Co-
pos, patronul echipei de fotbal
Rapid Bucureçti, familiarizat
cu piaÆa de capital, a reieçit cå o
eventualå listare a clubului ar
trebui realizatå într-un mo-
ment oportun atît pentru piaÆa
de capital, cît çi pentru echipå.
Nicolae Badea, preçedintele çi
principalul acÆionar al clubului
Dinamo Bucureçti, s-a aråtat
interesat de finanÆarea prin
emisiune de obligaÆiuni. La
rîndul såu, Dinel Staicu, patro-
nul clubului Universitatea
Craiova, çi-a exprimat nu o
datå interesul de a-çi vedea
clubul favorit cotat la burså,
fiind çi primul care a realizat o
emisiune de acÆiuni pentru su-
porteri.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.5)

Un nou fond de investiÆii polonez ar putea
investi în Æara noastrå
"Enterprise Investors" va lansa

în curînd cel de al cincilea fond de
investiÆii pentru Polonia. "Polish
Enterprise Fund V" a atras de
curînd un capital de 300 milioane
de euro. Fondul va investi în spe-
cial în Polonia dar çi în celelalte
Æari din Europa Centralå çi de Est,
inclusiv în România. "Polish En-

terprise Fund V" va fi cel mai mare
fond de investiÆii administrat de
"Enterprise Investors", se aratå
într-un comunicat al societåÆii.
Capitalul atras de fond a provenit
de la fonduri de pensii, companii
de asiguråri çi instituÆii financiare
din SUA çi Europa Occidentalå.
(I.Z.)

Dolarul a mai recuperat ceva teren faÆå de euro
Moneda Statelor Unite s-a apre-

ciat în raport cu euro, la finele
såptåmînii trecute, înregistrînd
cotaÆia maximå a ultimelor 14
zile. Creçterea a fost urmarea de-
claraÆiilor lui Klaus Liebscher,
membru în conducerea Båncii
Centrale Europene (BCE), decla-
raÆii potrivit cårora "întotdeauna
este posibil" ca BCE så intervinå
pe piaÆå çi så vîndå monedå euro-
peanå, astfel încît så stopeze
aprecierea acesteia. Euro era co-
tat la 1,2535 dolari. Såptåmîna
trecutå, euro a atins cotaÆia ma-

ximå a tuturor timpurilor, 1,2927
dolari. MenÆionåm cå, în ultima zi
a såptåmînii trecute, preÆul ÆiÆe-
iului a revenit la valorile maxime
atinse în perioada råzboiului din
Irak, ajungînd la 36 dolari/baril
pe piaÆa din New York, din cauza
råcirii puternice a vremii în regiu-
nea nord-esticå a SUA. Acest preÆ
este cu 33% mai mare decît cel
înregistrat la finele lunii septem-
brie 2003. Totuçi, la sfîrçitul çe-
dinÆei de tranzacÆionare, cotaÆiile
ÆiÆeiului çi-au mai revenit, atin-
gînd 34,26 dolari/baril. (A.V.)

Americanii au declançat ancheta la "Shell"
Comisia americanå pentru ope-

raÆiuni bursiere (Securities and
Exchange Commission - SEC)
aduce la cunoçtinÆå cå a declan-
çat, luna trecutå, ancheta la gru-
pul anglo-olandez "Royal Dutch/
Shell", ca urmare a anunÆului
fåcut de acesta, la data de 9 ia-
nuarie, în privinÆa reducerii cu
20% a rezervelor de petrol çi gaze
pe care le deÆine. Måsura SEC ar
trebui så-l determine pe preçedin-
tele companiei, Philip Watts, så
dea anumite råspunsuri auto-
ritåÆilor çi, eventual, så demisio-
neze, existînd numeroase critici
la adresa sa. Oficialii "Shell" au
recunoscut cå "au umflat" cu 3,9
miliarde de barili datele privind

rezervele dovedite de petrol çi gaze
ale companiei. Aceastå cifrå re-
prezintå aproximativ 13% din
rezervele dovedite de ÆiÆei çi gaze
de care beneficiazå Statele Unite.
"Shell" a raportat rezerve mai
mari la finele anilor '90, în baza
unor proiecte din Australia çi Ni-
geria, înså zåcåmintele din acele
locuri nu au fost exploatate la mo-
mentul respectiv. Watts råspun-
dea, atunci, de divizia de exploa-
tare çi producÆie.
Actualul responsabil cu acti-

vitåÆile de explorare çi producÆie,
Walter van de Vijver, spune cå
"Shell" a înlocuit circa 98% din
zåcåmintele golite, anul trecut,
prin producÆie. (A.V.) Conducerea "LukOil":

sîntem interesaÆi de
"Arpechim" çi "Oltchim"
� Rafinåria "Petrotel" îçi va relua activitatea, în luna iunie � InvestiÆiile "LukOil" vor
atinge, în acest an, 450 de milioane de dolari

Sîntem interesaÆi de preluarea
"Arpechim" Piteçti, împreunå cu
"Oltchim", ne-a declarat Nicolae
Ciornîi, directorul general al
"LukOil Downstream", filiala de

distribuÆie în Æara noastrå a gru-
pului rus "LukOil". "Vom depune
o ofertå pentru preluarea «Olt-
chim», atunci cînd aceasta va fi
scoaså din nou la privatizare", a
afirmat domnia sa. "LukOil" s-a
numårat printre companiile care
çi-au exprimat interesul pentru
preluarea societåÆii vîlcene, la
precedenta tentativå de privati-
zare. Celelalte firme care au de-
pus scrisori de interes au fost
"Rompetrol" çi "Borsodchem"
Ungaria. APAPS a revocat oferta
de privatizare, dupå ce a fost
acÆionatå în instanÆå de cåtre
"Rompetrol", care a invocat une-
le nereguli în caietul de sarcini.

InvestiÆiile "LukOil" în Æara
noastrå vor ajunge la sfîrçitul

acestui an la 450 de milioane de
dolari, ne-a declarat Nicolae
Ciornîi. Domnia sa a precizat cå
producÆia la rafinåria "Petrotel"
Ploieçti urmeazå så fie reluatå în
luna iunie. Rafinåria a trecut
printr-un proces de moderniza-
re, dupå ce producÆia a fost
opritå din 2002. Potrivit dom-
nului Ciornîi, valoarea investiÆii-
lor realizate de "LukOil" la "Pe-
trotel" se ridicå la 180 de milioa-
ne de dolari. ïn prezent, "LukOil
Downstream" opereazå în Æara
noastrå 220 de benzinårii. Nico-
lae Ciornîi a reafirmat cå "Lu-
kOil" nu va participa la privatiza-
rea «Petrom», precizînd înså cå
grupul este interesat de sectorul
de rafinare. (George Lupu)

George GaiÆå s-a retras din
Grupul de preså "Ziua"

Omul de afaceri George GaiÆå
s-a retras, la începutul acestui
an, din Grupul de preså "Ziua".
George GaiÆå çi-a cesionat pa-
chetul din societåÆile din Grupul
"Ziua" cåtre "AsociaÆia SalariaÆi-
lor din SNP Petrom". Prin prelua-
rea pårÆilor sociale, "AsociaÆia
SalariaÆilor SNP" çi-a crescut
ponderea în societåÆile respecti-

ve de la 31 la 68%. Restul capita-
lului social este controlat de So-
rin Roçca Stånescu, directorul
ziarului "Ziua", cåruia Dinu Pa-
triciu i-a cesionat, relativ recent,
27%, ieçind, astfel, din afacere.
Sorin Roçca Stånescu ne-a con-
firmat recentele schimbåri sur-
venite în cele douå societåÆi, pre-
cizînd cå Dinu Patriciu mai figu-

reazå ca asociat în Grupul de
preså "Ziua", deoarece operaÆiu-
nea cesiunii pårÆilor sale nu a
fost încå finalizatå. Omul de afa-
ceri George GaiÆå este asociat
sau acÆionar în mai multe so-
cietåÆi cu activitåÆi în construcÆii
sau activitåÆi imobiliare, fiind çi
unul dintre acÆionarii clubului
de fotbal "Steaua". (D.P.)

P
reÆurile pe piaÆa
imobiliarå au cu-
noscut un ritm
susÆinut anul tre-
cut. Pe unele seg-
mente de piaÆå pre-
Æurile au crescut çi
cu 100%, fapt ne-

maiîntîlnit în istoria recentå a
tranzacÆiilor imobiliare. De pe
urma majorårii preÆurilor, pe
lîngå proprietari, au profitat din
plin agenÆiile imobiliare, ul-
timele fiind çi cel mai puÆin in-
teresate în a tempera feno-
menul. Logica este simplå, în-
casårile din comisioane ale
agenÆiilor au crescut proporÆio-
nal cu valoarea tranzacÆiilor.
Comisionul agenÆilor imobiliari
variazå între 1,5 çi 5% din va-
loare, înså, de regulå, acesta nu

depåçeçte 3% din valoarea imo-
bilului. La o piaÆå anualå esti-
matå la peste 1 miliard de do-
lari, intermediarii se bat pe ve-
nituri de zeci de milioane de do-
lari. Cu cît este mai mare piaÆa
lor, cu atît mai mari sînt în-
casårile. Unii operatori din
piaÆå recunosc, sub anonimat,
cå de multe ori au acÆionat în
sensul inflamårii preÆurilor.
Creçterea pieÆei creditelor ipote-
care a fost un pretext numai
bun pentru speculå, iar
agenÆiile imobiliare în înÆelegere
cu proprietarii de imobile au
reuçit så profite din plin. Cea
mai råspînditå metodå de influ-
enÆare a preÆului se manifestå
sub forma unei consultanÆe
oferite gratuit proprietarului de
imobil de cåtre agentul imobi-

liar. Adrian Crivii, preçedintele
ANEVAR (AsociaÆia NaÆionalå a
Evaluatorilor din România),
susÆine cå, în domeniul consul-
tanÆei imobiliare, majoritatea
firmelor, în loc så îl serveascå pe
client, îl dezinformeazå. Mo-
tivele sînt fie lipsa de compe-
tenÆå profesionalå, fie interesele
economice. "Meseria de con-
sultant sau agent imobiliar este
prost organizatå, çcolarizarea
este sub orice criticå, activi-
tatea asociaÆiilor imobiliare
practic lipseçte, cu alte cuvinte,
domeniul este dominat de
haos", adaugå Adrian Crivii.

De multe ori agenÆia imobi-
liarå face apel la studiile de
piaÆå care la prima vedere par
serioase çi bine documentate.
Acestea oferå argumentaÆia ne-

cesarå consultantului imobiliar
pentru a influenÆa proprietarii
de imobile. Clientul, chiar dacå
este de bunå credinÆå, îçi pune
foarte rar problema credibilitåÆii
acestor studii. Regula în dome-
niul consultanÆei de orice fel
spune cå un studiu de piaÆå,
pentru a fi credibil, trebuie så
fie elaborat de un organism in-
dependent, care nu are intere-
se economice în domeniul cer-
cetat. Din påcate, deçi nu-
mårul studiilor de piaÆå în do-
meniul imobiliar a crescut ex-
ponenÆial de la an la an, autorii
acestora sînt, în toate cazurile,
fårå excepÆie, firme care acti-
veazå în domeniul tranzacÆiilor
imobiliare.

Oleg Cojocau
(continuare în pag.12)

Noua strategie
"Libra Bank": profit
începînd cu 2005
� Banca îçi va deschide opt sucursale în acest an
� Conducerea båncii Æinteçte 1% din piaÆå

AcÆionarii "Libra Bank" au
aprobat, såptåmîna trecutå, stra-
tegia de dezvoltare a båncii pen-
tru perioada 2004-2008. "Vrem
så ne extindem reÆeaua terito-
rialå çi vom deschide în urmåto-
rii trei ani 50 noi sucursale, din
care 8 în acest an", ne-a declarat
Oliver Whittle, preçedintele bån-
cii, adåugînd: "Segmentul de
piaÆå cåruia ne adresåm este re-
prezentat de întreprinderile mici
çi mijlocii çi de persoanele cu ve-
nituri peste medie, cårora le vom
oferi produse personalizate. Vom
lansa în curînd noi produse, atît
în ceea ce priveçte depozitele, cît
çi împrumuturile". ïn prezent,
banca deÆine çase sucursale,
dintre care trei în Capitalå.

Preçedintele "Libra Bank" ne-a
declarat cå strategia aprobatå de
acÆionari are în vedere o creçtere
constantå çi nu una acceleratå,
iar una dintre Æinte este atinge-
rea unei cote de 1% din piaÆa
bancarå. "Anul 2004 va fi unul
de creçtere, de extindere a reÆelei
de sucursale, dezvoltarea siste-
mului IT, introducerea de noi
produse, dezvoltarea activitåÆii
de marketing. Toate acestea ne-

cesitå cheltuieli, de aceea ne pro-
punem så obÆinem profit înce-
pînd cu 2005", ne-a spus Oliver
Whittle. "România este încå în
dezvoltare, economia creçte, iar
inflaÆia este sub control. Defici-
tul comercial, alegerile din acest
an, momentul çi efectele aderårii
la Uniunea Europenå sînt, înså,
factori de incertitudine", a ca-
racterizat preçedintele "Libra
Bank" cadrul macroeconomic
românesc. "Au fost realizate în
România numeroase investiÆii
de cåtre companii stråine çi lo-
cale. Dacå lucrurile vor merge ca
în ultimii ani, România va fi un
mediu bun de afaceri", a mai
spus domnul Whittle. "Libra
Bank" are în prezent un capital
social de 500 miliarde de lei, iar
acÆionarii au aprobat, recent,
majorarea acestuia cu 106 mi-
liarde de lei. NCH Advisors deÆi-
ne, prin intermediul a çase com-
panii la care este acÆionar majo-
ritar, 84,11% din capitalul "Li-
bra". AcÆionarul majoritar îçi va
majora participaÆia la peste 90%
prin achiziÆia unui pachet de ti-
tluri de la unul dintre acÆionarii
minoritari. (Råzvan Radu)
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Cine
manipuleazå
piaÆa
imobiliarå?

� Studiile de piaÆå elaborate de agenÆii sînt
întocmite de societåÆi çi persoane cu interese în
piaÆa imobiliarå � Aceste studii îi influenÆeazå pe
aproape 35% dintre proprietari � Un impact
important îl au "analiçtii" Mafalda, çi ei cu interese
pe piaÆå � Cei mai cîçtigaÆi sînt agenÆii imobiliari
çi marii proprietari � Unii recunosc cå au încercat
så inflameze preÆurile
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