
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (23.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.741 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.451 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.922 lei
• FCEx (23.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.657 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.543 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 390.176 lei
• FORTUNA GOLD (23.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.926 lei
• FON (23.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 280.999 lei
• FVP (23.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.313 lei
• FMPR (23.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.145 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.645 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.601 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.191 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.904 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.551 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.125 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.251 lei

EVOLUTII FINANCIARE

"Raportul Nicholson" exprimå supårarea unor
oameni - parlamentari europeni - pe autoritåÆile
române. Cel mai tare i-a supårat pe ei faptul cå
nu au fost consideraÆi destul de importanÆi.
Aceastå supårare asigurå conÆinutul unui para-
graf special (19b) în care li se atrage atenÆia
autoritåÆilor române cå Parlamentul European
este important çi cå nu doar Comisia, ci çi par-
lamentarii aprobå aderarea la UE.

CitiÆi, în pagina 3, articolul «Istoria umanizatå a "Raportului Nicholson"»,
semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (23.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.505 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.253 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.02.2004)

• BET: 2588,51 . . . . . . . . . . . -1,64%

• BET-C: 1667,54 . . . . . . . . . -1,24%

• BET-FI: 9302,05 . . . . . . . . . -2,29%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (23.02.2004)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 32.000 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 32.100 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.300 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.540 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

"Parmalat" a înçelat pieÆele
vreme de 30 de ani!
� ïncepînd cu anii '90, compania italianå pierdea circa
450 milioane de euro anual

Grupul italian alimentar falit
"Parmalat" a pierdut pînå la 450
milioane de euro anual,
începînd cu mijlocul anilor '90,
informeazå Financial Times.
PublicaÆia aratå cå directorul fi-
nanciar al companiei, Fausto
Tonna, aflat acum în închisoa-
re, încearcå så facå luminå în
ceea ce priveçte pierderile de 14
miliarde de dolari, adunate de-a
lungul vremii de companie. Se
pare cå acestea au fost acumu-
late çi ascunse vreme de 30 de
ani. Totuçi, råmîne încå neclar
modul în care gaura contabilå
de la "Parmalat" a crescut din ce
în ce mai mult.

Tonna susÆine cå firma ita-
lianå a pierdut între 350 çi 450
milioane de euro pe an,
începînd cu mijlocul anilor '90,
pînå în 2001. Ca så-çi ascundå
pierderile, "Parmalat" a inventat
facturi, credite, conturi bancare
false, inclusiv contul de cîteva
miliarde de euro pe care socie-
tatea pretindea cå îl deÆine la

Bank of America, cont care s-a
dovedit a fi inexistent, potrivit
Financial Times. Bank of Ame-
rica este instituÆia ce a dezvåluit
gaura contabilå de la "Parma-
lat", care a determinat declara-
rea acestei societåÆi în stare de
insolvabilitate, la finele anului
trecut.

Anchetatorii cazului "Parma-
lat" sînt de pårere cå frauda de
la "Parmalat" îçi are rådåcinile
în anii '70, cînd aceastå compa-
nie a crescut rapid prin achi-
ziÆia a numeroase unitåÆi proce-
satoare de lapte neprofitabile
din Æarå. Un document al Pro-
curaturii italiene, la care face
referire agenÆia Reuters, aratå
cå, de mai multe ori, persoanele
arestate în cazul "Parmalat" au
lansat informaÆii false, pe care
le-au folosit cu scopul de a da
asiguråri privind soliditatea fi-
nanciarå a companiei, care, de
fapt, era într-o crizå serioaså
încå din anii '90.

Alina Vasiescu

Un nou consiliu de
administraÆie la "Finansbank"
"Finansbank" (România) va avea,

începînd cu 11 aprilie 2004, un
nou consiliu de administraÆie
ales pe o perioadå de trei ani.
Noul preçedinte al båncii va fi
Tamer Ozatakul, în timp ce Mi-
rela Bordea va ocupa în conti-
nuare postul de vicepreçedinte
al båncii. Noua structurå a con-

siliului de administraÆie a fost
aprobatå în Adunarea Generalå
a AcÆionarilor care a avut loc pe
14 ianuarie 2004. Structura
consiliului de administraÆie mai
cuprinde çi cinci membri: Aras
Mehmet Omer Arif, Bozer Fevzi,
Bekir Erdal Cetin, Mehmet Gu-
lesci çi Umut Faik Onur. (C.F.)

ReprezentanÆii Citigroup se aflå
la Bucureçti pentru Cosmorom
ReprezentanÆii "Citigroup",

bancå de investiÆie selectatå de
Consiliul de AdministraÆie al
"Romtelecom" pentru evaluarea
operatorului de telefonie mobilå
"Cosmorom", se aflå în aceste
zile la Bucureçti pentru a primi
oficial mandatul pentru care au
fost selectaÆi, a declarat minis-
trul comunicaÆiilor çi tehnologiei
informaÆiei, Dan Nica, citat de
Rompres.
Aceçtia vor alege una din cele

çase soluÆii posibile în cazul "Co-
smorom", iar decizia finalå se va
baza pe o analizå extrem de se-
rioaså, a adåugat domnia sa.
DeÆinerea unui pachet minoritar
sau majoritar de cåtre un fond
de investiÆii sau de un operator
de telecomunicaÆii, un manage-
ment care så aparÆinå "Romtele-
com" sau unui operator de tele-
comunicaÆii naÆional sau inter-
naÆional, toate sînt variante lua-
te în calcul. (C.D.)

CetåÆenii se tem de creçterea
preÆurilor
Locuitorii statelor care vor ade-

ra la Uniunea Europeanå în luna
mai a acestui an nu sînt foarte
optimiçti în legåturå cu îm-
bunåtåÆirea standardului lor de
viaÆå. Totuçi, çapte din zece per-
soane înÆeleg deschiderea graniÆe-
lor ca pe o oportunitate de a
munci oriunde într-o Æarå mem-
brå, potrivit unui studiu "GFK
Ad hoc Research World Wide".

Acesta aratå cå trei din patru re-
spondenÆi considerå cå pentru
cei ce locuiesc în Æårile UE existå
mai multe oportunitåÆi de com-
pletare a studiilor. ïn acest sens,
cei mai optimiçti sînt cetåÆenii li-
tuanieni, care, în proporÆie de
85%, au açteptåri pozitive legate
de aderare. ïn privinÆa siguranÆei
locului de muncå, opiniile sînt
împårÆite. (pagina 3)

Judecarea recursului în anulare
împotriva achitårii fostului
preçedinte "Safi Invest" s-a amînat

O parte dintre investitorii în
"Fondul Mutual al Oamenilor
de Afaceri" administrat de
"Safi Invest" a solicitat recurs
în anulare la sentinÆa defini-
tivå çi irevocabilå pronunÆatå
de instanÆå anul trecut, prin
care George Danielescu, fostul
preçedinte al "Safi Invest", a
fost achitat.

Recursul în anulare a avut
primul termen ieri, înså nu s-a
judecat, fiind invocatå lipsa de
procedurå pentru aproximativ
100 din cei 2.427 de investito-
ri ce s-au constituit ca parte
civilå în acest recurs. Avînd în
vedere numårul mare de inve-
stitori care trebuie citaÆi în

acest proces, Mihai Nicolaevi-
ci, preçedintele "AsociaÆiei
NaÆionale pentru ProtecÆia In-
vestitorilor" (ANPI), a solicitat
informarea lor prin afiçarea ci-
taÆiei la uça instanÆei, pentru
ca la termenul urmåtor så nu
mai fie probleme de proce-
durå, propunere susÆinutå çi
de reprezentantul Parche-
tului.

Preçedintele ANPI a solicitat,
de asemenea, Parchetului Ge-
neral ca, în cazul în care ïnalta
Curte de CasaÆie çi JustiÆie va
admite recursul în anulare, så
precizeze care este cuantumul
prejudiciului pentru fiecare
investitor parte în dosar, în ce

modalitate se va face despågu-
birea pårÆilor civile çi de unde
vor fi luaÆi banii, deoarece în
cuprinsul recursului sînt
aprecieri foarte vagi referitoa-
re la aceste probleme. La mo-
mentul pråbuçirii FMOA, în
1996, fondul avea 200.000 de
acÆionari, dintre care au mai
råmas aproape jumåtate. Res-
tul çi-a preschimbat certifica-
tele de investitor în acÆiuni
"Elvila", sau bunuri acordate
de societatea "Elvila", cum ar
fi produse electrocasnice sau
mobilå. AlÆii çi-au råscum-
pårat o parte din bani în rate
prin intermediul "Bankcoop".

Ingrid Zamfir

FOND DE COMPENSARE

Micii investitorii, protejaÆi
împotriva falimentului
societåÆilor de brokeraj

Micii investitori de pe piaÆa
de capital, alÆii decît cei insti-
tuÆionali, vor beneficia de o
protecÆie în plus. Aceçtia nu ar
trebui så fie afectaÆi dacå so-
cietåÆile de intermediere care
administreazå portofolii indi-
viduale de acÆiuni intrå în in-

capacitate de platå.
ïn proiectul de lege al pieÆei

consolidate, aflat încå în dez-
baterea CNVM, este prevåzutå
înfiinÆarea unui fond de com-
pensare a investitorilor. Sco-
pul fondului este så compen-
seze investitorii, în situaÆia în

care intermediarul se aflå în
incapacitate så returneze fon-
durile båneçti sau instrumen-
tele financiare datorate sau
care aparÆin investitorilor,
clienÆi ai societåÆilor de broke-
raj.
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G
rîul stocat la Au-
toritatea NaÆiona-
lå a Rezervelor
Statului (ANRS)
poate fi o afacere
extrem de bånoa-
så pentru fabri-

cile de pîine care au relaÆii bune
cu guvernanÆii. Unele (doar une-
le dintre fabrici!) pot împrumuta
grîu de la ANRS cînd preÆul este
mare çi apoi îl returneazå ime-
diat dupå recoltare, cînd preÆul
este cel mai scåzut! Totuçi, nu
multe firme pot obÆine asemenea

privilegii, aça cå Guvernul stricå
piaÆa cu bunå çtiinÆå. Reprezen-
tanÆii ANRS explicå: "Anul tre-
cut, au primit grîu cu titlu de îm-
prumut 170 de societåÆi. Din
acestea, 18 au primit aprobarea
de a restitui grîul în luna august
2004. Cantitatea totalå aprobatå
este de 26.402 tone". Deci, doar
10% din societåÆi au fost påsuite
pînå dupå recoltå. Aproape
jumåtate din cantitatea apro-
batå se aflå "în curtea" societåÆii
"Spicul", care are de înapoiat
11.500 de tone de grîu. Alte so-

cietåÆi care au obÆinut påsuiri
sînt "Panvitan" cu 3.600 de tone
çi "DîmboviÆa" cu 1.250. Elibe-
rarea grîului de la ANRS çi amî-
nårile pot fi acordate doar de
primul-ministru! Numai unii
ajung, înså, cu hîrtiile, pe masa
premierului... Restul procesa-
torilor nu se bucurå de aceea-
çi influenÆå çi plåtesc grîul cu
mai mulÆi bani decît l-au
cumpårat. Aurel Popescu, çeful
patronatului de profil "Rompan",
spune cå pagubele industriei se
ridicå la circa 35 de milioane de

dolari.
ïn anii de crizå, fabricile de pîi-

ne primesc grîu de la Rezervele
Statului cu titlu de împrumut.
Anul trecut a fost al doilea con-
secutiv cu producÆie slabå de
grîu.

Astfel, fabricile de pîine, care
de obicei cîçtigå apelînd la
Rezerva de Stat, s-au trezit cå
preÆul grîului este acelaçi sau
chiar mai mare decît cel din mo-
mentul cînd au împrumutat
grîul. Prin urmare, au solicitat
tot mai insistent amînåri la resti-
tuirea grîului. Primul termen
scadent (31 octombrie 2003) a
fost apoi prelungit pînå la 30
noiembrie çi încå o datå, pînå la
31 ianuarie 2004. Dupå aceastå
zi cei care nu au înapoiat grîul
au primit un termen extrem de
generos, 31 august 2004, adicå
dupå noua recoltå, cînd preÆuri-
le sînt extrem de mici.

Acordarea de împrumuturi de
grîu se aflå în contradicÆie cu
legile pieÆei. Statul nu vinde
grîul la burså sau prin interme-
diul unei licitaÆii, ci îl alocå
unor firme. Acestea primesc
practic un împrumut cu dobî-
ndå zero. Particularitatea ace-
stui an constå în faptul cå gu-
vernul çi-a ales preferaÆii din
rîndul celor deja favorizaÆi, care
au acces nelimitat la grîul sta-
tului!

De altfel, în prezent se deru-
leazå un nou împrumut de 150
de mii de tone de grîu provenit de
la Rezervele Statului...

Sorin Barariu

O NOUÅ RUNDÅ DE NEGOCIERI CU FMI

Deficitul de cont curent,
mai aproape de Æintå

Deficitul de cont curent al ba-
lanÆei de plåÆi externe a fost, la
sfîrçitul anului trecut, de
5,8%-5,9% din Produsul Intern
Brut, a anunÆat ieri ministrul fi-
nanÆelor publice, Mihai Tånå-
sescu. Datele preliminare sînt
ceva mai optimiste faÆå de
estimårile autoritåÆilor din luna
octombrie 2003, care luau în
calcul un nivel al deficitului de
6,5% din PIB, mult peste Æinta
de 4,8% convenitå cu FMI.
"Estimarea din toamna trecutå
a fost determinatå de importu-
rile agroalimentare din perioa-
da august-septembrie, dar çi de
importurile pentru constituirea
rezervelor negociate cu Uniu-
nea Europeanå", a explicat mi-
nistrul Tånåsescu. "Deficitul
este deja finanÆat neinflaÆionist
de investiÆiile stråine directe çi
de intrårile de valutå de la mun-
citorii români din stråinåtate", a
precizat çeful FinanÆelor.

AutoritåÆile noastre au înce-
put, ieri, o nouå rundå de nego-
cieri cu reprezentanÆii Fondului
Monetar InternaÆional pentru
încheierea unui nou acord. Mi-
nistrul finanÆelor publice susÆi-
ne cå nivelul mai redus al defici-

tului faÆå de precedentele
estimåri va determina o altå
abordare a discuÆiilor cu dele-
gaÆia FMI. "ïn primele discuÆii
cu reprezentanÆii Fondului mi-
am menÆinut punctul de vedere
cå România are capacitatea så
susÆinå, în 2004 çi în urmåtorii
ani, un deficit de cont curent de
5,5%-5,8% din PIB, atît din
punct de vedere al finanÆårii, cît
çi al nevoilor Æårii la acest mo-
ment", a spus Mihai Tånåsescu,
adåugînd: "România merge spre
o convergenÆå realå, ceea ce
înseamnå investiÆii mai mari çi
cheltuieli publice mai ridicate".

Pe primele unsprezece luni ale
anului trecut, deficitul de cont
curent (diferenÆa dintre intrårile
çi ieçirile de valutå) a fost de
2,49 miliarde de euro, cu 85%
mai mare decît cel din aceeaçi
perioadå a anului 2002. Aproxi-
mativ 44% din deficit a fost acu-
mulat în perioada septembrie-
noiembrie 2003. InvestiÆiile di-
recte nete s-au ridicat pe prime-
le unsprezece luni ale anului
trecut la 1,1 miliarde de euro çi
au asigurat în proporÆie de 48%
finanÆarea deficitului de cont
curent. (Råzvan Radu)

"Raiffeisen
Bank"
a finalizat
majorarea
capitalului
social

AcÆionarii "Raiffeisen Bank
România" au vårsat integral su-
ma de 1.756,2 miliarde lei, re-
prezentînd aportul la capitalul
social a cårui majorare a fost
aprobatå în Adunarea Generalå
a AcÆionarilor din luna noiem-
brie 2003. Banca are în prezent
un capital social de 8.717,6 mi-
liarde lei deÆinut în proporÆie de
99,35% de "Raiffeisen Interna-
tional Beteiligungs" AG. Majora-
rea capitalului social s-a realizat
prin emiterea unui numår de
1,756 miliarde de noi acÆiuni cu
valoarea nominalå de 1.000
lei/acÆiune. Restul acÆiunilor
"Raiffeisen Bank România", re-
prezentînd 0,65%, sînt deÆinute
de un numår de 17.767 acÆiona-
ri. AcÆionarul majoritar a sub-
scris acÆiuni în valoare de 1.755
miliarde de lei (aproximativ 42,6
milioane de euro), iar acÆionarii
minoritari au subscris 1,2 mi-
liarde de lei. "Raiffeisen Bank"
oferå servicii çi produse pentru
persoane fizice, IMM-uri çi com-
panii mari, prin cele 200 de
unitåÆi teritoriale. La sfîrçitul
anului 2003, banca avea
aproape un milion de clienÆi de
retail (dintre care aproximativ
75.000 IMM-uri) çi în jur de
4.000 de corporaÆii. (O.S.)

Manevre înalte cu
împrumuturi preferenÆiale
de grîu de la Rezerva Statului
� Cîteva fabrici de pîine, alese pe sprînceanå, primesc påsuiri la înapoierea grîului cåtre stat,
beneficiind de împrumuturi cu dobîndå zero � Påsuirile sînt aprobate de primul-ministru!

Oare de la care fabrici månîncå pîinea primul-ministru?


