
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.776 lei
• CAPITAL PLUS (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.387 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 243.571 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408.357 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.450 lei
• TEZAUR (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 390.353 lei
• FORTUNA GOLD (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102.090 lei
• FON (25.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 280.471 lei
• FVP (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.463 lei
• FMPR (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.097 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.620 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.414 lei
• Simfonia 1 (25.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.259 lei
• Intercapital (25.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.913 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.322 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.225 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.119 lei

EVOLUTII FINANCIARE

ïn acest sector se construieçte economia
naÆionalå ca "emerging market" çi tot aici se
adunå forÆe pentru o restructurare a întregii so-
cietåÆi - a forÆei de muncå, a structurii ocu-
paÆionale, a modului de viaÆå çi, nu în ultimul
rînd, a politicii. ïn viitorul imediat va genera
schimbåri çi va "trage dupå ea" sectoare tra-
diÆionale, precum educaÆia, sånåtatea, con-
strucÆiile, comerÆul cu amånuntul, turismul çi
chiar çi industria.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "O veste bunå despre a treia economie naÆio-
nalå", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (25.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.232 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 31.764 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.02.2004)

• BET: 2564,67 . . . . . . . . . . . -0,84%

• BET-C: 1648,52 . . . . . . . . . -0,96%

• BET-FI: 8943,86 . . . . . . . . . -1,84%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (25.02.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 31.700 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 31.990 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.200 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.420 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

Fabricile de pîine
nu se mai înghesuie
la grîul statului
� Mai puÆin de un sfert din grîul oferit de la rezerva de stat a fost luat de fabrici
� ReprezentanÆii patronatelor afirmå cå entuziasmul fabricilor de pîine faÆå de
grîul statului este destul de scåzut, din cauza garanÆiilor bancare pe care trebuie
så le prezinte

A
utoritatea NaÆionalå a
Rezervelor de Stat (ANRS)
a pus luna trecutå la
dispoziÆia a 143 de fa-

brici de pîine 150.000 de tone
de grîu. Potrivit lui Aurel Pope-
scu, preçedintele asociaÆiei pro-
fesionale de profil "Rompan", de
la data de cînd cele 150.000 de
tone au devenit disponibile (15
ianuarie 2004), çi pînå în

prezent, doar 30.000 de tone au
fost accesate.

Viorel Marin, preçedintele
asociaÆiei procesatorilor "Ana-
mob", afirmå cå fabricile de pîi-
ne nu se înghesuie la grîul sta-
tului, deoarece trebuie så pre-
zinte garanÆii bancare care
practic dubleazå preÆul grîului.
"Eliberarea grîului a calmat
piaÆa, dar nu a rezolvat proble-

mele de fond, precum decapita-
lizarea societåÆilor de profil çi
extinderea pieÆei negre", a mai
aråtat Viorel Marin. Pe primul
loc în ce priveçte cantitatea de
grîu care poate fi accesatå se
gåseçte societatea "Vel Pitar"
din judeÆul Vîlcea, care va putea
lua de la rezerva de stat 13.000
de tone. "Vital & Heyl" din Timiç
a primit o cotå de 9.000 de tone,
iar "Båneasa" din Bucureçti va
putea accesa 8.600 de tone de
grîu din rezerva de stat. Majori-
tatea firmelor au cote mici, de
cîteva sute de tone de grîu.

Aça cum am mai amintit într-
un numår anterior, modul de
atribuire a cotelor este netrans-
parent, fiind încredinÆat unei
comisii formate din reprezen-
tanÆi ai procesatorilor çi ai Minis-
terului Agriculturii. Mai mult, o
parte din agenÆii economici care
au luat anul trecut grîu çi nu
l-au mai restituit au primit
påsuire de la autoritåÆi pînå la
noua recoltå. Aceste firme vor
da grîul înapoi cînd preÆul aces-
tuia va fi la jumåtate faÆå de cel
actual.

Sorin Barariu

AcÆiunile tranzacÆionate
la Moscova - stimulate
de noul Guvern
� Hristenko, Kudrin, Ivanov, Kozak - posibili candidaÆi la nu-
mirea în funcÆia de premier

AcÆiunile tranzacÆionate pe
piaÆa ruseascå au crescut, ieri,
redresîndu-se astfel dupå decli-
nul înregistrat marÆi, ca urmare
a demiterii Guvernului de cåtre
preçedintele Vladimir Putin. In-
vestitorii considerå cå noul Exe-
cutiv va fi unul reformist, care va
continua planurile stabilite în
acest sens. ïn prima parte a zilei,
indicele RTS a urcat cu 1,66%,
iar MICEX - cu 1,09%. "Investi-
torii råscumpårå ceea ce au
vîndut ieri çi pariazå cå noul Gu-
vern va fi unul care va continua
reforma", afirmå un broker rus.
Printre acÆiunile cu cele mai

mari cîçtiguri s-au numårat cele
ale companiei care deÆine mono-

polul în domeniul transportului
petrolier - "Transneft". Titlurile
acestei societåÆi au cîçtigat
4,38%. Victor Hristenko, cel care
a fost numit interimar premier în
locul lui Mihail Kasianov, este
membru în consiliul de adminis-
traÆie al "Transneft". Cel care va
conduce Guvernul de la Mosco-
va urmeazå så fie anunÆat în ter-
men de douå såptåmîni. Pe lista
posibililor candidaÆi la numirea
în funcÆia de premier, pe lîngå
Hristenko, se numårå ministrul
finanÆelor Alexei Kudrin, minis-
trul apårårii Sergei Ivanov çi
unul din membrii staff-ului lui
Putin, Dmitri Kozak.

Alina Vasiescu

Complexul "Europa" va fi
preluat în contract de
management de un important
lanÆ hotelier internaÆional
ïn cursul såptåmînii viitoare

este açteptat så soseascå la Efo-
rie Nord un nou manager gene-
ral care va prelua, în contract de
management, hotelul "Europa".
Acesta este o persoanå stråinå,
aleaså de proprietarul firmei
"Ana Hotels", George Copos, cu
intenÆia de a introduce com-

plexul într-un mare lanÆ inter-
naÆional.
Numele noului manager çi al

lanÆului råmîn deocamdatå con-
fidenÆiale, pînå la semnarea con-
tractului; între timp "Europa"
este condus de directorul interi-
mar Anca Nedea.

(pagina 4)
PROIECT COMUN BERD - "GENERALI"

Fond imobiliar pentru investiÆii în
fostele Æåri comuniste

Banca Europeanå pentru Re-
construcÆie çi Dezvoltare
(BERD) çi grupul italian de asi-
guråri "Generali" au semnat un
acord prin care vor crea un fond
de investiÆii în sectorul imobiliar
în Æårile aflate în proces de ade-
rare la Uniunea Europeanå, in-
clusiv România. Fondul "Acces-
sion Fund" va fi operat de "GLL
Real Estate Partners", o societa-
te mixtå a "Generali", çi de "Lend
Lease" çi va avea un capital pro-
priu de 300 milioane euro. Apor-
tul BERD la capital va fi de pînå
la 75 milioane de euro, iar cel al

"Generali" - de pînå la 90 milioa-
ne de euro.

Noreen Doyle, prim-vicepreçe-
dinte al BERD, a subliniat:
"Fondul oferå structura çi flexi-
bilitatea corespunzåtoare pen-
tru viitoarea participare a in-
vestitorilor privaÆi. Aducînd
aceastå formå de investiÆie pen-
tru prima datå în regiune,
BERD susÆine dezvoltarea pieÆei
de investiÆii private în sectorul
imobiliar din Europa Centralå çi
de Est". "Accession Fund" va in-
vesti în diverse proiecte imobi-
liare, incluzînd imobile de birou-

ri, spaÆii comerciale, antrepozite
çi logisticå. Gerd Kremer, aso-
ciat al "GLL Real Estate Part-
ners" çi preçedinte al "Accession
Fund", a declarat: "Fondul este
o oportunitate pentru investito-
rii instituÆionali ca, împreunå
cu BERD çi «Generali», så profite
de aprecierea estimatå pe ter-
men mediu a proprietåÆilor imo-
biliare comerciale din noile state
membre ale UE". Preçedintele
fondului imobiliar Æinteçte o ratå
internå a randamentului de
15%.

Oana Scîntee

AcÆiunile båncilor au potenÆial de
creçtere limitat

PreÆurile acÆiunilor båncilor
listate la Bursa de Valori Bucu-
reçti au potenÆial de creçtere li-
mitat, se aratå într-un recent
raport de analizå realizat de so-
cietatea de brokeraj "Global Va-
lori Mobiliare".

Raportul recomandå achi-
ziÆionarea prudenÆialå a acÆiu-
nilor BRD çi "Banca Transilva-
nia", deoarece preÆul lor a cres-
cut destul de mult în ultimul
timp, çi s-ar putea så nu mai
continue acest trend. Avînd în
vedere cå raportul de analizå a
fost întocmit pe 11 februarie, pî-
nå în prezent, estimårile so-
cietåÆii de brokeraj s-au adeve-
rit, în sensul cå acÆiunile bånci-

lor au intrat pe un trend uçor
descrescåtor. PerformanÆele
înregistrate de "Banca Transil-
vania" au depåçit estimårile
analiçtilor de la "Global Valori
Mobiliare", în timp ce la BRD nu
existå încå surprize, deoarece
aceasta nu a anunÆat rezultatele
obÆinute anul trecut. Bogdan
Câmpianu, analist financiar al
societåÆii de brokeraj amintite,
ne-a declarat: "Acesta este çi
motivul pentru care spunem cå
aprecierea titlurilor bancare în
prima parte a anului 2004 cu
peste 35% este excesivå, ea
negåsindu-çi corespondent în
performanÆa fundamentalå a
båncii".

"Global Valori Mobiliare" a
acordat în prezent un rating de
Market Performer (performanÆå
în linie cu piaÆa) pentru "Banca
Transilvania" çi Market Under-
performer (performanÆå sub cea
a pieÆei) pentru BRD. De la data
raportului (11 februarie) çi pînå
în prezent, preÆul acÆiunilor
"Banca Transilvania" a crescut
cu 5% în valori absolute,
cîçtigînd 3% relativ la indicele
BET, în vreme ce preÆul acÆiuni-
lor BRD a scåzut cu 2%, pier-
zînd 4% relativ la BET.

Ingrid Zamfir

CitiÆi în pagina 5 raportul realizat de
"Global Valori Mobiliare" cu privire la bån-
cile listate la BVB

I
nvestitorul american al
producåtorului de ex-
plozibil "Nitramonia" Få-
gåraç ameninÆå APAPS
cå va renunÆa la socie-
tate çi va cere statului
român despågubiri de

10 milioane de dolari. Valerian
Simiricå, preçedintele "S&T Oil
Equipment and Machinery",

care deÆine în prezent 79,05%
din "Nitramonia", motiveazå
cele 10 milioane de dolari prin
cheltuielile fåcute, pierderile
suferite ca urmare a renunÆårii
la privatizare çi daune pentru
pierderea de imagine a com-
paniilor sale. Conducerea "Ni-
tramonia" a aråtat, ieri, în ca-
drul unei conferinÆe de preså,

cå între data semnårii contrac-
tului de privatizare din 21 mar-
tie 2003, dintre APAPS çi
"Fletcher Group", çi data pre-
luårii societåÆii de cåtre "S&T
Oil Equipment and Machinery",
prin cesiunea pachetului de
acÆiuni, perioadå în care "Nitra-
monia" a fost administratå de
APAPS printr-o clauzå suspen-

sivå, societatea a mai acumulat
269 de miliarde de lei datorii.
ReprezentanÆii societåÆii spun
cå aceste datorii nu pot fi scu-
tite çi nici eçalonate, iar socie-
tatea primeçte zilnic titluri exe-
cutorii, riscînd så intre în inci-
denÆå de platå.

Laura Serghei
(continuare în pag.4)

BANI DE CASÅ

Båncile fenteazå
normele BNR prin
creçterea perioadei
de creditare

CondiÆiile restrictive impuse
de Banca NaÆionalå asupra cre-
ditelor ipotecare çi, prin exten-
sie, çi asupra celor imobiliare,
au obligat båncile comerciale så
gåseascå noi soluÆii care så faci-
liteze accesul cît mai multor
persoane la astfel de împrumu-
turi.

Limitarea ratelor de rambur-
sat la numai 35% din veniturile
nete ale familiei solicitantului
(faÆå de 50% cît acceptau unele
bånci înainte de luna februarie)
a restrîns puternic numårul
persoanelor capabile så obÆinå
un credit ipotecar/imobiliar.
"Creçterea duratei de creditare
a fost singura alternativå. Dacå
båncile nu ar adopta astfel de
måsuri, volumul creditelor s-ar
putea diminua", a afirmat ieri
doamna Ani Cîrstea, directorul
direcÆiei credite din cadrul
"Volksbank", în cadrul unei
conferinÆe de preså. SoluÆia
gåsitå de bancheri diminueazå,
într-adevår, ratele de rambur-
sat. Pe de altå parte, înså, acor-
darea de credite imobiliare pe o

duratå mai lungå de timp, ac-
centueazå problema atragerii
resurselor financiare cu sca-
denÆe cît mai mari, problemå cu
care deja se confruntå sistemul
bancar. ïn aceste condiÆii, este
foarte probabil ca båncile cu ex-
punere mare pe acest segment
de piaÆå så contracteze linii ex-
terne de finanÆare cu care så
susÆinå acordarea de credite
ipotecare/imobiliare. Conduce-
rea "Volksbank România" a
anunÆat deja cå negociazå cu
"Banca Europeanå pentru Re-
construcÆie çi Dezvoltare" çi
"Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH"
(DEG) încheierea unor acorduri
de refinanÆare pentru susÆine-
rea activitåÆii de creditare imo-
biliarå.

Pentru moment, "Volksbank
România" este prima instituÆie
de credit care anunÆå, în urma
intrårii în vigoare a normelor
BNR, cå majoreazå durata de
rambursare a creditelor imobi-
liare.

Oana Scîntee

Istoria privatizårii

societåÆii din Fågåraç este

mai mult decît

zbuciumatå: anul trecut,

APAPS a vîndut pachetul

majoritar deÆinut la

"Nitramonia" societåÆii

"Fletcher Group",

controlatå de

controversatul cetåÆean

turc Keser Fatih. Dupå

dezvåluirile în preså, cum

cå societatea a fost

privatizatå pe bazå de

documente false,

contractul de privatizare a

fost cesionat de APAPS

cåtre firma controlatå de

Valerian Simiricå, dupå ce

iniÆial "S&T Oil

Equipment" a preluat çi

"Fletcher Group".

PRIVATIZARE ZBUCIUMATÅ

Proprietarii "Nitramonia"
ameninÆå statul cu un proces
de 10 milioane de dolari
� APAPS a demarat executarea silitå a societåÆii pentru datorii de 56 de miliarde de lei � Investitorii de la
"Nitramonia" susÆin cå societatea nu este sprijinitå de autoritåÆi � ïnchiderea societåÆii "Nitramonia" ar putea
genera o catastrofå ecologicå

Francisc Tobå (dreapta) çi Mihai Tânjalå, actualul çi fostul director general de la "Nitramonia", susÆin cå nu sînt sprijiniÆi de autoritåÆi
ca så relanseze societatea.


