
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.03.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (4.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.271 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.347 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 244.581 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409.299 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.868 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 391.737 lei

• FORTUNA GOLD (4.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102.394 lei

• FON (4.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 279.299 lei

• FVP (4.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.052 lei

• FMPR (4.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.947 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.627 lei

• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.726 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.877 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.898 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.110 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.609 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.219 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.694 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Råzboiul nu este înså singura temå pe care se va
da båtålia pentru Casa Albå, din acest an. Måsuri-
le actualei administraÆii republicane, mai ales
cele privind reducerea çi scutirile de taxe, vor con-
stitui cel de-al doilea mare subiect de dezbatere.
ïn timp ce G. Bush se va felicita cå, pe baza pro-
gramului promovat de administraÆia sa, economia
americanå çi-a reluat creçterea, J. Carry va aduce
în discuÆie relaÆia dintre aceste reduceri de taxe çi
creçterea deficitului bugetar.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Portret miçcat", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (4.03.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 39.909 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.781 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.03.2004)

• BET: 2702,81. . . . . . . . . . . . 2,44%

• BET-C: 1725,68 . . . . . . . . . . 2,10%

• BET-FI: 8974,00 . . . . . . . . . -1,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (4.03.2004)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 32.500 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.700 lei

• EURO

C - Adriatica . . . . . . . . . . . . 39.850 lei
V - Expres . . . . . . . . . . . . . 39.900 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

Nicolae Mischie va fi cercetat de
Parchetul NaÆional AnticorupÆie
Parchetul NaÆional Antico-

rupÆie (PNA) va efectua verificåri
cu privire la realitatea çi temei-
nicia datelor conÆinute în mai
multe articole de preså referitoa-
re la activitatea preçedintelui
Consiliului JudeÆean Gorj, Ni-
colae Mischie, se aratå într-un
comunicat al PNA. De aseme-
nea, PNA s-a sesizat din oficiu în
urma unui articol apårut în pre-

sa centralå referitor la eventuale
ilegalitåÆi comise de prefectul
judeÆului Bihor, Florian Serac,
çi va efectua verificåri în acest
sens. Totodatå, procurorii au
solicitat conducerii ziarului care
a publicat articolul så punå la
dispoziÆia PNA toate documen-
tele pe care le deÆine în legåturå
cu posibilele fapte penale comi-
se de prefectul Florian Serac. ■

Banca Centralå Europeanå îçi
menÆine dobînda
Conducerea Båncii Centrale

Europene (BCE) a decis, ieri,
så-çi påstreze dobînda de refe-
rinÆå la 2%, ignorînd astfel ape-
lurile fåcute recent de unii ofi-
ciali ai regiunii, în sensul dimi-
nuårii acesteia pentru stoparea
aprecierii euro în raport cu dola-

rul. Probabil cå decizia BCE a
luat în calcul deprecierea cuno-
scutå în ultima såptåmînå de
moneda unicå. Ieri, aceasta era
cotatå la 1,2136 dolari. Euro a
atins, la data de 18 februarie,
maximul istoric de 1,2930 do-
lari. (A.V.)

"Banca Transilvania" - la un nou
maxim
CotaÆia acÆiunilor "Banca

Transilvania" a atins ieri un nou
maxim al ultimilor çase ani de
tranzacÆionare. Pe fondul cererii
ridicate (aproape 2 milioane de
acÆiuni tranzacÆionate), preÆul
titlurilor TLV a crescut pînå la
6.200 lei/acÆiune.
Robert Rekkers, directorul ge-

neral al "Båncii Transilvania",
ne-a declarat cå interesul ridicat
al investitorilor pentru titlurile
TLV, constant de la începutul
anului, ar putea fi determinat de
açteptårile investitorilor privind
activitatea båncii în acest an.

Conducerea sperå ca banca
så-çi îmbunåtåÆeascå rezulta-
tele în acest an, indicatorii din
BVC urmînd så fie stabiliÆi în
AGA din 6 aprilie. Politica de di-
vidend, adoptatå în ultimii ani,
este un motiv în plus pentru
creçterea interesului investito-
rilor. Domnul Rekkers a preci-
zat cå CA va propune acÆionari-
lor repartizarea de acÆiuni gra-
tuite prin capitalizarea unei
pårÆi din profitul anului trecut,
înså numårul acÆiunilor repar-
tizate gratuit nu a fost încå sta-
bilit. (R.O.)

C
ontractul pe care
statul român l-a
acordat firmei ame-
ricane "Bechtel" pen-
tru construcÆia au-
tostråzii "Braçov-Borç"

nu a fåcut parte din vreo înÆele-
gere încheiatå de autoritåÆile
române cu Statele Unite, a Æinut
så precizeze, ieri, adjunctul
secretarului de stat american
pentru comerÆ, William Lash.
Atribuirea contractului de peste
3 miliarde de dolari (n.r.- auto-
ritåÆile noastre s-au contrazis în
privinÆa valorii proiectului), fårå
licitaÆie firmei americane, a stîr-
nit proteste din partea Uniunii

Europene. Oficialii americani
au negat înså cå firma "Bechtel"
ar fi fost sprijinitå ca så sem-
neze contractul cu statul român.
"AutoritåÆile au ales firma
«Bechtel» printr-un proces
foarte deschis, foarte transpar-
ent, care nu ar fi putut fi altfel,
pentru un proiect atît de com-
plex", a spus William Lash, care
a subliniat cå "Bechtel" este ca-
pabilå "så construiascå aceastå
autostradå importantå, eficient
çi la o calitate bunå". Adjunctul
secretarului de stat american a
precizat cå, deçi "Bechtel" este
foarte activå în Irak, încå nu a
primit un nou contract în

aceastå a doua rundå de con-
tractare. ïn schimb, William
Lash a aråtat cå, în cazul în care
"Bechtel" va cîçtiga noi comenzi,
firmele româneçti vor fi printre
partenerii preferaÆi.

Premierul Adrian Nåstase a
declarat cå, pînå la 1 iulie 2004,
vor fi investiÆii de 5 miliarde de
dolari în Irak, în cadrul proiec-
telor deja aprobate. Adrian
Nåstase nu a putut, înså, så
precizeze care sînt firmele ro-
mâneçti care vor participa la
acest amplu program privind
reconstrucÆia Irakului çi nici
valoarea contractelor pentru
care concuråm cu firme din alte

Æåri. ïn schimb, çeful Executi-
vului a aråtat cå obÆinerea unui
contract în Irak ar aduce foarte
multe locuri de muncå în Æarå.
Firmele româneçti care ar putea
participa în Irak activeazå, aça
cum a anunÆat Adrian Nåstase,
în domeniul petrolier, al gaze-
lor, electricitåÆii, construcÆiilor
civile çi de maçini agricole, din
domeniul comunicaÆiilor çi IT-
ului. Çeful Guvernului a mai
spus cå urmeazå så constituie o
comisie specialå, care va fi în-
sårcinatå cu monitorizarea evo-
luÆiei contractårii çi a recon-
strucÆiei Irakului.

Anca Doicin

Irakul ne datoreazå peste
1,7 miliarde de dolari

æara noastrå are de recuperat creanÆe în valoare de peste 1,7
miliarde de dolari de la Irak, provenite din activitatea comercialå
de dinainte de 1990. Surse din Ministerul FinanÆelor susÆin cå, pe
piaÆa secundarå a efectelor de comerÆ, datoria Irakului este nego-
ciatå la un nivel de maxim 30% din valoarea nominalå. Vînzarea
creanÆelor noastre pe piaÆa secundarå ar însemna recuperarea a
maxim 600 de milioane de dolari. "Çansele ca România så recupe-
reze direct de la statul irakian datoria într-un viitor apropiat sînt mi-
nime, deoarece bugetul nu prevede rambursarea vreunei datorii
externe", susÆin sursele citate. Råmîne doar posibilitatea ca firme-
le româneçti så încheie contracte, iar sprijinul american este foar-
te important în acest sens, mai susÆin sursele amintite. (D.P.)

PROIECTUL NOII LEGI A PIEæEI DE CAPITAL, PE MASA GUVERNULUI
ïNTR-O SÅPTÅMïNÅ

Prin derogåri, CNVM îi
discrimineazå pe acÆionari

CNVM face diferenÆe între
acÆionarii societåÆilor listate çi
cei ai societåÆilor nelistate, deçi
aceçtia ar trebui så aibå ace-
leaçi drepturi indiferent de sta-
tutul societåÆii. AcÆionarii so-
cietåÆilor listate îçi pot primi di-
videndele în termen de çase
luni, înså cei ai societåÆilor ne-
listate le pot primi în maxim opt
luni.

ïn proiectul de lege al pieÆei
consolidate publicat pe site-ul
CNVM, sînt prevåzute douå ca-
pitole, unul referitor la so-
cietåÆile nelistate, iar unul cu-
prinde prevederi pentru so-
cietåÆile listate.

ïn timp ce pentru societåÆile
listate este prevåzut ca terme-
nul de platå a dividendelor så
nu depåçeascå çase luni, pen-

tru cele nelistate nu se face nici
o referire la acest aspect. ïn ace-
ste condiÆii, lor li se va impune
cadrul legal general, respectiv
legea 161/2003 care aduce mo-
dificåri unor prevederi ale legii
31/1990 a societåÆilor comer-
ciale. Aici este prevåzut ca divi-
dendele så fie plåtite acÆionari-
lor în termen de maxim 8 luni.

Gabriela Anghelache, preçe-
dintele CNVM, ne-a declarat cå,
în noua variantå de lege (cea fi-
nalå), capitolul referitor la so-
cietåÆile nelistate a fost scos cu
totul, înså problema sesizatå
råmîne în actualitate, pentru cå
CNVM a realizat o derogare de la
legea generalå prin precizarea
celor çase luni pentru societåÆi-
le listate.

Preçedintele CNVM ne-a spus

cå va analiza situaÆia ivitå. ïn
fond, este vorba despre pro-
tecÆia investitorilor în societåÆi-
le deÆinute public. Un mare
numår de societåÆi cuprinse,
iniÆial, în programul de Privati-
zare în Maså nu au mai ajuns
pe piaÆa reglementatå, astfel cå
zeci de mii de acÆionari se vor
simÆi nedreptåÆiÆi (cum este ca-
zul acÆionarilor de la societåÆile
"Gerovital" Bucureçti (fostå Mi-
raj), "Favior" Oråçtie, "Conpet"
Ploieçti, "Comat" Piatra NeamÆ,
"Prelucrarea Cårnii Splai" Bu-
cureçti). Potrivit preçedintelui
CNVM, varianta finalå a proiec-
tului de lege al pieÆei consolida-
te va fi gata în cîteva zile, iar
såptåmîna viitoare va fi
transmis la Guvern.

Ingrid Zamfir

Alcoolul Æepuieçte statul cu
jumåtate de miliard de dolari

ProducÆia ilegalå de alcool,
pentru care nu se plåtesc
taxe çi impozite, reprezintå
circa 500 milioane de dolari

bani pierduÆi de bugetul sta-
tului, a aråtat ieri, într-o con-
ferinÆå de preså, Romulus
Dascålu, preçedintele patro-

natului industriei alcoolului
çi båuturilor alcoolice, "Ga-
rant".
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William Lash, adjunctul secretarului american pentru comerÆ, çi premierul Adrian Nåstase au discutat, ieri, la Palatul Victoria, modalitåÆile de intrare a firmelor
româneçti pe piaÆa irakianå.

"Romania Think Tank" solicitå
reevaluarea legii privind
contractul cu "Bechtel"

"Romania Think Tank" (RTT) considerå
cå legea privind construirea autostråzii
Braçov-Borç încalcå flagrant ConstituÆia
Æårii çi Legea achiziÆiilor publice. RTT soli-
citå preçedintelui Ion Iliescu så cearå Par-
lamentului reexaminarea legii privind au-
tostrada "Braçov-Borç".

ReprezentanÆii RTT susÆin cå motivaÆia
derogårii de la articolul care stabileçte si-
tuaÆiile în care autoritatea contractantå
poate negocia cu o singurå surså nu se
regåseçte în Legea privind achiziÆiile pu-
blice. "Romania Think Tank" susÆine cå, potrivit ConstituÆiei, ordo-
nanÆele de urgenÆå nu pot stabili paçii privind exproprierea pro-
prietåÆilor private", iar ordonanÆa guvernului aprobatå prin lege de
Parlament face exact acest lucru. (O.C.)

AUTOSTRADA BRAÇOV-BORÇ TRECE ÇI PRIN BAGDAD?

Banii pentru "Bechtel" ar putea fi
recuperaÆi prin Irak
� Adjunctul secretarului de stat american pentru comerÆ, William Lash, susÆine cå atribuirea proiectului autostråzii "Braçov-Borç" s-a
fåcut în condiÆii de transparenÆå � Dacå firma americanå va cîçtiga noi contracte în Irak, atunci va lucra preferenÆial cu firmele româneçti

Mark Percival, directorul
general al organizaÆiei
"Romania Think Tank".

CELE MAI ATRACTIVE DIVIDENDE

Titlurile SIF Moldova pot aduce
cei mai mulÆi bani

SIF "Moldova", care a prelimi-
nat pentru anul trecut cel mai
mare profit dintre cele cinci so-
cietåÆi de investiÆii, are cel mai ri-
dicat randament al dividendului
posibil, de 22%. Rezultatul a
avut la bazå politica de dividend
adoptatå de acÆionarii SIF "Mol-
dova" pentru anul precedent çi a
luat în calcul rezultatele prelimi-
nate de companie. SocietåÆile de
investiÆii financiare par cele mai
rentabile din punct de vedere al
dividendelor oferite, aflîndu-se
pe primele locuri în funcÆie de
valoarea sumelor ce vor reveni
acÆionarilor. Cu excepÆia SIF
"Moldova", pentru toate celelalte
SIF-uri randamentul dividen-
dului se ridicå la aproximativ
10% din nivelul cursului de
tranzacÆionare.

Analiçtii pieÆei de capital
susÆin cå randamente de peste
10% pot fi considerate bune, în
condiÆiile economiei autohtone.

O mare parte dintre societåÆi
nu au distribuit dividende anul
trecut, deçi companiile au obÆi-
nut profit. AcÆionarii acestora
au ales fie så utilieze profitul
pentru finanÆarea investiÆiilor,
fie pentru acoperirea pierderilor
din anii anteriori. Nu este ex-
clus ca acestea din urmå så de-
cidå schimbarea politicii de di-
vidend în acest an.

Rodica Orjanu

Randamentele oferite de dividendele
posibile ale societåÆilor cotate la BVB

Denumire societate
Valoarea
dividendelor

Cursul din
3.03.2004

Randament
Profit pe
actiune

SIF Moldova 717.25 3250 22.07 755.22

Petrolexportimport 141289.16 705000 20.04 145659

SIF Transilvania 519.4 4900 10.60 645.24

SIF Banat Crisana 480 4550 10.55 628.28

SIF Muntenia 420 4000 10.50 442.03

SIF Oltenia 345.8 3500 9.88 496.98

Turbomecanica Bucuresti 5354.85 55500 9.65 6882.85

Alro Slatina 1806.11 19200 9.41 3149.8

Sinteza Oradea 79.08 940 8.41 104.57

Comelf Bistrita 3928.46 51000 7.70 5597.69

Santierul Naval Orsova 3724.2 50000 7.45 8258.96

Mefin Sinaia 2826.38 38500 7.34 7225.49

Bermas Suceava 1720.16 27300 6.30 4128.39

Prodplast Bucuresti 6926.29 118000 5.87 35703.66

Armatura Cluj Napoca 160.53 4200 3.82 210.53

Antibiotice Iasi 101.51 2800 3.63 395.14

Aerostar Bacau 1304.45 36000 3.62 5455.17

Oil Terminal Constanta 32.24 1000 3.22 77.41

Impact Bucuresti 168.7 5650 2.99

Siretul Pascani 167.7 6150 2.73 704.65

MJ Maillis Bucuresti 279.51 20400 1.37 1697.17

Petrolsub Balc

nu a acordat
dividende in

2002

5200 337.73

Electrocontact Botosani 990 157.35

Rompetrol Well Services 1810 92.48

Rolast Pitesti 1560 8.06

Sicomed Bucuresti 4550 367.28

Carbochim Cluj Napoca 22700 4660.52

Agras Grupul Wiener
Stadtische

3850 334.26

Policolor Bucuresti 6050 331.42

Azomures Tirgu Mures 3600 773.96


