
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.03.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (8.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.356 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.673 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 245.454 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409.958 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.989 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 392.461 lei

• FORTUNA GOLD (8.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102.466 lei

• FON (8.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 282.098 lei

• FVP (8.03.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.347 lei

• FMPR (8.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.858 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.687 lei

• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150.839 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.150 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.920 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.325 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.819 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.287 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.895 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Ceea ce cere Uniunea Europeanå acum de la
România nu este så-çi rezolve toate problemele
pe care le mai are în numai patru sau cinci luni de
zile. Aça ceva este imposibil çi dacå testul inte-
grårii României ar fi fost rezolvarea tuturor proble-
melor, atunci cel mai probabil cå o decizie privind
neintegrarea României (çi a altor Æåri foste comu-
niste, cåci România nu este cea mai rea dintre to-
ate) s-ar fi luat de mult çi ar fi fost fermå. CerinÆa
este mai modestå, cåci se referå la garanÆii politi-

ce cå autoritåÆile române chiar intenÆioneazå så facå toate reformele necesare
çi så rezolve problemele României çi acum çi dupå alegeri.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "GaranÆiile politice ale integrårii", semnat de Vladi-
mir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (8.03.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 39.874 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.229 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (8.03.2004)

• BET: 2680,95 . . . . . . . . . . . -1,22%

• BET-C: 1707,17 . . . . . . . . . -0,87%

• BET-FI: 8873,06 . . . . . . . . . -0,68%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (8.03.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.100 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 32.400 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 39.700 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.000 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Ianuarie 2004 . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

STIRI

NemÆii investesc 400
milioane de euro în
sistemul energetic çi
infrastructurå
Oficiali români çi germani au

semnat ieri mai multe memo-
randumuri de înÆelegere privind
realizarea unor proiecte în va-
loare de peste 400 milioane de
euro. InvestiÆiile vizeazå siste-
mul energetic al Æårii noastre, in-
clusiv programul de privatizare
din domeniu, çi infrastructura.
Companiile implicate sînt "Di-

strigaz Sud" çi "Wintershall"
pentru extinderea distribuÆiei
de gaze în Giurgiu çi Alexan-
dria, susÆine Dan Ioan Popescu,

ministrul economiei çi co-
merÆului. La acestea se adaugå
"Transelectrica" çi "ABB-ARE-
VA", pentru modernizarea s-
taÆiei Sibiu Sud, çi banca "KfW",
care va finanÆa modernizarea
staÆiei Bucureçti Sud. "Hidroe-
lectrica" va colabora cu firma
"Siemens" pentru realizarea
mai multor obiective hidroener-
getice pe Oltul inferior. O altå
divizie a aceleiaçi firme germane
va furniza CFR 40 de locomotive
electrice "Eurorunner". (A.T.)

Creçterea economicå din
ultimii ani se bazeazå pe
explozia datoriei externe
Conducerea AlianÆei PNL-PD a

analizat çi adoptat un raport de
evaluare a guvernårii PSD în pe-
rioada 2001-2004, care a fost
prezentat sintetic, ieri, de cåtre
preçedintele liberal, Theodor
Stolojan. AlianÆa a criticat
creçterea economicå pe care o
considerå falså çi creatå pe baza
îndatorårii masive practicate de
guvernul PSD. "Pierderile între-
prinderilor de stat, deficitele,

datoriile çi arieratele au cauzat
o creçtere fårå precedent a dato-
riei externe, care s-a mårit în
dolari americani, cu 80% în ul-
timii trei ani", a declarat Theo-
dor Stolojan. Domnia sa a
punctat cå lucrul cel mai grav
constå în faptul cå aceastå
"creçtere de pe hîrtie" nu se re-
simte la nivelul populaÆiei, care,
în mare parte, este asistatå prin
ajutoarele de stat. (pagina 3)

ReacÆiile opoziÆiei
AlianÆa PNL-PD: ExerciÆiu de imagine

"Adrian Nåstase face o mutare
sfidåtoare la adresa populaÆiei,
deoarece, în timp ce disponibili-
zeazå mii de ceferiçti, îçi umflå
schema cu noi posturi çi funcÆii",
declarå preçedintele PNL, Theo-
dor Stolojan. Liberalii cred cå ace-
ste exerciÆii de imagine practicate
de PSD în an electoral nu vor påcå-
li populaÆia çi oficialii europeni. La
rîndul såu, preçedintele PD, Traian
Båsescu, se aratå îngrijorat de
prezenÆa masivå a militarilor în Guvern, aråtînd cå prin numirea lui Tal-
peç, preçedintele Iliescu "l-a pus sub control pe premierul Adrian
Nåstase". AliaÆii au criticat çi faptul cå reorganizarea guvernamentalå
încalcå principiul administraÆiei eficiente, care presupune cå de un do-
meniu trebuie så råspundå o singurå persoanå. "Guvernul dizolvå re-
sponsabilitåÆile integrårii europene exact cînd trebuie så finalizeze ne-
gocierile de aderare", a afirmat Theodor Stolojan.

AcÆiunea Popularå: Cel mai stufos
Cabinet din Europa

Preçedintele AcÆiunii Populare,
Emil Constantinescu, considerå
cå prin reorganizarea Guvernului,
acesta a redevenit cel mai stufos
Cabinet din Europa. "Este o
måsurå prin care Adrian Nåstase
vrea så ascundå incompetenÆa çi
lipsa de credibilitate a Executi-
vului", a declarat Emil Constanti-
nescu. AcÆiunea Popularå vede în
aceastå reorganizare soluÆia
pasårii responsabilitåÆilor, deoare-
ce Guvernul are doi miniçtri care se ocupå de control, doi miniçtri pen-
tru economie çi cinci miniçtri responsabili de integrarea europeanå!

PUR nu vede cu ochi buni
reorganizarea Guvernului

Partidul Umanist considerå cå
reorganizarea Guvernului nu este
de naturå så îmbunåtåÆeascå per-
formanÆele acestuia. Umaniçtii
cred cå, prin înfiinÆarea Ministe-
rului Mediului, care în fapt, exista
în structura Ministerului Agricul-
turii, precum çi înfiinÆarea unei
AgenÆii NaÆionale pentru Turism,
coordonatå de ministrul care ori-
cum avea în subordine acest sec-
tor, reprezintå dovezi incontesta-
bile ale intenÆiei de cosmetizare, de dragul integrårii europene.

COLECæIA PRIMÅVARÅ-VARÅ

Guvernul Nåstase - ultima croialå?
� Trei miniçtri de stat: Dan Ioan Popescu, Ioan Rus çi Ioan Talpeç � Rodica Stånoiu a fost înlocuitå cu
Cristian Diaconescu � APAPS se uneçte cu AVAB

Premierul Adrian Nåstase a
prezentat, ieri, dupå çedinÆa
DelegaÆiei Permanente a PSD,
noua formulå a Guvernului pe
care îl conduce. Aceasta cuprin-
de trei miniçtri de stat: Dan
Ioan Popescu - ministru pe
probleme economice, Ioan Rus -
ministru pentru coordonarea
serviciilor publice, çi Ioan Tal-
peç - ministru fårå portofoliu,
care va coordona domeniile
apårårii, integrårii europene çi
justiÆiei. Activitatea miniçtrilor
de stat se va desfåçura sub con-
ducerea primului-ministru. "Re-
structurarea are în vedere
creçterea calitåÆii actului de gu-
vernare, eliminarea dificultåÆi-
lor din unele ministere, asigu-
rarea compatibilitåÆii instituÆi-
ilor pentru integrarea în Uni-
unea Europeanå", a declarat
Adrian Nåstase, adåugînd cå
scopul restructurårii nu este
"agitarea spiritelor çi nici
pregåtirea pentru alegeri".
Adrian Nåstase spune cå intere-
sul acestei måsuri îl reprezintå
accelerarea reformelor çi întåri-
rea autoritåÆii statului.

Premierul a mai anunÆat cå
ministrul justiÆiei, Rodica
Stånoiu, a fost înlocuit cu se-
cretarul de stat în Ministerul

Afacerilor Externe, Cristian
Diaconescu. "Nu cred cå vreun
om politic responsabil din
România poate fi mulÆumit de
felul cum funcÆioneazå, aståzi,
puterea judecåtoreascå, cum
funcÆioneazå mediul de afaceri,
protecÆia mediului sau siste-
mul de sånåtate", a explicat
primul ministru, menÆionînd:
"Nu vreau så spun cå aceste
aspecte nu sînt cunoscute sau
cå nu s-a lucrat în aceste di-
recÆii. Eforturilor de pînå
acum, înså, trebuie så le
adåugåm noi resurse". Premie-
rul considerå cå Diaconescu,
fost judecåtor vreme de 7-8 ani,

are atît experienÆa necesarå în
reformarea justiÆiei, cît çi pe
cea necesarå negocierilor cu
autoritåÆile europene.

ïn plus, çeful Executivului a
anunÆat înfiinÆarea Ministe-
rului Mediului çi Gospodåririi
Apelor, care va fi condus de
SperanÆa Maria Ianculescu, di-
rector al AgenÆiei de ProtecÆie a
Mediului Bucureçti. De aseme-
nea, Ministerul Agriculturii,
Pådurilor, Apelor çi ProtecÆiei
Mediului se va transforma în
Ministerul Agriculturii, Påduri-
lor çi Dezvoltårii Rurale, çi va fi
condus în continuare de Ilie Sîr-
bu. Ministerul EducaÆiei, Cer- cetårii çi Tineretului va deveni

Ministerul EducaÆiei çi Cer-
cetårii, condus de Alexandru
Athanasiu, urmînd så fie
înfiinÆatå AgenÆia NaÆionalå
pentru Tineret, în subordinea
primului-ministru. Noua for-
mulå a Guvernului prevede çi
înfiinÆarea AutoritåÆii NaÆionale
pentru Turism, conduså de
Nicu Rådulescu çi coordonatå
de ministrul transporturilor,
Miron Mitrea. Victor Ponta va fi
numit ministru delegat pentru
implementarea planurilor de
acÆiune internaÆionale.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

Ioan Talpeç
Criterii de performanÆå: finalizarea nego-
cierilor de aderare cu Uniunea Europeanå,
pînå la sfîrçitul anului çi relansarea refor-
mei în justiÆie.

Dan Ioan Popescu
Criteriu de performanÆå: obÆinerea, în
acest an, a statutului de economie de
piaÆå funcÆionalå, din partea Uniunii Eu-
ropene.

Ioan Rus
Criterii de performanÆå: redistribuirea
mai echitabilå din punct de vedere social
a creçterii economice çi reforma accele-
ratå a administraÆiei.

Aproape 6 miliarde de euro pentru
sistemul naÆional de termoficare

AsociaÆia "Cogen" România çi
AGFW Germania au semnat ieri
un act constitutiv al asociaÆiei
"Rogen". Potrivit declaraÆiilor lui
Mihai Bålan, preçedintele "Co-
gen", noua asociaÆie "Rogen" are
ca scop aplicarea unui program
naÆional, pe termen lung, de
reabilitare, contorizare çi mo-
dernizare a întregului sistem
centralizat de termoficare. Efor-

tul investiÆional se ridicå la pe-
ste çase miliarde de euro.

Mihai Bålan a explicat: "Acest
program amplu a fost gîndit
împreunå cu partenerii germa-
ni çi cuprinde trei etape. Prima
se referå la contorizarea indivi-
dualå a tuturor celor 2,3 milio-
ane de locuinÆe din Æara noas-
trå. Valoarea estimativå a lu-
crårilor este de douå miliarde

de euro. Circa 300 milioane de
euro sînt asigurate de Banca
Mondialå, iar pentru altå parte
din sumå se desfåçoarå nego-
cieri cu Banca Europeanå pen-
tru ReconstrucÆie çi Dezvolta-
re. Aceastå etapå se va
desfåçura în perioada 2004-
2006 çi este un obiectiv princi-
pal în acordul cu FMI".

Alina Toma

"AsociaÆia AcÆionarilor din
România" cere CNVM så facå public
proiectul legii pieÆei de capital

"AsociaÆia AcÆionarilor din
România" solicitå Ministerului
FinanÆelor çi CNVM organizarea
unei çedinÆe publice pentru
dezbaterea proiectului legii con-
solidate a pieÆei de capital. Gra-
Æiela Iordache, directorul execu-
tiv al asociaÆiei, ne-a declarat cå
a trimis cele douå adrese con-
form legii privind transparenÆa
decizionalå în administraÆia pu-
blicå, care prevede cå autorita-
tea este obligatå så decidå orga-
nizarea unei întîlniri în care så
se dezbatå public proiectul de
act normativ, dacå acest lucru a
fost cerut în scris de cåtre o aso-
ciaÆie legal constituitå sau de
cåtre o altå autoritate publicå.
MotivaÆia solicitårii, spune do-
amna Iordache, este faptul cå

ultima variantå de lege a CNVM
diferå mult faÆå de cea care este
afiçatå pe site-ul acestei insti-
tuÆii. Doamna Iordache susÆine
cå CNVM nu a organizat nici o
dezbatere publicå pentru crea-
rea noii legi a pieÆei de capital.
CNVM a fåcut publicå una din-
tre variantele proiectului de
lege, în luna decembrie a anului
trecut, cu numai douå zile
înainte de închiderea activitåÆii
bursiere pe anul 2003, dupå ce,
timp de un an de zile, pritocise
proiectul, în mare secret. Re-
prezentanÆii CNVM au solicitat
tuturor persoanelor implicate
pe piaÆa de capital så formuleze
observaÆii pînå pe data de 8 ia-
nuarie, în condiÆiile în care acti-
vitatea bursierå se relua doar

cu trei zile înainte, pe 5 ianua-
rie. Dupå ce au primit obser-
vaÆiile cerute, reprezentanÆii
CNVM nu au mai comunicat
nici un fel de informaÆie cu pri-
vire la modificårile aduse legii,
ca så spunå ce a luat în consi-
derare çi ce nu. Practica CNVM
în aceastå cauzå aratå cå insti-
tuÆia de supreveghere nu a dorit
decît så îndeplineascå o forma-
litate. "Este foarte important så
vedem çi noi ce variantå de lege
este transmiså Guvernului de
cåtre CNVM, pentru cå ne pu-
tem trezi în situaÆia în care
CNVM så ne spunå cå a vrut så
facå într-un anume fel, dar Gu-
vernul nu a fost de acord", a
conchis GraÆiela Iordache.

Ingrid Zamfir

Un nou acord cu FMI

S
crisoarea de intenÆie pen-
tru viitorul acord stand-by
de supraveghere preven-
tivå va fi finalizatå la înce-

putul lunii viitoare çi ar putea fi
discutatå în Colegiul Director al
FMI în luna mai, a anunÆat, ieri,
ministrul finanÆelor, Mihai
Tånåsescu. "A råmas så re-
zolvåm în såptåmînile care ur-
meazå problema modului în
care trateazå FMI din punct de
vedere fiscal cheltuielile statu-
lui în cadrul proiectelor în par-
teneriat public privat (PPP) çi, în
funcÆie de asta, så convenim
asupra deficitului bugetar", a
precizat Mihai Tånåsescu. "Noi
susÆinem cå parteneriatele
public private sînt în afara
bugetului, dar metodologia FMI
trateazå aceste cheltuieli în

cadrul celor bugetare", a expli-
cat ministrul de finanÆe. Chel-
tuielile publice în cadrul PPP
pentru anul 2004 se ridicå la
0,2% din PIB (circa 80 de milio-
ane de dolari).

"Scåderea inflaÆiei este princi-
palul obiectiv al Guvernului", a
spus ministrul de finanÆe,
adåugînd cå Æintele sînt 9%
pentru acest an, 6% în 2005 çi
5% în 2006. "Pîrghia fiscalå va fi
principala ancorå în procesul
de dezinflaÆie", a precizat Mihai
Tånåsescu. Domnia sa a
menÆionat cå deficitul bugetar
va fi stabilit sub 3%, printr-o
îmbunåtåÆire a colectårii veni-
turilor, fårå så fie diminuate
cheltuielile.

Råzvan Radu
(continuare în pag.3)

FEBRUARIE

Investitorii
autohtoni
au dominat
tranzacÆiile
bursiere

TranzacÆiile realizate luna
trecutå la Bursa de Valori Bu-
cureçti au fost dominate de in-
vestitorii rezidenÆi, soldul ace-
stora fiind totuçi negativ. In-
vestitorii autohtoni au cumu-
lat 72% din nivelul tranzacÆii-
lor încheiate la BVB, în luna
februarie. Ceea ce a imprimat
o tendinÆå uçoarå de creçtere
a cotaÆiilor, indicele compozit
majorîndu-se cu 9%. Valoarea
acÆiunilor cumpårate pe par-
cursul lunii trecute s-a ridicat
la 1.088,5 miliarde de lei, în
timp ce vînzårile investitorilor
rezidenÆi au cumulat 1.246,9
miliarde de lei.

Investitorii nerezidenÆi au
fost mai puÆin prezenÆi la BVB
în februarie comparativ cu
luna precedentå. Ei au
cumpårat acÆiunile societåÆi-
lor de la Burså în valoare de
411,8 miliarde de lei, faÆå de
328 miliarde de lei, în luna
precedentå. ïn aceeaçi pe-
rioadå, nerezidenÆii au vîndut
mai mult decît în luna ianua-
rie, adicå în valoare de 252,5
miliarde de lei faÆå de 160 mi-
liarde de lei.

Rodica Orjanu


