ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Vinzirile “International™ “Turism Transilvania” Cluj “Caca-Cala” retrage apa
Sinala s-au dublat Mapoca vrea profit cu 44% Dasani de pe piata britanicd
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"Impact” B
61 miliarde de lei

Profitul brut obtinut de compa-
nia de constructii "Tmpact’ Bucu-
resti anul trecut s-a ridicat la 266
miliarde de lei, in crestere cu 27%
fatd de cel din anul precedent.
Dupi calculul impozitului pe pro-
fit, rezultatul net al companiei s-a
ridicat la 180 miliarde de lei, apro-

i vrea sa-gi

ximativ la nivelul celui raportat
pentru 2002. Dan Toan Popp, di-
rectorul general al "Impact’, ne-a
declarat ci rezultatul net scazut a
fost consecinta directa a prevede-
rilor legislative referitoare la agen-
tii economici care practicd vin-

zarile in rate. (pagina 9)

Bugetul general consolidat a
inregistrat in luna ianuarie un ex-
cedent de 10.504,9 miliarde de
lei, ca urmare a nivelului relativ
redus al cheltuielilor comparativ
cu veniturile incasate, informeaza
Ministerul Finantelor Publice. Si-
tuatia este caracteristica incepu-
tului de an. Singurele componen-
te ale bugetului general consoli-
dat care au inregistrat deficit au
fost bugetul asigurarilor sociale
de stat (cu un sold negativ de
277,1 miliarde de lei) si creditele

Actiunile "Navrom" Galati se intorc pe

din 24 martie

Actiunile "Navrom" Galati vor fi
introduse la tranzactionare pe
piata Rasdaq in sedina din 24
martie, avind simbolul COVG. So-
cietatea a mai fost tranzactionata
pe piata Rasdaq in perioada
noiembrie 1996 - octombrie 1997
(cind au fost realizate tranzactii in

externe contractate de ministere
(-2.519 miliarde de lei). Bugetul
de stat a avut un excedent de
3.835,4 miliarde de lei, iar buge-
tele locale au avut un sold pozitiv
de 4.047 miliarde de lei. Venituri-
le totale ale bugetului general
consolidat s-au ridicat in luna ia-
nuarie la 61.144,4 miliarde de lei,
in crestere cu 38,2% fati de cele
din januarie 2003. Cheltuielile au
totalizat 50.639,5 miliarde de lei,
reprezentind 85,7% din media lu-
naré prognozata. (R.R.)
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6000 LEI

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu putem sd fim
toti stépini.

William
Shakespeare

Unde stau companiile mici?
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Afaceri de 5 miliarde de euro in
constructii si in sectorul energetic

@ Firmele bacauane "Spedition UMB" si "PA & CO International” - in topul contractorilor nationali, devansind
mari companii internationale @ Prima este partenera de afaceri cu familia Sechelariu, iar cea de-a doua este
detinuta de un important sponsor al PSD @ Firmele autohtone obisnuite au incercat sa incheie cite un
parteneriat cu o companie straina ori s-au unit cite trei-patru

valoare de 10 miliarde de lei), find
transferata ulterior la categoria a
Il-a a Bursei de Valori. In ceea ce

priveste rezultatele financiare,
conducerea sperd ca urmitorii
trei ani s fie incheiati cu profit
din care si acopere pierderile
obtinute in anii precedenti. (R.0.)

La inceputul anilor 90, cei din anturajul prese-
dintelui lliescu au inteles ca obiectivul sau era
aderarea la NATO, dar nu si la UE. Este posi
ca acest obiectiv sa fi ramas neschimbat de
atunci si sa fi fost insusit de catre partidul de
guvernamint - daca nu, de ce atunci nimeni nu
s-a obosit sa faca eforturi serioase de indeplini-
re a cerintelor UE si, intr-adevar de ce a fost "in-

ANALIZA

idegard Puwak?

pagina 3, articolul "Aderarea la UE: Baroana Nicholson stie ce
", semnat de Vivien Ashton, fost consilier al FPP IV Muntenia sial

vestitii din Romania.
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Bursa - in doua
luni, cit intr-un an

Investitorii care au mizat in
acest an pe actiunile cotate la
Bursa de Valori Bucuresti au
avut, pind in prezent, cistiguri
‘mai mari decit cele pe care le-ar fi
putut cistiga in anul 2003 (ia-
nuarie-decembrie). Indicele com-
pozit a depasit cu 37,23% nivelul
de la sfirsitul anului trecut, in
conditiile in care BET-C a cre-
scut cu doar 26% in 2003. O
crestere mai accentuata a avut
indicele categoriei I, datorita
aprecierii cotatiilor actiunilor ca-
re sint luate in calculul lui. In
numai doua luni si jumatate, in-
dicele BET a crescut cu 38%, mai
mult decit aprecierea inregi-
strata anul trecut, de 30,9%. In
sedinta bursiera de vineri, indi-
cele BET a atins un nou maxim
istoric (2999,1 puncte). Nivelul
psihologic, de 3.000 de puncte, a
fost depasit, totus, pe parcursul
sedintei, brokerii find de parere
cd ascensiunea indexului va con-
tinua si in urma sesiuni.

ontractele de lucrari
publice in constructii
si sectorul energetic
au insumat in ultimii
doi ani peste 5 mili-
arde de euro. Auto-
ritatile publice centrale silocale
continua s fie principalii bene-
ficiari din sectorul constructii-
Tor (des sectorul public este un
rau-platnic, contribuind la blo-
cajul financiar pe ramurd). Ca
sd supravietuiascd pe o piatd
extrem de aglomerata, firmele
de constructii s-au batut, to-

tusi, pe contractele publice. Douz
firme din Bacau par, insa, "abo-
nate" la contractarea marilor lu-
crari de constructii, devansind
chiar si companiile striine.
Cele doua companii din
Bacéu - "Spedition UMB" SRL si
"PA &CO International” - do-

atl de

Peste 100 de soci

mina topul primelor cinci so-
cietati dupa valoarea contracte-
lor publice obtinute in urma li-
citatiile organizate de institutii-
le guvernamentale sau locale.
Patronul  firmei  "Spedition
UMB" SRL este Dorinel Um-
brérescu - un apropiat al fami-

realizat, in perioada anilor

2002-2003, cifre de afaceri Inlrecllld ﬁel:are un milion de euro pe baza co-

de stat. Dintre acestea, mai putin de 30 de companii au cistigat con-
1 i

panil internationale - "Astaldi", "Grasseto Lavori", "Strabag", "Proodeftiki" sau
asoclerl ale lor cu firme romanesti. Sint insa si exceptii.

liei Sechelariu. Secretarul de
stat din Ministerul Transportu-
rilor si Constructiilor, Sergiu
Sechelariu, este responsabilul
cu investitiile efectuate in do-
meniul drumurilor. lar fratele
sau, Dumitru Sechelariu, este
partener de afaceri cu firma
"Spedition UMB", asociindu-se
cu ea ca sa cumpere fabrica de
hirtie de ziar "Letea". "Spedition
UMB" a cistigat contracte in va-
loare de circa 77 de milioane de
euro, numai in perioada 2002-
2003, depasind firme de renu-

me in domeniu precum "Stra-
bag", "Todini Construzioni",
"Astaldi" sau "Proodeftiki" Gre-
cia. Cealaltd companie din
Bacéau, "PA & CO International’,
este controlata de Costel Casu-
neanu, unul dintre cei mai im-
portanti sponsori oficiali ai par-
tidului de guvernamint.
Oleg Cojocaru
(continuare in pag.10)

Vezi, tot in pagina 10, "Topul com-

paniilor care au cistigat contracte de
peste 3,5 milioane de euro”

Ei considera ca preturile actiuni-
lor bancilor si ale SNP "Petrom”
vor continua sa creasca si in
aceasta saptamina. Aprecierea co-
tatiel actiunilor "Banca Transil-
vania" va fi sustinuta, spun ana-
listii, de intentia conducerii sa
majoreze capitalul social atit prin
capitalizarea profitului, cit si prin
subscriere. Analistii mai sustin
ca majorarea indicelui BET a fost
inluentata de fondurile suplimen-
tare aduse de investitorii straini
si de faptul ¢z ultimele doua luni
au fost dominate de datele de re-
ferinta pentru dividendele afe-
rente anului trecut. (R.0.)

Bursel de Valori din partea British Know How Fund.

EDITORIAL

Euronext intra in lupta cu

~J Daca presa independenta, in sensul strict al

existentei unor proprietari (individuali sau aso-
ciati) distincti de stat, exista, aceasta nu pre-
supune automat si manifestarea libertatii de
expresie. lar aceasta din urma constituie fun-
damentul spatiului public si
tului. fn absenta spaglulnl puhllc statul este
anulat, iar egalitatea juridica dintre cetateni
nu mai poate fu

prin aceasta a sta-

nctiona.

Cititi, in pagina 3, articolul "Spatiul libertatii de expresie”, semnat de

Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.03.2004)

Bursa din Londra

Piata pan-europeand Euronext
a lansat, la finele saptaminii
trecute, o contraofensiva impo-
triva Bursei din Londra (Lon-
don Stock Exchange - LSE), dez-
valuindu-si planul de tranzac-
tionare a actiunilor de top din
Marea Britanie. Presedintele
Euronext, Jean-Francois Theo-
dore, declara ca piata pe care o
conduce va oferi posibilitatea
de tranzactionare a actiunilor
cuprinse in indicele FTSE 100
(al LSE) la preturi mai mici
decit cele ale Bursei londoneze,
fara sa ofere, insa, detalii. "Am-
bitia noastra este sa fim nu nu-
mai prima piatd pe care se

tranzactioneaza actiuni in afa-
ra granitelor, dar si cea mai
buna piata de acest gen'", a afir-
mat Theodore. Acesta sustine
ca nu vede de ce clientii din Ma-
rea Britanie nu ar fi interesati
sa beneficieze de comisioane
scazute la tranzactionarea ti-
tlurilor lor. Noul serviciu va uti-
liza platforma de tranzactionare
a Euronext si instrumentele de
clearing din Marea Britanie.
Euronext raspunde, astfel,
planului LSE de lansare a unui
serviciu de tranzactionare a ti-
tlurilor olandeze. LSE vrea sa
inaugureze, in luna mai, siste-
mul EuroSets, care presupune

comisioane cu 40% mai mici
decit cele practicate de Euro-
next. Piata olandeza este un
cimp de lupta atractiv pentru
rivalii séi, dat fiind ca aici se
tranzactioneaza titluri precum
"Philips Electronics”, "Unile-
ver", "ING Group", "ABN Amro".
Euronext reuneste pietele
din Amsterdam, Paris, Bruxel-
les si Lisabona. Aceasta piata
si-a majorat cu 27% profitul pe
2003, la 211,8 milicane de
euro. Euronext a cistigat 137,9
milioane de euro numai din
vinzarea casei sale de clearing,

Cleanet.
Alina Vasiescu

MAI MULTI BANI PENTRU INVESTITII

Beneficii de peste 20 de milioane de
dolari pentru companiile de cablu

© FORTUNA CLASSIC (FRI) (19.03.2004) ..51.429 loi
® CAPITAL PLUS 58.726 lei
. .. 247.255 lei
. 411.790 lei
 ACTIVE DINAMIC ©.99.447 loi
© TEZAUR . ©.394.386 loi
® FORTUNA GOLD (19 03 QOOA) .. 103.019 lei
© FON (19.08.2004). .. ©.287.484 loi
© FVP (19.03.2004) 180.193 lei
*® FMPR (19.03.2004) 42.529 lei
® FINAPOCA 3.850 lei
© PLUS FIDELITY . L 151679 loi
© Simfonia 1 168924 loi
® Intercapital ....1.949 061
 INTEGRO 22309 loi
® BCR Clasic 124.389 lei
® BCR Dinamic . . L. 117.718 lei
* Stabio 52.903lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (19.03.2004)
© lavedere (%pa) ®EURO............ X.40.033 lei
Garanti Bank . ... . e 4% ®DOLAR........... A 32.371 lei
* latiuna
Finansbank, Eurom Bank, CEC .....17% | INDICELE OFICIAL AL BVB (19.03.2004)
® la3luni 3,39%
I:C;Easn‘k, Finansbank, Eurom Bank 18%  BET-C: 905 06. 2,70%
a6 luni “
RoBank, Finansbank, Eurom Bank. .. 1% | * BET-FI: 889544 0%
 1a9luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DI
RoBank 19% SCHIMB DIN BUCURESTI (19. 03 2004)
® la 12 luni

RoBank, Eurom Bank . .
(ladepozie i ale persoanelor izice)
dobinda de referinta BNR martie

20

L 19%

21,25%

* DOLAR

C - Edmond .
V- Picus ...
* EURO

C - Paris Exchange . . . =5 39.800 lei
V - Romania Exchange .. 40.049 lei

RATA LUNARA A INFLATIEI

Februarie 2004 ............ 0,6%.

A 32.300 lei
DA 32.599 lei

iilor de CATV sustin ca i-au

pe isa

Ca sa ii favorizeze pe
majoritari, CNVM
a ales sa nu respecte legea

[ votului

majoritari ® Minoritarii sustin ca altfel nu pot fi reprezentat

iva intre

i si cei
in cadrul consiliilor de

administratie, iar cei majontan se tem sa nu piarda puterea de decizie

reduca taxele pentru drepturile de autor ® Comisia pentru cultura si arte din Camera

D il a d

2% din ;raloarea abonamentelor

Deputatii discuta zilele ace-
stea modificarile la legea drep-
turilor de autor si conexe, luind
in calcul posibilitatea reducerii
cuantumului  drepturilor de
autor platite de firmele de ca-
blu.

Taxele platite de firmele roma-
nesti de cablu pentru drepturile
de autor sint cele mai mari din
regiune. "Societatile prin cablu

taxelor pentru societatile de cablu de la 6,2% la

platesc in prezent o cota de
6,2% pentru drepturi de autor
si conexe, cel mai mare procen-
taj din sud-estul Europei, in
conditiile in care
giune platesc doar intre 1% si
8,5%", ne-a declarat Radu Pe-
tric, presedintele Asociatiei de
Comunicatii prin Cablu (ACC).
Lilian Cojocaru
(continuare in pag.10)

avantajele majoritarilor sprijinite de Gabriela Anghelache (stinga), presedintele CNVM.

e aproape doi ani, Co-
misia Nationald a Valo-
rilor Mobiliare (CNVM)
amina publicarea nor-
melor privind aplicarea

metodei votului cumulativ in

societatile listate, metoda care
ar putea schimba felul in care
sint acum administrate. Prese-
dintele CNVM, Gabriela Anghe-
lache, a declarat ca, desi CNVM

a lucrat la proiectul de regula-

ment al votului cumulativ, nu

poate sa il aprobe in conditiile in

care un astfel de vot este practi-
cat in afara tarii doar in Anglia
(si acolo, numai daca actionarii
decid acest lucru, iar nu prin
lege).

Doamna Anghelache a preci-
zat ca nu este convinsa ca meto-
da votului cumulativ se poate
aplica in Romania, fiindu-i
teama ca efectul sau ar fi catas-
trofal: "Nu stiu care vor fi efecte-
le, in sensul de cit de mult va fi
aplicata aceasta masura". Din-
colo de argumentele "pentru”

sau "contra’, optiunea prese-
dintelui CNVM este cel putin
"ciudatd": CNVM - autoritatea
de reglementare si supraveghe-
re care administreaza Legea
pietei de capital - a ales si nu o
aplice. Legea votata de Parla-
ment in anul 2002, fiind in-
tocmita in "laboratoarele” CNVM
(daca CNVM nu a fost de acord
cuvotul cumulativ, atunci de ce
I-a mai trecut in lege?).
Ingrid Zamfir
(continuare in pag.3)



