
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.03.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (24.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.168 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.898 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 247.577 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 412.539 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.486 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 395.320 lei
• FORTUNA GOLD (24.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.282 lei
• FON (24.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 289.684 lei
• FVP (24.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 180.556 lei
• FMPR (24.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.613 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.801 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.430 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.277 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.937 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.315 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.655 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.748 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.965 lei

EVOLUTII FINANCIARE

IniÆial modestå çi mai puÆin cunoscutå, emi-
graÆia sezonierå a devenit, dupå eliminarea ne-
cesitåÆii vizelor pentru spaÆiul Schengen, princi-
palul debuçeu pentru excedentul de forÆå de
muncå pe care l-a produs restructurarea econo-
miei româneçti. Nu se cunoaçte exact numårul
de muncitori români care lucreazå peste gra-
niÆe, cåci la cele cîteva zeci de mii de locuri de
muncå alocate oficial românilor se adaugå pro-
babil cîteva sute de mii de oameni care lucreazå

la negru, dar se cunosc foarte bine unele dintre efecte.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Disputa «Cåpçunarilor»", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (24.03.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.086 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.727 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.03.2004)

• BET: 2948,94 . . . . . . . . . . . -0,20%

• BET-C: 1878,23 . . . . . . . . . -0,38%

• BET-FI: 8916,56 . . . . . . . . . 0,23%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (24.03.2004)

• DOLAR

C - Paris Exchange . . . . . . 32.600 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 32.699 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 39.800 lei
V - Romania Exchange . . . 39.999 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Februarie 2004 . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Euro scade simÆitor
Moneda unicå europeanå (euro)

a înregistrat, ieri, cea mai mare
scådere din ultimele trei såp-
tåmîni în raport cu dolarul, dupå
ce preçedintele Båncii Centrale
Europene (BCE), Jean Claude-
Trichet, a alimentat speculaÆiile
potrivit cårora aceastå instituÆie
îçi va reduce dobînda de refe-
rinÆå, ca så vinå în ajutorul re-
dresårii economiei regiunii. Euro
era cotat la 1,2181 dolari în
deschiderea çedinÆei de la New
York, comparativ cu 1,2338 do-
lari la închiderea zilei anterioare.

Trichet a afirmat, într-o publi-
caÆie germanå, cå BCE çi-ar pu-
tea revizui în sens negativ
estimårile pentru creçterea eco-
nomicå a zonei euro, în cazul în
care va scådea cererea consu-
matorilor. Astfel, s-au nåscut
ideile potrivit cårora BCE îçi va
reduce dobînda, ca så sprijine
economia regiunii. Euro s-a de-
preciat, piaÆa considerînd cå ac-
tivele denominate în euro nu vor
mai fi la fel de atractive pentru
investitori, din cauza unei
dobînzi reduse. (A.V.)

"Galenica North-Est" îçi vinde
acÆiunile pe care le deÆine la
"Venoma Holding"
"Galenica North-Est", unul

dintre cei trei acÆionari ai so-
cietåÆii "Venoma Holding" LTD,
care deÆine 58,4% din acÆiunile
"Sicomed", a semnat transferul
acÆiunilor cåtre ceilalÆi doi acÆio-
nari, "Black Sea Fund" - admi-

nistrat de "Global Finance" çi
"Fondul Român Post Privatiza-
re" - administrat de "GED Capi-
tal".
Urmeazå ca îndeplinirea for-

malitåÆilor necesare så aibå loc
în urmåtoarele såptåmîni. (I.Z.)

"Microsoft" atacå decizia
Comisiei Europene
Compania americanå "Micro-

soft", cel mai mare producåtor
mondial de software, anunÆå cå
va ataca decizia prin care Comi-
sia Europeanå îi impune o
amendå de 497 milioane de euro
pentru cå a abuzat de poziÆia sa
dominantå pe piaÆå. Apelul "Mi-
crosoft" va fi depus la Curtea

Primei InstanÆe din Luxem-
bourg çi este motivat prin faptul
cå decizia autoritåÆilor de la
Bruxelles îi va determina pe
cumpåråtori så aleagå alte pro-
duse decît cele purtînd marca
Microsoft.
Comisia Europeanå çi-a fåcut

publicå decizia ieri. (A.V.)

"Cocor" nu mai poate plusa
pentru "Zarea"
� ïn timp ce "Karom Drinks" a majorat preÆul de cumpårare al acÆiunilor "Zarea", la
5000 lei/acÆiune, concurentul såu, "Cocor", a oferit 2.300 lei/acÆiune � Conform
reglementårilor CNVM, "Cocor" nu mai poate så facå încå o contraofertå

Lupta pentru pachetul repre-
zentînd aproape jumåtate din
capitalul social al "Zarea" Bucu-
reçti s-a oprit dupå data de 16
martie, prin anunÆul ultimelor
preÆuri la care cei trei investitori
intenÆioneazå så cumpere titlu-
rile. Conform legislaÆiei, cei trei
ofertanÆi nu-çi mai pot îm-
bunåtåÆi ofertele dupå aceastå
datå. Cel mai bun preÆ a fost
oferit de "Karom Tranding Im-
port Export", care çi-a majorat

cursul la 5.000 lei/acÆiune.
Ofertantul, singurul care are
legåturå cu obiectul de activita-
te al "Zarea", çi-a anunÆat
amendamentul de preÆ la data
limitå prevåzutå, adicå la 16
martie. "Cocor" Bucureçti s-a
gråbit, anunÆîndu-çi preÆul îm-
bunåtåÆit, adicå 2.300 lei/
acÆiune, cu o zi înainte. Deçi
compania bucureçteanå inten-
Æiona så cumpere "Zarea" încå
din urmå cu çase ani, totuçi, se

pare cå legislaÆia nu o avan-
tajeazå de aceastå datå. Con-
form Regulamentului 5/ 2003,
CNVM va stabili o singurå datå
acelaçi termen de închidere
pentru ofertele concurente, pre-
cum çi o datå limitå pînå la care
se pot depune spre autorizare
amendamentele privind majo-
rarea preÆurilor de ofertå. ïn ca-
zul ofertelor "Zarea", teremenul
limitå a fost stabilit pentru 16
martie. (pagina 9)

Guvernul împrumutå
"Termoelectrica" pentru
rambursarea obligaÆiunilor

Statul va acorda societåÆii
"Termoelectrica" Bucureçti un
credit de pînå la 6.700 miliarde
de lei (167 milioane de euro),
pentru rambursarea de cåtre
producåtorul de energie elec-
tricå çi termicå a împrumutului
extern sub formå de obligaÆiuni
contractat în 2001. ïmprumu-
tul va fi acordat din contul cu-
rent general al trezoreriei sta-
tului, pe o perioadå de pînå la
un an, cu rambursarea çi plata
dobînzii la scadenÆå. Rata
dobînzii este egalå cu ultima

ratå de dobîndå la titlurile de
stat cu scadenÆå la un an, adju-
decate la licitaÆie de pe piaÆa in-
terbancarå de Ministerul Fi-
nanÆelor Publice în luna martie
2004. "Termoelectrica" poate så
opteze pentru rambursarea îm-
prumutului înainte de sca-
denÆå.

"Termoelectrica" s-a împru-
mutat pe piaÆa externå de capi-
tal în anul 2001 cu 150 de mi-
lioane de euro, prin emisiunea
de obligaÆiuni scadente în iunie
2004, la o dobîndå de 11,25%

pe an. Emisiunea a fost garan-
tatå de Ministerul FinanÆelor,
iar resursele atrase au fost utili-
zate pentru finanÆarea importu-
rilor de ÆiÆei, påcurå, cårbune
energetic çi gaze naturale, nece-
sare pentru perioada de iarnå
2000-2001.

"Termolectrica" împreunå cu
18 CET-uri au contractat în
luna decembrie 2002 credite
externe în valoare de 320 milio-
ane de dolari, cu o perioadå de
graÆie de doi ani.

Råzvan Radu

G
uvernatorul Båncii
NaÆionale a Româ-
niei, Mugur Isåres-
cu, s-a pronunÆat ieri
public pentru priva-
tizarea Casei de Eco-

nomii çi ConsemnaÆiuni (CEC),
subliniind cå aceastå instituÆie
de credit care se bucurå de anu-
mite privilegii din partea statu-
lui distorsioneazå concurenÆa
de pe piaÆa bancarå. PoziÆia
Båncii Centrale vine chiar în
momentul în care Guvernul
este criticat din toate pårÆile
pentru ordonanÆa de urgenÆå
prin care a obligat ANL çi Com-
pania NaÆionalå så împrumute

6500 de miliarde de lei, doar de
la CEC, distorsinînd piaÆa. Gu-
vernatorul BNR a subliniat:
"Sînt çi o spun în mod public
pentru privatizarea CEC. Am
susÆinut aceastå insituÆie care
este mai veche decît BNR çi care
a depozitat majoritatea eco-
nomiilor populaÆiei. Lucrurile
nu mai stau acum la fel. CEC a
pierdut piaÆa, a råmas neinfor-
matizatå çi este suprapopulatå
cu personal. CEC nu mai deÆine
acum decît 7% din economiile
populaÆiei faÆå de peste 90% cît
înregistra în anii '90". Preçedin-
tele CEC, Constantin Tecule-
scu, recunoaçte cå banca a

pierdut mult din cota de piaÆå,
înså spune cå acest lucru este
firesc: "Este perfect adevårat cå
CEC deÆinea peste 90% din de-
pozitele populaÆiei, în anii '90,
în condiÆiile în care eram singu-
ra bancå de pe piaÆå. Pînå în
prezent au mai apårut încå 40
de bånci çi, cu toate cå activele
CEC au crescut la peste 40.000
miliarde lei, mi se pare firesc ca,
în aceste condiÆii, CEC så îçi re-
ducå cota de piaÆå". Preçedinte-
le CEC ne-a spus cå au avut loc
deja discuÆii, în acest an, cu Mi-
nisterul FinanÆelor (acÆionarul
majoritar al båncii), privitoare
la privatizarea CEC. "ïn anul

2005, urmare a planului de re-
structurare care se aplicå în ca-
zul CEC, Ministerul FinanÆelor
va lua o decizie", afirmå domnul
Teculescu.

Surse din Ministerul FinanÆe-
lor susÆin cå privatizarea CEC
este un obiectiv al discuÆiilor
dintre Guvern çi reprezentanÆii
Fondului Monetar InternaÆional
çi ai Båncii Mondiale. "Pînå în
prezent nu a fost stabilit un
anumit termen limitå pentru
privatizarea CEC", au precizat
sursele amintite.

Oana Scîntee
(CitiÆi, în pag.3, articolul "OrdonanÆa
«CEC-ANL» va fi modificatå")

Unele bånci vor så
renunÆe la societåÆile
lor de brokeraj

SocietåÆile de servicii de inve-
stiÆii financiare (SSIF) care sînt
deÆinute în proporÆie majoritarå
de cåtre bånci ar putea så îçi
înceteze activitatea începînd cu
anul viitor. Legea valorilor mobi-
liare permite båncilor så poatå
efectua tranzacÆii pe piaÆa bur-
sierå, începînd din ianuarie
2005. CNVM susÆine cå båncile
ar putea face astfel de tranzacÆii
înainte de tremenul respectiv,
dacå noua lege consolidatå a
pieÆei de capital va intra în vigoa-
re în cursul acestui an, deoarece
în proiect nu se mai precizeazå
nici un termen.

Un prim pas cåtre restructura-
rea grupurilor bancare l-a fåcut
conducerea "Finansbank" care a
propus acÆionarilor såi så decidå
în AGA din luna aprilie, posibili-
tatea ca "Finans Securities" så
fie absorbitå de cåtre bancå.
Adrian Simionescu, directorul
general al societåÆii "Finans Se-
curities", ne-a declarat cå prin
fuziune s-ar simplifica procesul
de preluare a ordinelor, iar de-
partamentele de trezorerie çi
piaÆå de capital ar putea så Æinå
aceeaçi evidenÆå. Adrian Simio-
nescu spune cå, prin fuziune,
vor fi reduse costurile de tran-
zacÆionare cu peste 70%, fapt ce

se va reflecta çi în comisioanele
percepute clienÆilor. Valerian Io-
nescu, director de operaÆiuni al
"CA`IB Securities", societatea de
brokeraj deÆinutå de grupul
HVB, ne-a precizat cå vor fi luate
în calcul douå variante: fuziunea
societåÆii "CA`IB Securities" cu
HVB sau desfiinÆarea societåÆii
de brokeraj, iar angajaÆii såi så
formeze un departament asemå-
nåtor în cadrul båncii. Ultima
variantå pare mai plauzibilå în
opinia domnului Ionescu, deoa-
rece ar dura mai puÆin.

ïn schimb, "Raiffeisen" a ales
så îçi consolideze çi så îçi dezvol-
te SSIF "Raiffeisen Capital & In-
vestment", dupå cum ne-a de-
clarat Dragoç Neacçu, preçedin-
tele societåÆii de brokeraj.

BCR nu a luat încå o decizie.
Cornel Cojocaru, purtåtorul de
cuvînt al BCR, ne-a declarat: "ïn
funcÆie de modul cum se vor fi-
naliza legislaÆia çi reglementårile
în materie pînå la 1 ianuarie
2005, precum çi în funcÆie de
evoluÆiile concrete din piaÆå la
acel moment, situaÆia "BCR Se-
curities" va fi analizatå çi se va
lua o decizie în funcÆie de consi-
derentele economico-financiare
çi condiÆiile de piaÆå".

Ingrid Zamfir

PNA ancheteazå privatizarea
"Petromidia"
� Procurorii anticorupÆie verificå majorårile de capital social ale rafinåriei çi transferul
profitului "Petromidia" cåtre alte societåÆi comerciale � Grupul Rompetrol, acÆionarul
"Petromidia": "AcÆiunea pare a fi declançatå mai mult din motive politice çi probabil din
dorinÆa unei recent restructurate pårÆi a guvernului de a denigra Grupul Rompetrol"

P
archetul NaÆional Anti-
corupÆie (PNA) are în lu-
cru un dosar penal avînd
ca obiect privatizarea so-
cietåÆii "Petromidia", in-

formeazå un comunicat al insti-
tuÆiei. Anchetatorii analizeazå
modul çi condiÆiile încheierii
contractului de privatizare a raf-
inåriei "Petromidia" - încheiat în
octombrie 2000 între fostul
Fond al ProprietåÆii de Stat çi so-
cietatea "Rompetrol Grup" BV,
precum çi condiÆiile încheierii
actului adiÆional la acest con-
tract de vînzare-cumpårare, în-
cheiat în decembrie 2001, între
cumpåråtor çi APAPS.

"Sînt verificate, de asemenea,

modul în care au fost înregistra-
te în evidenÆa contabilå unele ve-
nituri, precum çi stornarea fårå
documente justificative a unor
obligaÆii de platå, dar çi modul în
care s-au creat condiÆiile de
transfer a profitului din «Rompe-
trol Rafinare Complex Petromi-
dia» cåtre alte societåÆi comer-
ciale", se aratå în comunicatul
PNA. Echipa de anchetå anali-
zeazå çi modul în care a fost ma-
jorat capitalul social al "Petromi-
dia" çi modul în care, pe aceastå
bazå, a fost schimbatå structura
acÆionariatului. "Este verificatå
corelarea aprovizionårii de ma-
terii prime cu exporturile de pro-
duse finite, avînd în vedere di-

spoziÆiile legale în acest sens,
precum çi clauzele contractului
de privatizare", se mai aratå în
comunicatul PNA.

"Decizia PNA de a deschide o
anchetå asupra activitåÆii Petro-
midia nu face decît så ne bucure,
pentru cå în acest fel se va dove-
di, o datå pentru totdeauna, co-
rectitudinea de care a dat do-
vadå Grupul Rompetrol, atît în
procesul de preluare a rafinåriei,
cît çi în cei trei ani de cînd o ope-
reazå", se aratå într-un comuni-
cat al Grupului Rompetrol.
"AcÆiunea pare a fi declançatå
mai mult din motive politice çi
probabil din dorinÆa unei recent
restructurate pårÆi a guvernului
de a denigra Grupul Rompetrol",
susÆin reprezentanÆii com-
panbiei petroliere.

"Probabil cå evenimentele vii-
toare din industria petrolului -
apropiata privatizare a «Petrom»,
ca çi închiderea rafinåriilor
«Dårmåneçti» çi RAFO, sînt lega-
te mai mult decît se crede de mo-
mentul çi modul în care a fost
lansatå ancheta", conchide co-
municatul "Rompetrol".

PNA a anunÆat declançarea
anchetei la o zi dupå ce Grupul
Rompetrol a lansat cartea albå
"De la Petromidia la Rompetrol
Rafinare - Radiografia unei pri-
vatizåri de succes".

Råzvan Radu

Mugur Isårescu susÆine cå, prin garanÆiile de care beneficiazå, CEC distorsioneazå
piaÆa bancarå.

Afacerea
locuinÆelor
repune
pe tapetpe tapet
privatizarea
CEC

� Guvernatorul BNR s-a pronunÆat, ieri, public pentru pri-
vatizarea båncii, considerînd cå, prin garanÆiile de stat
de care beneficiazå, CEC distorsioneazå concurenÆa pe
piaÆa bancarå � Constantin Teculescu, preçedintele
CEC, susÆine cå privatizarea båncii ar putea fi deciså în
2005, dupå finalizarea procesului de restructurare

Afacerea
locuinÆelor
repune
pe tapet
privatizarea
CEC

"Finansbank" este prima bancå care çi-a anunÆat intenÆia så absoarbå propria so-
cietate de brokeraj.


