
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31.03.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (30.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.364 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.934 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248.459 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413.377 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.589 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 396.515 lei
• FORTUNA GOLD (30.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.545 lei
• FON (30.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 287.673 lei
• FVP (30.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.032 lei
• FMPR (30.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.467 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.745 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.581 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.697 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.933 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.252 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.978 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.163 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.020 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Chiar dacå existå interese în privinÆa
României, alÆi mari actori internaÆionali, de la
SUA çi Rusia, la FranÆa çi Marea Britanie, nu
par så-çi fi trimis pe teren, adicå în spaÆiul
electoral românesc "actori proprii". Cacial-
maua Lia Roberts n-a påcålit pe nimeni, nici
måcar o zi, cît despre alÆii, cu roluri trimise
prin poçtå, ei nu par så conteze, chiar dacå ar
exista.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Actori electorali", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (30.03.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.656 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.285 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.03.2004)

• BET: 2958,54 . . . . . . . . . . . -0,67%

• BET-C: 1847,99 . . . . . . . . . -0,85%

• BET-FI: 8787,54 . . . . . . . . . -0,23%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (30.03.2004)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.300 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.399 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.200 lei
V - Romania Exchange . . . 40.399 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Februarie 2004 . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

CU TOATÅ OPOZIæIA PNL ÇI PD

DeputaÆii au adoptat Legea
ConcurenÆei în varianta Guvernului
� Legea prevede numirea membrilor Consiliului ConcurenÆei de cåtre Guvern � Emil
Boc: OrdonanÆa guvernului a întrerupt abuziv mandatul unei instituÆii, încålcînd
principiile democratice çi criteriile unui stat de drept � DeputaÆii au amendat unele
prevederi ale Guvernului

Camera DeputaÆilor a adoptat
ieri, cu modificårile propuse de
Comisia de industrii, proiectul
de lege prin care aprobå ordo-
nanÆa de urgenÆå a Guvernului
care a modificat Legea Concu-
renÆei.

OpoziÆia PNL-PD a criticat dur
aceastå lege, acuzînd majorita-
tea parlamentarå cå då gir unor
prevederi nedemocratice. Prin-

cipala divergenÆå din textul legii
se referå la numirea membrilor
Consiliului ConcurenÆei de
cåtre Guvern, referire care, în
opinia opoziÆiei, afecteazå inde-
pendenÆa instituÆiei. "PNL vo-
teazå împotriva acestei legi,
deoarece membrii Consiliului
ConcurenÆei sînt numiÆi de
cåtre Guvern, iar noi çtim cå
Guvernul este întotdeauna par-

te", a declarat, de la tribuna Par-
lamentului, deputatul liberal,
Andrei Chiliman. ïn replicå, vi-
cepreçedintele Comisiei de in-
dustrii, deputatul PSD, Ioan Bi-
volaru, a argumentat cå în mul-
te Æåri europene membrii Consi-
liului sînt numiÆi de cåtre exe-
cutiv, sub diverse forme.

Lilian Cojocaru
(continuare în pag.10)

APAPS - ultimul abuz: vînzarea
acÆiunilor BRD

Cu adevårat vom asista la ulti-
mul abuz, sau la ultima privati-
zare mai mult decît ciudatå a
APAPS. Asta nu pentru cå (vorba
unui fost prim - ministru adap-
tatå situaÆiei) nu ar mai fi nimic
de vîndut pe te miri ce çi mai ni-
mic, ci pentru cå APAPS va råpo-
sa întru Domnul, prin unirea cu
AVAB. Cel puÆin asta prevede
hotårîrea parlamentului referi-
toare la noua organizare a guver-
nului. Referitor la caracterizarea
pe care o meritå recent anunÆata
vînzare a pachetului rezidual

deÆinut de cåtre stat la BRD, îmi
este cu adevårat greu så må de-
cid. APAPS a våduvit bugetul cu

multe milioane dolari cu ocazia
privatizårilor.

La vremea respectivå, am
aråtat cå, vînzînd acÆiunile deÆi-
nute la "Aro" prin Burså la preÆul
zilei, printr-o ofertå publicå de
tipul "primul venit - primul ser-
vit", se încasau 95 milioane do-
lari. Fiind înså vorba de pachet
majoritar (respectiv controlul
societåÆii), se putea cere pînå la
130 - 135 milioane dolari çi ac-
Æiunile nu råmîneau nevîndute.

Mihai Iordache
(pagina 5)

HVB confirmå
interesul
pentru BCR

"Bank Austria - Creditanstalt"
(BA-CA)- divizia båncii germane
HVB pentru Europa Centralå çi
de Est- studiazå posibilitatea så
se extindå în România. Ildiko
Furedi, purtåtor de cuvînt al
"Bank Austria Creditanstalt",
ne-a declarat cå privatizarea
Båncii Comerciale Române ar
putea fi o oportunitate pentru
extinderea båncii.

Domnia sa a afirmat cå banca
austriacå va privi cu mai multå
atenÆie BCR, atunci cînd va fi
scoaså la vînzare pe piaÆå: "ïn
prezent, nu putem spune cå
BCR a fost scoaså la vînzare, de
vreme ce nu se cunosc termene-
le çi condiÆiile acestei operaÆiu-
ni". Ildiko Furedi ne-a precizat
cå banca açteaptå ca statul
român så lanseze oferta publicå
pentru pachetul de 25%, pe
care a anunÆat cå îl va scoate la
vînzare în acest an. Analiçtii de
pe piaÆa internaÆionalå au salu-
tat aceastå decizie a autoritåÆi-
lor care aratå, în fapt, angaja-
mentul Bucureçtiul faÆå de re-

formele uneori dureroase pen-
tru un an electoral, conform
Reuters. "România a fost criti-
catå de Fondul Monetar Inter-
naÆional çi de Uniunea Euro-
peanå pentru procesul greoi
privind privatizårile. AnunÆul
este un semn bun cå România
merge înainte cu privatizårile",
a declarat Peter Botoucharov,
analist "Commerzbank", citat
de Reuters. Cu toate acestea,
analiçtii au subliniat faptul cå
doar privatizarea BCR nu poate
duce România pe calea aderårii
la Uniunea Europeanå. "Este
un lucru bun. Dar în acelaçi
timp, nu poate fi un substitut
pentru atacarea reformelor cu
adevårat dureroase din sectorul
energetic. Vînzarea BCR nu ab-
solvå statul de celelalte sarcini
dificile pe care trebuie så le
îndeplineascå pentru a convin-
ge UE cå anul 2007 este o datå
realistå", a declarat Andrew Ro-
berts de la Salomon Schroder
Smith Barney.

Oana Scîntee

InvestiÆiile statului: 40% din total
Volumul investiÆiilor publice a

fost de aproape 5 miliarde de eu-
ro (în ultimii doi ani) repre-
zentînd 40% din totalul inves-
tiÆiilor în Æara noastrå, care s-a
ridicat la 12,9 miliarde de euro.

Mai mult de 70 de instituÆii
publice centrale çi locale, regii,
companii çi administraÆii naÆio-
nale au realizat cheltuieli în do-
meniul lucrårilor publice care
au depåçit un milion de euro.
InvestiÆiile celor peste 70 de en-
titåÆi publice care au realizat in-
vestiÆii în perioada anilor
2002-2003 reprezintå mai mult
de 1,5 miliarde de euro. Lider
necontestat în sectorul lucråri-
lor publice este "AdministraÆia
NaÆionalå a Drumurilor (AND).
Compania a licitat, în perioada
menÆionatå, lucråri în dome-
niul drumurilor naÆionale çi a
autostråzilor în valoare totalå
de 410 milioane de euro. Auto-
stråzile, drumurile naÆionale çi
cele de categorii inferioare au

înghiÆit, pe parcursul anilor
2002-2003, circa o jumåtate de
miliard de euro. ïn afarå de
AND, în domeniul drumurilor
au mai cheltuit bani çi DirecÆiile
Regionale de Drumuri çi Podu-
ri. Cuantumul acestor investiÆii
se ridicå la peste 81 milioane de
euro. Al doilea mare investitor,
aflat la mare distanÆå de AND,
este administraÆia Capitalei (mu-
nicipalå çi de sectoare). ïn anii
2002-2003, autoritåÆile publice
bucureçtene au cheltuit circa
100 milioane de euro. Banii au
avut ca destinaÆii principale
reabilitarea stråzilor, Regia Au-
tonomå de Transport Bucureçti
(RATB) çi Regia Autonomå de
DistribuÆie a Agentului Termic
Bucureçti (RADET). Capitala a
fost o privilegiatå la capitolul in-
vestiÆiilor publice. ïn afarå de
lucrårile care au avut ca surså
de finanÆare municipalitatea
sau primåriile de sector, inve-
stiÆii masive au mai derulat

"Metrorex" SA (15,2 milioane de
euro), "Apa Nova" Bucureçti (12
milioane de euro), "Aeroportul
InternaÆional Bucureçti-Otope-
ni" (15,22 milioane de euro). ïn
total, în zona Capitalei, volumul
investiÆiilor publice a depåçit cu
mult valoarea de 160 milioane
de euro, çi asta fårå a lua în cal-
cul marile proiecte ale ANL.
Companiile naÆionale "Termoe-
lectrica", "Transelectrica", "Elec-
trocentrale", "Distrigaz Sud",
"Romgaz" çi "Transgaz" au con-
tractat, în perioada 2002-2003,
lucråri publice însumînd circa
220 milioane de euro. Cel mai
mare volum de investiÆii a fost
derulat de cåtre marile compa-
nii din domeniul gazelor, "Rom-
gaz" çi "Transgaz" realizînd lu-
cråri de 72, respectiv 70,3 milio-
ane de euro. "Transelectrica" a
contractat lucråri de 22,6 milio-
ane de euro, "Termoelectrica" -
20 milioane de euro, "Electro-
centrale" - 16,2 milioane de
euro, "Distrigaz Sud" - 16,1 mi-
lioane de euro.

ïn afarå de Capitalå, care fi-
gureazå pe lista celor mai im-
portanÆi investitori publici, alte
administraÆii locale încep så-çi
facå loc în rîndul marilor inve-
stitori. La Piatra NeamÆ auto-
ritåÆile locale au cheltuit pen-
tru reÆeaua de stråzi circa 18
milioane de euro (cele mai mul-
te contracte au fost cîçtigate de
"Spedition UMB" Bacåu). Ad-
ministraÆia ieçeanå (judeÆ çi
municipiul Iaçi) a cheltuit circa
8 milioane de euro pentru reÆe-
lele edilitare çi drumuri.

Oleg Cojocaru

Fuziunea BVB - Rasdaq
se izbeçte de orgolii

F
uziunea celor douå
pieÆe - Rasdaq çi Bursa
de Valori Bucureçti
(BVB) - nu mai este
privitå de actorii lor
doar ca o måsurå nece-
sarå constituirii unei

singure pieÆe puternice, ci, mai
nou, ca o luptå pentru putere. Or-
goliile reprezentanÆilor celor douå
pårÆi au råbufnit sîmbåtå çi du-
minicå în la adunarea generalå a
asociaÆiei Bursei de Valori. ïn cad-
rul ultimului punct al ordinii de zi
- diverse - Siminel Andrei,
preçedintele Rasdaq çi al ANSVM,
a propus så fie votatå convocarea
unei noi AGA pentru alegerea
unui comitet unic de conducere al
celor douå pieÆe, progresînd în
procesul fuziunii dupå modelul
Unirii Principatelor Române. Pro-

punerea a fost motivatå prin fap-
tul cå, dupå mai bine de un an,
CNVM nu a adoptat cadrul legal
care så permitå fuziunea. Tå-
rågånarea CNVM i-a determinat
pe reprezentanÆii celor douå pieÆe
så înceapå, în ultimul semestru
din 2003, pregåtirea fuziunii pie-
Æelor måcar din punct de vedere
tehnic, prin transferarea tranzac-
Æionarii unui prim lot de societåÆi
listate pe Rasdaq cåtre sistemul
pus la dispoziÆie de BVB. Cele
douå pieÆe au aståzi acelaçi sediu,
deruleazå un numår semnificativ
de programe în comun, dar sînt
societåÆi cu organizare diferitå.
Propunerea domnului Andrei
avea nevoie de o susÆinere din
partea a cel puÆin 35 de membri.
Numai cå, atunci cînd s-a pus
problema ca unificarea celor douå

pieÆe så facå acest pas înainte,
s-au adunat doar 21 de voturi fa-
vorabile, fårå så se mai facå soco-
teala prezenÆilor care se împuÆi-
naserå de-a lungul desfåçurårii
çedinÆei, astfel cå prezidiul s-a
gråbit så declare lucrårile închi-
se, consfinÆind o decizie negativå.
Votul a stîrnit controverse între
participanÆi, unii susÆinînd cå ar fi
trebuit luatå în calcul prezenÆa
din acel moment, iar nu cea de la
începutul çedinÆei. AlÆii care,
iniÆial, au fost de acord cu propu-
nerea în çedinÆa de a doua zi, s-au
råzgîndit, susÆinînd cå nu au
mandat så o voteze. MulÆi dintre
cei care au revenit asupra deciziei
erau reprezentanÆi ai societåÆilor
de brokeraj ale båncilor.

Sergiu Oprescu, preçedintele
BVB, ne-a declarat cå un comitet

unic al Rasdaq çi al Bursei de Va-
lori Bucureçti ar fi putut fi decla-
rat în afara legii, deoarece pre-
vederile actuale ale legislaÆiei nu
permit ca membrii de conducere
så se regåseascå în cele douå
pieÆe. Siminel Andrei care a lan-
sat propunerea comitetului unic
crede înså cå brokerii trebuie så
depåçeascå barierele artificiale
ridicate de doi-trei membri ai co-
mitetului BVB, care, pentru cå
nu mai sînt activi în piaÆå, se tem
cå nu îçi vor mai gåsi locul într-
un nou comitet: "Cu mult peste
interesele personale se aflå inte-
resul României, al emitenÆilor çi
al investitorilor locali de a avea o
piaÆå puternicå. Vorbim despre
fuziune de aproape un an çi a ve-
nit timpul så facem ceva mai
mult". Respingînd ideea cå bro-
kerii ar fi votat împotriva fuziunii
celor douå pieÆe, Septimiu Stoi-
ca, membru în comitetul BVB,
ne-a declarat cå voturile nu au
fost date împortriva acestei idei,
ci pentru cå alegerea unui comi-
tet unic al pieÆelor ar fi fost ne-
permiså de legea în vigoare.

Marius Plugaru, membru în co-
mitetul BVB susÆine de aseme-
nea cå brokerii nu sînt împotriva
fuziunii dintre Rasdaq çi BVB:
"ïn bugetul Bursei propus pen-
tru 2004 au fost stabilite chel-
tuieli pentru îndeplinirea con-
diÆiilor tehnice çi pentru progra-
muldemarketingagreatcuANSVM
çi Rasdaq. Separat au existat dis-
cuÆii ca BVB så preia Rasdaq
pentru a reduce timpul necesar
aferent procesului de fuziune".

ïn aprilie, vor avea loc alegerile
pentru noii membri din conduce-
rea ANSVM çi Rasdaq, întrucît
expirå mandatul lor. Propunerea
lui Siminel Andrei de alegere a
unui nou comitet al Bursei viza
tocmai desemnarea aceloraçi
membri çi în conducerea Rasdaq.

Ingrid Zamfir

"Omniasig" a preluat controlul "AGI România"
AcÆiunile puse în vînzare de "AGI

România" printr-o ofertå publicå
primarå au fost subscrise în pro-
porÆie de aproape 60% de societatea
"Omniasig". AGI a vrut så vîndå
659.299 acÆiuni în valoare de 88 mi-
liarde de lei, din care au fost
cumpårate în total 480.255 acÆiuni.
ïn cadrul ofertei au mai subscris,
printre alÆii, "Rivta Hangelsges" care
çi-a påstrat ponderea de 18% din
capitalul AGI, çi "Uniunea NaÆio-

nalå a Caselor de Ajutor Reciproc".
Noul capital al "AGI România" va fi
de 128,39 miliarde de lei.

Prin aceastå achiziÆie, "Omniasig"
a preluat practic controlul societåÆii
"AGI România", în defavoarea acÆio-
narului "Arab German Insurance
Co Limassol" care deÆinea pînå
acum 41,23% din capital. PreÆul la
care au fost vîndute acÆiunile "AGI
România" a fost de 138.240
lei/acÆiune. (Ingrid Zamfir)

Amendå de 242 milioane de dolari pentru
SVM-urile americane

Comisia americanå pentru Ope-
raÆiuni Bursiere (Securities & Ex-
change Commission - SEC) çi Bursa
din New York (New York Stock Ex-
change - NYSE) anunÆå cå cinci din-
tre cele mai importante SocietåÆi de
Valori Mobiliare au cåzut de acord
så plåteascå 241,8 milioane de do-
lari, ca urmare a acuzaÆiilor ce li se
aduc în legåturå cu încålcarea regu-
lilor de tranzacÆionare. Din suma
menÆionatå, 88 milioane de dolari
reprezintå sancÆiuni civile, iar 154

de milioane vor ajunge într-un fond
pentru despågubirea clienÆilor. So-
cietåÆile nu au confirmat, dar nici nu
au negat cå au încålcat regulile de
tranzacÆionare. Este vorba despre
"LaBranche & Co.", care va plåti 63,5
milioane de dolari, "Van der Moolen
Specialists" - 57,7 milioane, "Spear
Leeds & Kellogg Specialists" (divizie
"Goldman Sachs") - 45,2 milioane,
"Fleet Specialists" - 59,1 milioane, çi
"Bear Wagner Specialists", care va
plåti 16,5 milioane de dolari. (A.V.)

"Transelectrica", "Transgaz", "Romgaz" çi
"Electrocentrale Bucureçti" vor fi listate la burså

Ministerul Economiei çi Co-
merÆului a anunÆat cå a început
desfåçurarea procedurilor de eva-
luare a "Transelectrica", "Transgaz"
çi "Romgaz" pentru listarea lor la
burså. Dan Ioan Popescu, ministrul
economiei, a declarat ieri cå sperå
ca acest proces så fie finalizat pînå
la sfîrçitul anului în curs. Domnia
sa a menÆionat cå 5% din acÆiunile
societåÆilor cu capital integral de
stat "Transelectrica", "Transgaz",
"Romgaz" çi, posibil, ale douå so-
cietåÆi de distribuÆie a energiei elec-
trice ar putea fi listate la Bursa de
Valori Bucureçti. Domnul Popescu
a spus cå proiectul a fost prezentat
Guvernului, care a aprobat deja un
Memorandum de dezvoltare a pieÆei
de capital.

Ministerul Economiei çi Co-
merÆului lucreazå, în prezent, la o
analizå detaliatå a "Electrocentrale
Bucureçti" pentru eventuala listare
la burså, alåturi de companiile deja
anunÆate. Dan Ioan Popescu a ex-
plicat cå societatea este într-un pro-
ces de analizå detaliatå, fiindcå tre-
buie luate în calcul perspectivele si-
stemului de încålzire centralizatå
din Capitalå çi scumpirea importu-
rilor de gaze çi påcurå, principalele
ei resurse de aprovizionare. Minis-
trul economiei a mai spus cå va fi
pregåtit un pachet integral cu toate
capacitåÆile care vor fi modernizate
de companie în urmåtorii doi-trei
ani çi care sînt rentabile pentru a fi
privatizate prin parteneriat public-
privat. (Alina Toma )

Sergiu Oprescu, preçedintele BVB

"Un comitet unic al Rasdaq çi al Bursei de Valori Bucureçti ar
fi putut fi declarat în afara legii, deoarece prevederile actuale
ale legislaÆiei nu permit ca membrii de conducere så se
regåseascå în cele douå pieÆe".

Siminel Andrei, preçedintele Rasdaq çi al ANSVM

"Din punct de vedere tehnic, fuziunea a fost parcurså în pro-
porÆie de 80-90%; formal, nu vom avea o piaÆå fuzionalå în mai
puÆin de çase luni; soluÆia unui comitet peste ambele pieÆe ar
rezolva aceastå problemå în douå såptåmîni."


