
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.085 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.861 lei
• FMT (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248.459 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413.508 lei
• ACTIVE DINAMIC (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.589 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 396.782 lei
• FORTUNA GOLD (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.589 lei
• FON (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 286.873 lei
• FVP (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.105 lei
• FMPR (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.377 lei
• FI NAPOCA (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.745 lei
• PLUS FIDELITY (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.581 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.771 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.931 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.175 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.035 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.165 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.881 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Problema copiilor, în forma adopÆiilor inter-
naÆionale, înlocuieçte problema copiilor în for-
ma orfanilor instituÆionalizaÆi. Se propune se-
pararea aderårii României de aderarea Bulga-
riei la UE, subliniindu-se în acest fel råmînerea
în urmå a României. Oficiali europeni çi români
încep så se îndoiascå de posibilitatea re-
spectårii calendarului oficial de aderare. ïn mai
puÆin de çase såptåmîni, România pare a fi tri-
miså înapoi în timp, la începuturile procesului,

tocmai cînd credea cå se îndreaptå spre încheierea acestuia.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Sistemul de transport al furnicilor", semnat de
Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (31.03.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.891 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.440 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.03.2004)

• BET: 2972,20. . . . . . . . . . . . 0,46%

• BET-C: 1860,13 . . . . . . . . . . 0,66%

• BET-FI: 8626,66 . . . . . . . . . -1,83%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (31.03.2004)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.200 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.349 lei

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.350 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.500 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Februarie 2004 . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

RAPORT NAæIONAL ASUPRA CORUPæIEI- ROMÄNIA 2004

Pedepsim pînå la capåt doar corupÆia
måruntå

Parchetul NaÆional AnticorupÆie
este singura dintre autoritåÆile ju-
decåtoreçti, care a înregistrat un
grad mai ridicat de libertate în ac-
tivitate, relevå "Raportul NaÆional
asupra corupÆiei - România 2004",
realizat de "AsociaÆia Românå
pentru TransparenÆå" (ART) çi
lansat ieri, în cadrul unei confe-
rinÆe de preså. Evaluarea rapor-
tului asupra schimbårilor legisla-
tive çi instituÆionale, indicå o ten-

dinÆå de reglementare a mecani-
smelor de combatere a corupÆiei,
precum çi o multiplicare a organi-
smelor de prevenire, control çi in-
vestigare. Problema subliniatå de
AsociaÆia pentru TransparenÆå
este cå tendinÆa nu s-a reflectat
corespunzåtor în practica insti-
tuÆionalå çi s-a limitat doar la
sancÆionarea corupÆilor mici çi mi-
jlocii. ïn domeniul imunitåÆii, ana-
liza scoate în evidenÆå legislaÆia

deficitarå existentå pînå la mo-
mentul schimbårilor constituÆio-
nale de la sfîrçitul lui 2003, pre-
cum çi faptul cå aceasta a consti-
tuit o serioaså surså de corupÆie.
Reprezentantul ART, Codru Vra-
bie, a aråtat cå "în Æara noastrå,
lucrurile sînt mult mai greu de do-
cumentat, deoarece nu avem nici
un caz de corupÆie politicå, dus în
instanÆå çi încheiat cu o hotårîre
definitivå çi irevocabilå". (D.I.)

Ziua NATO îi zåpåceçte pe investitori
ConsfinÆirea intrårii noastre în

NATO a determinat Guvernul så
declare ziua de 2 aprilie ca fiind
nelucråtoare. O penibilå formulå
de autopromovare a partidului
de guvernåmînt, care are înså çi
efecte incontrolabile, cum sînt cele
de pe piaÆa noastrå de capital.

Investitorii care au cumpårat
acÆiunile SIF "Oltenia" în çedinÆa
bursierå de marÆi îçi pun proble-
ma dacå vor primi sau nu divi-
dendele cuvenite pentru anul
2003. Conform convocatorului
AGA, data de referinÆå anunÆatå
de SIF "Oltenia" pentru partici-
parea la adunare, dar çi pentru
primirea dividendelor, este vineri,
2 aprilie. Conform normelor
pieÆei, aceasta înseamnå cå
acÆiunile care au fost cumpårate
cu trei zile lucråtoare înainte, re-
spectiv marÆi 30 martie aveau
drept la dividend. Dupå închide-
rea çedinÆei de tranzacÆionare,
guvernul a anunÆat cå ziua de 2
aprilie a fost stabilitå zi de

sårbåtoare çi, deci, nelucråtoare.
Aceastå hotårîre nu putea fi anti-
cipatå de cåtre investitori, çi cu
atît mai puÆin de cåtre brokeri,
care lucreazå în liniçte în camera
lor, la care clientul nu poate avea
acces în afara legåturilor telefo-
nice. Hotårîrea intempestivå çi,
så fim cinstiÆi, çi cu iz populist,
afecteazå statutul acÆiunilor
cumpårate în ziua de 30 martie.
Investitorii au început så-çi
punå problema dacå vor mai
încasa dividende pentru acÆiuni-
le SIF "Oltenia" cumpårate în
cursul çedinÆei de marÆi, întrucît
legislaÆia impune ca decontarea
så fie realizatå în trei zile lucråto-
are dupå efectuarea tranzacÆiei.
Ca urmare, decontarea ar trebui
så fie înregistratå pe 5 aprilie,
deci dupå data de referinÆå
anunÆatå de societate.

Printre cumpåråtori m-am
aflat çi eu cu o cantitate nu prea
mare, dar atenÆia mi-a fost
atraså de o persoanå care a achi-

ziÆionat 50.000 acÆiuni SIF 5. Di-
videndul såu este 18.500.000 lei
dacå cifra de 370 lei pe acÆiune
reprezintå valoare netå, sau
17.575.000 lei dacå este valoare
brutå (caz în care valoarea netå
este de 351,50 lei, foarte aproape
de ce am aråtat eu, cifrå care a
fost cu indignare çi gratuit conte-
statå de cåtre oficialii fondului).
S-ar putea ca alÆi acÆionari så fi
fåcut achiziÆii mult mai mari,
pierderile fiind proporÆionale.
Aceastå situaÆie specialå trebuie
rezolvatå de urgenÆå de cåtre
CNVM: fie så decaleze cu o zi data
de referinÆå, fie så anuleze tran-
zacÆiile cu acÆiunile SIF 5 din
data de 30 martie. Ciprian Ene,
purtåtorul de cuvînt al CNVM,
ne-a declarat cå aspectul privind
situaÆia creatå la SIF "Oltenia" va
fi clarificat în çedinÆa de aståzi a
Comisiei. Domnia sa a precizat
înså cå în nici un caz investitorii
nu vor fi prejudiciaÆi.

Mihai Iordache

Dijmårescu: Båncile
nu susÆin exporturile

Båncile din Æara noastrå nu se
implicå în finanÆarea proiectelor
de export, a declarat ieri Eugen
Dijmårescu, ministru delegat
pentru comerÆ exterior, în ca-
drul "Seminarului NaÆional de
Promovare çi FinanÆare a
Exporturilor Româneçti", orga-
nizat de FinMedia. "Exporturile
complexe çi cu ciclu lung de fa-
bricaÆie necesitå prefinanÆare çi
garanÆii. Båncile sînt doritoare
så finanÆeze astfel de proiecte,
dar numai la nivel declarativ.
Concret, înså, nu se întîmplå ni-
mic", a afirmat ministrul delegat
pentru comerÆ.

Eugen Dijmårescu a mai pre-
cizat cå o mare problemå a ex-
portatorilor români este accesul
greu çi scump la resursele de
euro. "GaranÆiile cerute de bånci
firmelor autohtone sînt mai
mari decît în cazul companiilor
multinaÆionale", a spus domnul
Dijmårescu, dînd exemplu soli-
citarea unei garanÆii de 120%
pentru un credit destinat
dezvoltårii sectorului de Æesåturi
pentru industria de confecÆii.
"Exportatorii români sînt, astfel,
mai puÆin competitivi çi sînt
afectaÆi încå de la un palier al
cursului de schimb euro-dolar
de 1,15", a mai declarat Eugen
Dijmårescu, adåugînd: "Accesul
mai facil al multinaÆionalelor ca-
re activeazå în România la re-

sursele valutare explicå de ce
aceste entitåÆi considerå cå este
mult mai avantajos så importe,
ceea ce a çi fåcut ca ele så con-
tribuie substanÆial la deficitul
comercial al anului 2003".

EvoluÆia cursului de
schimb - o problemå
pentru exportatori

Existå o discrepanÆå impor-
tantå între cursul nominal al
leului faÆå de euro çi dolar çi
cursul de echilibru. Eugen Di-
jmårescu a prezentat rezultate-
le preliminate ale unei analize
realizate în cadrul Departamen-
tului de ComerÆ Exterior. Pe pia-
Æa noastrå valutarå, aprecierea
realå a leului faÆå de dolar era de
23% în noiembrie 2003, iar cea
faÆå de euro era de 4%. Conform
studiilor FMI, în România circa
50% din variaÆia cursului asu-
pra indicilor preÆurilor de pro-
ducÆie se transmite dupå nouå
luni în cazul cursului leu-dolar
çi dupå 12 luni în cazul celui
leu-euro. Astfel, aprecierea euro
se va manifesta în indicele
preÆurilor de producÆie din
România çi pe termen mediu çi
va continua så acÆioneze în sen-
sul scåderii relative a competiti-
vitåÆii exportatorilor români pe
pieÆele din zona dolarului.

Råzvan Radu

Bancherii cer scåderea
dobînzilor în pas
cu inflaÆia prognozatå

O
scådere gradualå a

dobînzilor este de luat
imediat în seamå, a
declarat ieri Ilie Mi-
hai, vicepreçedinte al

Båncii Comerciale Române, în
cadrul "Seminarului NaÆional
de Promovare çi FinanÆare a
Exporturilor Româneçti", orga-
nizat de FinMedia. "La o Æintå de
inflaÆie de 9%, dobînzile actuale
de 25-30% sînt ridicate. Dobîn-
zile trebuie så urmåreascå fidel
rata inflaÆiei", a adåugat oficia-
lul BCR. Domnia sa considerå
cå la o inflaÆie prognozatå de

10%, båncile ar trebui så prac-
tice dobînzi de 10-12% la de-
pozite çi de 14-15% la credite.

Pe primele trei luni ale acestui
an, dobînda de referinÆå a Bån-
cii NaÆionale (dobînda medie la
care BNR atrage disponibilitåÆi-
le båncilor în cadrul operaÆiuni-
lor de sterilizare) a fost de
21,25%. Banca Centralå a înce-
put så creascå dobînda încå din
luna mai a anului trecut (cînd
ajunsese la un nivel de 17,4%),
ca o måsurå proactivå pentru
temperarea inflaÆiei çi a adînci-
rii deficitului de cont curent.

"Båncile acordå credite uitîn-
du-se la rata dobînzii de refe-
rinÆå, iar atît timp cît aceasta se
menÆine sus, dobînzile la credi-
te vor fi ridicate", comenteazå
Mariana Diaconescu, preçedin-
tele "Eximbank".

Guvernatorul BNR Mugur
Isårescu declara recent cå Ban-
ca NaÆionalå ar putea reduce
dobînda de referinÆå în al doilea
trimestru al acestui an, dar nu-
mai atunci cînd va fi evident cå
nu sînt riscuri de derapaje de la
Æinta de inflaÆie de 9%.

Råzvan Radu

O
mul de afaceri Ion
æiriac s-a råzgîndit
så-çi mai vîndå par-
tea din banca care-i
poartå numele pen-
tru cå, dupå cum
susÆine, ea are per-

spective bune çi se aflå în
creçtere.

ïn ultimele luni, oficialii bån-
cii au purtat discuÆii cu mai
mulÆi cumpåråtori potenÆiali,
printre care "Piraeus Bank" çi
"HVB Bank".

ReprezentanÆii "Piraeus Bank"
au confirmat ieri cå negocierile
purtate cu "Banca æiriac" nu au
ajuns la nici un acord pentru cå
Ion æiriac nu mai vrea så vîndå.
Preçedintele "Piraeus Bank Ro-
mânia", domnul Emanuel Odo-
bescu, ne-a declarat cå insti-
tuÆia sa îçi menÆine interesul
pentru piaÆa româneascå, achi-
ziÆionarea altei bånci fåcînd

parte din propria strategie de
dezvoltare pe termen lung.

Zvonuri despre vînzarea
"Båncii æiriac" au circulat pe
piaÆa bancarå încå de acum doi
ani. ïntre timp, oficialii "HVB
Bank" çi-au exprimat interesul
pentru achiziÆionarea a 25% din
"Banca Comercialå Românå".

Pe piaÆa bancarå se vorbeçte
insistent cå, în cel mult o lunå,
vor avea loc schimbåri radicale
în managementul "Båncii æiri-
ac", låsînd impresia cå intenÆiile
lor pentru Banca "Ion æiriac" au
trecut în plan secund. Zvonul
este, totuçi, paradoxal, deoare-
ce, cu adevårat, banca a înregis-
trat rezultate foarte bune, con-
form rapoartelor oficiale.

"Banca æiriac" a încheiat anul
trecut cu un profit net de 800
miliarde lei, de 2,4 ori mai mare
faÆå de anul precedent. Valoa-
rea activelor se ridica, în decem-

brie 2003, la 18.738,4 miliarde
lei, în creçtere cu 40,3%, banca
poziÆionîndu-se pe locul zece în
sistemul bancar dupå total acti-
ve. Fondurile atrase de la clienÆi
au înregistrat o creçtere de 34%.
Capitalurile proprii ale "Båncii
æiriac" au crescut cu 40,3% com-
parativ cu anul anterior ca ur-
mare a majorårii capitalului so-
cial cu 433 miliarde lei çi a pro-
fitului realizat în cursul anului
2003. Indicatorul de profitabili-
tate a capitalurilor (ROE) a
ajuns la 47,6%. Banca a conti-
nuat så punå un accent impor-
tant pe dezvoltarea activitåÆii de
retail, astfel încît sectorul de re-
tail a atins 48,5% în total porto-
foliu de credite al båncii. "Banca
æiriac" ocupå locul 4 în sistemul
bancar dupå volumul creditelor
acordate persoanelor fizice.
Preçedintele båncii, domnul
George Mucibabici, a declarat:

"Obiectivele de dezvoltare viitoa-
re vor viza în continuare dezvol-
tarea segmentului de retail çi
creçterea volumului de afaceri
pe segmentul companii, cu ac-
cent pe creçterea profitabilitåÆii
çi a cotei de piaÆå. ïn anul 2004
vom oferi servicii financiare noi
çi integrate - bancassurance çi
leasing, vom lansa produse noi
- creditul ipotecar çi cardul de
credit, totul pentru o mai bunå
satisfacere a necesitåÆilor clien-
Æilor noçtri".

Numårul clienÆilor "Båncii æi-
riac" a crescut cu 68%, în cur-
sul anului trecut, ca urmare a
creçterii reÆelei de unitåÆi terito-
riale (56 de sucursale, agenÆii çi
puncte de lucru), a reÆelei de
ATM-uri çi POS-uri. "Banca æi-
riac" deÆine circa 40% din volu-
mul total de acceptare a cardu-
rilor la comercianÆi.

Oana Scîntee

EXPLOZIE LA RAFINÅRIA BP TEXAS:

PreÆul benzinei - la nivelul maxim
al ultimilor 18 ani
CotaÆiile benzinei au înregistrat

nivelul maxim al ultimilor 18 ani
pe piaÆa din New York, ca urmare
a exploziei ce a afectat rafinåria
"British Petroleum" (BP) din
Texas. Astfel, au sporit temerile
legate de diminuarea stocurilor
de benzinå în aceastå perioadå,
în care încep så se constituie sto-
curile pentru varå. Explozia, care
a avut loc marÆi seara - în jurul
orei 18.30, a generat un incendiu
la o unitate ce deruleazå ope-
raÆiuni cu benzinå. Aceasta
aparÆine rafinåriei BP (a treia din
SUA), care proceseazå 470.000
de barili de petrol pe zi. Nu se
çtie, deocamdatå, care a fost
cauza exploziei. Oricum, nici un
lucråtor al rafinåriei nu a fost
rånit, iar focul a fost stins în ju-
rul orei 23.00.
"Aceastå rafinårie este un furni-

zor major de benzinå", declarå
Kurt Barrow, consultant la "Pur-
vin Gertz" din Singapore. Barrow
adaugå cå, în situaÆia în care ra-
finåria îçi va înceta producÆia pe
o perioadå mai mare de timp -
între o såptåmînå çi o lunå, si-

tuaÆia de pe piaÆa benzinei va fi
grav afectatå. Trimestrul al doi-
lea este extrem de important
pentru producÆia de benzinå çi
constituirea stocurilor, înainte
de perioada concediilor.
Benzina cu termen de livrare în

luna aprilie a ajuns la un preÆ de
1,1770 dolari/galon (în creçtere
cu 1,8%) pe piaÆa din New York.
Aceasta este cea mai ridicatå co-
taÆie de dupå anul 1986. ïn 2003,
preÆul benzinei a urcat cu 25% în
SUA. PreÆul ÆiÆeiului a ajuns la
36,56 dolari/baril, în creçtere cu
0,9%. La Londra, petrolul era co-
tat la 33 de dolari/baril, în
creçtere cu 1,7%.
Explozia de marÆi urmeazå re-

centelor avertismente FBI potri-
vit cårora teroriçtii ar putea ata-
ca rafinåriile din Texas. Deocam-
datå, reprezentanÆii BP spun cå
nu au nici un motiv så creadå cå
explozia a fost un atentat tero-
rist. FBI susÆine cå aceasta nu
pare så arate ca o acÆiune teroris-
tå, înså piaÆa resimte teama de
atentate.

Alina Vasiescu

OPEC are, începînd de aståzi, cote
reduse de producÆie
OrganizaÆia æårilor Exportatoa-

re de Petrol (OPEC) a decis ieri, la
reuniunea de la Viena, så-çi di-
minueze cu 4,1% cotele de pro-
ducÆie. Måsura intrå în vigoare
aståzi, astfel cå OPEC va livra pe

piaÆå 23,5 milioane de barili de
ÆiÆei zilnic, cu un milion de barili/
zi mai puÆin decît asigura pînå
acum. Decizia cartelului va duce,
probabil, la creçterea preÆurilor
pe piaÆa de profil. (A.V.)

æiriac nu-çiæiriac nu-çi
mai vindemai vinde
banca;
schimbå
conducerea?

æiriac nu-çi
mai vinde
banca;
schimbå
conducerea?

æiriac a råmas cu trofeul în mînå.


