
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (1.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.666 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.943 lei
• FMT (31.03.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248.353 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413.658 lei
• ACTIVE DINAMIC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.606 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 397.057 lei
• FORTUNA GOLD (1.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.620 lei
• FON (1.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 287.156 lei
• FVP (1.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.178 lei
• FMPR (1.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.261 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.698 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.053 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.840 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.931 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.190 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.095 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.052 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.965 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Economia FranÆei tranverseazå o crizå prelun-
gitå, accentuatå de fluctuaÆiile negative ale
economiei europene çi ale celei mondiale. De
trei ani, FranÆa are dificultåÆi så reintre în pre-
vederile restrictive ale "acordului de stabilita-
te", fundamentul çi plasa de siguranÆå a mone-
dei unice europene. SituaÆia a ajuns aproape
disperatå, Parisul fiind ameninÆat cu sancÆiuni
impuse de Comisia Europeanå çi, la nevoie, de
un proces la Curtea Europeanå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "FranÆa la roçu", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (1.04.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.085 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.328 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (1.04.2004)

• BET: 3032,12. . . . . . . . . . . . 2,02%

• BET-C: 1890,82 . . . . . . . . . . 1,65%

• BET-FI: 8717,86 . . . . . . . . . 1,06%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (1.04.2004)

• DOLAR

C - Paris Exchange . . . . . . 33.300 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.399 lei

• EURO

C - Paris Exchange . . . . . . 40.600 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.900 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Februarie 2004 . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

SCANDALUL VIZELOR PENTRU ROMÂNI:

Ministrul britanic al imigraÆiei
a demisionat

Ministrul britanic al imigra-
Æiei, Beverley Hughes, a demi-
sionat ieri, din funcÆie, ca ur-
mare a scandalului vizelor
acordate cetåÆenilor din unele
Æåri est-europene. Beverley Hu-
ghes a fost acuzatå cå a supra-
vegheat o politicå secretå de
admitere în Marea Britanie a
unor cetåÆeni din România çi
Bulgaria, fårå så examineze în
mod adecvat documentele ace-
stora.

Demisia lui Hughes a venit la
numai douå zile dupå ce

aceasta declara cå nu va recur-
ge la un asemenea gest, dat

fiind cå nu se face vinovatå de
nimic, iar conçtiinÆa îi este cu-
ratå.

Scandalul imigranÆilor din
Europa Centralå çi de Est s-a
soldat cu suspendarea vizelor
pentru România çi Bulgaria,
respectiv cu înlåturarea a doi
funcÆionari publici - Steve Mo-
xon, de la Biroul de ImigraÆie
din Sheffield, çi James Came-
ron, consul britanic la Bucu-
reçti.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.4)

ïntîrziere de zece zile la depunerea
ofertelor finale în privatizarea "Petrom"

OfertanÆii înscriçi în procesul
de privatizare a "Petrom" tre-
buie så depunå ofertele finale
angajante pînå la data de 7 apri-
lie 2004, urmare a solicitårii Mi-
nisterului Economiei çi Co-
merÆului. Potrivit unui comuni-
cat de preså remis redacÆiei, o
parte din investitorii strategici
selecÆionaÆi au cerut o extindere
a termenului de depunere a
ofertei finale pentru a permite o
mai bunå prelucrare a docu-
mentelor în vederea prezentårii
unei oferte bine fundamentate.
Conducerea MEC a anunÆat cå
opinia consultantului "Credit
Suisse First Boston" a fost så se

acorde o extindere de maximum
zece zile. ïn consecinÆå, ofertele
urmeazå så fie prezentate la
data de 16 aprilie 2004. Ministe-
rul de resort afirmå cå a fost de
acord cu acest punct de vedere
çi este susÆinut în decizie de
Banca Mondialå, Fondul Mone-
tar InternaÆional çi DelegaÆia
Uniunii Europene la Bucureçti.
Dupå depunerea ofertelor finale,
MEC va proceda la evaluarea
ofertelor çi la finalizarea con-
tractului de privatizare.

AutoritåÆile sperå ca selecta-
rea investitorului så aibå loc
pînå la sfîrçitul lunii iunie 2004,
urmatå de negocieri finale pen-

tru semnarea contractului. Prin-
tre problemele ridicate de ofer-
tanÆi a fost çi cererea ca vînzåto-
rul så acorde despågubiri pen-
tru eventualele pierderi cauzate
de poluarea istoricå çi institui-
rea unui mecanism care så asi-
gure cå participaÆia majoritarå
a investitorului nu va fi diluatå
prin majoråri ulterioare de capi-
tal în favoarea statului prin
încorporarea valorii terenurilor
în capitalul social. MEC a pus
condiÆia påstrårii "Petrom" ca
societate integratå de petrol çi
gaze pentru o perioadå minimå
de cinci ani dupå privatizare.

Alina Toma

Datornicii la stat -
ameninÆaÆi
cu falimentul
� Fiscul aplicå legea falimentului ca så-çi recupereze
taxele çi impozitele neplåtite de firme � Sub incidenÆa
legii intrå firmele care au datorii la stat mai mari de
5.000 de euro çi mai vechi de 30 de zile � Decizia
FinanÆelor nu se aplicå, înså, çi în cazul firmelor care au
beneficiat de înlesniri la platå

Ministerul FinanÆelor Publice
a solicitat direcÆiilor din terito-
riu så cearå reorganizarea judi-
ciarå sau falimentul firmelor care
au datorii cåtre stat mai vechi
de 30 de zile çi mai mari de
5.000 de euro. "Aceastå decizie
a fost luatå în urma çedinÆei cu
directorii direcÆiilor judeÆene de
finanÆe, din data de 19 martie",
ne-a declarat Dorin æigånaç,
purtåtor de cuvînt al AgenÆiei
NaÆionale de Administrare
Fiscalå (ANANF). "ïn cadrul dis-
cuÆiilor, s-a fåcut referire la le-
gea privind procedura reorga-
nizårii judiciare çi a falimen-
tului, care prevede cå orice cre-
ditor, care are o creanÆå certå,
lichidå çi exigibilå, poate så in-
troducå la tribunal o cerere îm-
potriva unui debitor care, timp
de cel puÆin 30 de zile, a încetat

plåÆile", a adåugat domnul
æigånaç.

Hotårîrea FinanÆelor så aplice
legea falimentului în cazul da-
tornicilor nu afecteazå, înså, çi
firmele care beneficiazå de eça-
lonåri ale datoriilor. "Acestea in-
trå sub incidenÆa altor legi", a
precizat Dorin æigånaç. "Pînå în
prezent, administraÆiile fiscale
din teritoriu au depus circa 170
de cereri pentru deschiderea
procedurii de reorganizare judi-
ciarå sau faliment", ne-a decla-
rat purtåtorul de cuvînt al
ANAF.

Prin aplicarea legii falimen-
tului, statul poate så îçi recupe-
reze creanÆele în circa un an,
dar procedura se poate întinde
çi pînå la cinci ani.

Råzvan Radu
(continuare în pag.3)

Proiect de lege PUR: eliminarea
impozitului pe profitul reinvestit

S
cutirea impozitului pe
profitul reinvestit ar de-
termina o creçtere a
veniturilor bugetare, a
fost concluzia semina-

rului cu tema "Profitul reinvestit
pentru un viitor mai bun",
organizat de FundaÆia Umanis-
tå. Dan Voiculescu, preçedintele
PUR, a explicat cå, prin scutirea
de impozit, mai mulÆi între-
prinzåtori ar fi tentaÆi så-çi
achite obligaÆiile cåtre bugetul
statului, decît så caute metode
så-çi ascundå profitul. Domnia
sa a explicat cå, prin scutirea de
impozit, statul ar pierde 25% din
venituri, valoare aferentå profi-
tului reinvestit neimpozitat. Prin
reinvestire, încaseazå înså TVA,
în valoare de 19%, urmînd ca
restul de 6% så fie acoperit sau
chiar depåçit de avantajele di-
recte economice, a explicat dom-
nul Voiculescu.

Adrian Vasilescu, consilierul
guvernatorului BNR, a susÆinut
cå întreprinzåtorii nu sînt sti-
mulaÆi så investeascå, deçi, în
ultimii ani, cifrele aratå o creçte-
re a nivelului investiÆiilor. Dom-
nia sa susÆine cå un alt factor ca-
re ar duce la creçterea econo-
micå ar fi exportul, care a înregis-
trat o creçtere semnificativå în
primul semestru al acestui an.
Domnul Vasilescu a precizat
înså cå structura exportului ar
trebui schimbatå ca så råmînå
în continuare un factor de
creçtere economicå. ïn opinia
domniei sale, sistemul de
muncå în lohn este profitabil,
dar, cu cît ne apropiem de UE,
salariul ar trebui så creascå, un
nivel de 140 - 150 de euro pentru
remunerarea medie fiind scåzut.

Unii dintre ziariçtii prezenÆi la
seminar au pledat pentru o
atentå analizå a impozitårii pro-

fitului reinvestit. Reducerea co-
tei de impozit sau eliminarea
acesteia ar trebui så stimuleze
investiÆiile în sectoarele produc-
tive. Aceleaçi surse au gåsit înså
çi argumente contra scutirii de
impozit a profitului reinvestit. ïn
primul rînd, susÆin analiçtii, de-
cizia este greu de administrat. Ei
cred cå întreprinzåtorii vor con-
sidera investiÆii çi achiziÆionarea
de bunuri pentru confortul per-
sonal justificînd-o ca fiind pen-
tru "dezvoltarea" afacerii.

Pe de altå parte, o comparaÆie
cu Æårile vecine nu ne favori-
zeazå, susÆin analiçtii menÆio-
naÆi. ïn Europa, doar Cehia çi
Slovenia au cote ale impozitului
pe profit care depåçesc 20%,
dînd chiar exemplul Bulgariei,
care va avea în curînd un impo-
zit de 15%.

Dan Voiculescu, preçedintele
PUR, a informat cå formaÆiunea
sa va înainta o nouå propunere
legislativå referitoare la elimina-
rea impozitului pe profitul rein-
vestit, care va stipula så nu se
aplice çi în cazul investirii în se-
dii çi maçini scumpe. Domnul
Voiculescu a susÆinut cå statul
nu ar trebui så mai intervinå în
treburile directe ale sectorului
privat, iar Ministerul de FinanÆe
ar fi cazul så se ocupe mai atent
de banul public. Preçedintele
PUR a precizat cå cele mai im-
punåtoare çi cele mai scumpe
maçini sînt cumpårate de insti-
tuÆiile de stat, pe banii publici.

Rodica Orjanu

P
roprietari ai rafinå-
riei RAFO Oneçti
sînt acum oamenii
PSD-ului, prin firma
VGB, iar administra-
tori sînt oamenii
PNL-ului, prin firma

V&V, a declarat ieri Mugur Ciu-
vicå, purtåtorul de cuvînt al
AcÆiunii Populare. "Prin aceastå
afacere, statul român a pierdut
deja peste 400 de milioane euro,
bani care au ajuns în conturile
cooperativei politice", a adåugat
Mugur Ciuvicå. "ïn anul 2003,
cînd RAFO Oneçti a fost cum-
påratå de firma «Balkan Petro-
leum», societatea a trecut de la
aripa Hrebencuic-Iacobov, la ari-
pa Talpeç-Tender-Stolojan, sus-
Æinutå de preçedintele Iliescu",
afirmå reprezentantul AcÆiunii
Populare. Mugur Ciuvicå
susÆine cå Octavian Iancu, cel
care conduce firma VGB Invest

(acÆionar al "Balkan Petroleum"),
este un apropiat al lui Ovidiu
Tender. Reprezentantul AcÆiunii
Populare a mai spus cå socie-
tatea V&V Trading Company,
cea care administreazå RAFO,
este controlatå de PNL, argu-
mentînd prin faptul cå unul din
acÆionarii V&V este liberalul Ma-
rin Anton, fost partener de afac-
eri al lui Theodor Stolojan la "To-
fan Grup".

Reprezentantul AcÆiunii Popu-
lare susÆine cå Theodor Stolojan
are legåturå çi cu afacerea
SNTR, amintind cå Elena Stolo-
jan, soÆia liderului liberal, este
acÆionar la societatea "Dragon
Medical Complex". ïn patrimo-
niul "Dragon Medical Complex"
se aflå controversatul teren din
Båneasa, aportat la capitalul fir-
mei de cåtre Societatea NaÆio-
nalå Tutunul Românesc.

ïn replicå, liberalii spun cå

acuzaÆiile aduse de Mugur Ciu-
vicå la adresa preçedintelui PNL
reprezintå rodul unor interpretåri
råu-voitoare çi calomnioase care
îl descalificå pe liderul AcÆiunii
Populare ca om politic. Preçedin-
tele PNL cere din nou instituÆiilor
abilitate så îçi facå datoria çi så
cerceteze toate aspectele sesizate
de Ciuvicå în comunicatul
AcÆiunii Populare. PNL îi mai soli-
citå lui Mugur Ciuvicå så
råspundå cum ar fi putut soÆia
preçedintelui liberal, deÆinåtoare
a sub 10 acÆiuni dintr-un total de
cîteva milioane de acÆiuni ale fir-
mei Dragon Medical Complex SA,
så influenÆeze în vreun fel activi-
tatea acestei societåÆi comercia-
le. Liberalii adaugå cå aça-zisele
dezvåluiri ale liderului AP nu
constituie, în realitate, decît un
joc politic care serveçte doar inte-
resele PSD.

Doru Ivanov

Investitorii care nu au titluri
"Petromidia" ar fi bine så açtepte
stabilizarea cursului
Brokerii recomandå investitori-

lor care nu deÆin acÆiuni "Rompe-
trol Rafinare - Petromidia" Con-
stanÆa så nu se gråbeascå så le
cumpere în prima zi de tranzac-
Æionare a lor la Bursa de Valori.
Comitetul BVB a anunÆat cå,
începînd din çapte aprilie, acÆiu-
nile "Petromidia" se vor tran-
zacÆiona la Bursa de Valori Bu-
cureçti. Societatea a fost transfe-

ratå de pe piaÆa Rasdaq, decizia
conducerii fiind motivatå printre
altele de reflectarea corectå a va-
lorii de piaÆå a societåÆii, posibili-
tatea atragerii de resurse finan-
ciare suplimentare de pe piaÆa de
capital çi pentru asigurarea unui
mediu mai transparent pentru
cei 30.690 de acÆionari ai compa-
niei.
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Comisionul minim pentru tichetele de
maså sfideazå legea concurenÆei
Ministerul FinanÆelor îçi de-

clinå orice responsabilitate în
cazul plafonului minimal stabilit
de cei opt emitenÆi de tichete de
maså, cu toate cå a semnat un
act normativ în acest sens (o "mi-
nutå"). Potrivit comunicatului
transmis de FinanÆe, comisionul
minim de 2% impus beneficiari-
lor de tichete "nu reprezintå o
impunere administrativå (..), ci o
înÆelegere care a fost doar aduså

la cunoçtinÆå reprezentanÆilor
ministerului de cåtre societåÆile
comerciale emitente de tichete".
Prin faptul cå minuta semnatå
de cei opt emitenÆi de tichete
stabileçte un nivel minim al
comisionului, çi nu unul maxim,
îi avantajeazå în mod evident pe
aceçtia în defavoarea clienÆilor
care nu mai pot beneficia astfel
de comisioane mai reduse.
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Mugur Ciuvicå: RAFO este deÆinutå
de PSD çi administratå de PNL
� Purtåtorul de cuvînt al AcÆiunii Populare susÆine cå afacerea RAFO a prejudiciat statul cu 400 milioane de euro

Paul Ivaçcu, director
general V&V Trading
Company:

"Ca director general la V&V, pot
afirma cå acuzaÆiile domnului Ciu-
vicå sînt absolut fantasmagorice,
deoarece domnia sa face un întreg
scenariu avînd ca bazå de plecare
existenÆa, în cadrul acÆionaria-
tului, a unei persoane, respectiv
Marin Anton, care are convingeri
politice liberale. Dacå am continua
logica domnului Ciuvicå, ar însem-
na cå oricare dintre societåÆile din
România, în loc så se ocupe de ma-
nagement, se ocupå de politicå.
Nicåieri în lume, pregåtirea de ma-
nager nu este incompatibilå cu
convingerile politice".

Marin Anton, deputat
PNL, acÆionar V&V
Trading Company:

"Pe domnul Ciuvicå o så-l dau în ju-
decatå pentru cå, în capul domniei
sale, sînt numai scenarii de prost
gust çi proastå calitate. ïn cei pa-
tru ani de guvernare, cît timp a
avut un cuvînt de spus, nu a çtiut
decît så strice în Æara asta çi nu må
açtept acum så înÆeleagå anumite
nuanÆe în ceea ce priveçte mana-
gementul unei firme. Toate asocie-
rile pe care le-a fåcut sînt numai în
mintea lui bolnavå. De asemenea,
firma V&V o så-l dea în judecatå,
deoarece aduce mari prejudicii ac-
tivitåÆii contractuale pe care o de-
ruleazå în prezent. Adevårul este
cå sînt acÆionar cu 20% în firma
V&V care este administrator unic
la Rafo din octombrie 2003. De
atunci çi pînå în prezent, rafinåria
Rafo çi-a plåtit datoriile curente
cåtre stat çi a funcÆionat legal,
deçi a traversat o perioadå destul
de grea. Orice asociere politicå
între o problemå profesionalå çi po-
litica PNL sau PSD o face numai
domnul Ciuvicå, deoarece toatå lu-
mea çtie ce buni manageri çi spe-
cialiçti sînt oamenii fostului preçe-
dinte. Specialist în probleme de
management ca domnul Ciuvicå
gåsesc contra sumei de un leu la
BIG Berceni".

A murit distinsul ziarist
Valentin Påunescu

Distinsul ziarist Valentin Påunescu, di-
rectorul general al cotidianului "Curierul
NaÆional", a murit joi dupå o grea sufe-
rinÆå. RedacÆia ziarului "BURSA" îçi ex-
primå regretul sincer: a dispårut unul
dintre puÆinii çefi din mass-media care
råmåsese un om integru.


