
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.439 lei
• CAPITAL PLUS (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.093 lei
• FMT (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249.309 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 415.706 lei
• ACTIVE DINAMIC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.255 lei
• TEZAUR (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398.355 lei
• FORTUNA GOLD (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.967 lei
• FON (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 284.592 lei
• FVP (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182.051 lei
• FMPR (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.078 lei
• FI NAPOCA (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.694 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.341 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170.653 lei
• Intercapital (13.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.949 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.227 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.706 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119.027 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.215 lei

EVOLUTII FINANCIARE

“Baroniile” locale par atît de solide, încît nici
partidele nu reuçesc så le disloce. ïn majorita-
tea marilor oraçe utilizate aici ca exemple, baro-
nii locali sunt independenÆi în mare måsurå de
partidele pe care le reprezintå. Oricare dintre
candidaÆii locali deja menÆionaÆi çi încå mulÆi
alÆii nu îçi datoreazå voturile sprijinului partide-
lor din care fac parte. Raportul este mai degrabå
invers. Partidele îçi måresc numårul de voturi în

måsura în care reuçesc så atragå de partea lor baronii locali.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Partide çi «baroni»”, semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (13.04.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.806 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.018 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.04.2004)

• BET: 2910,43. . . . . . . . . . . . 1,89%
• BET-C: 1898,35 . . . . . . . . . . 3,35%
• BET-FI: 9668,01 . . . . . . . . . 5,69%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (13.04.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.400 lei
V - Adriatica . . . . . . . . . . . . 33.700 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.200 lei
V - Romania Exchange . . . 40.599 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

“Clairmont Holding Limited” a devenit acÆionar
al “Ardaf”
“Clairmont Holding Limited” a

fost raportat ieri cå deÆine 9,09%
din acÆiunile societåÆii de asigu-
rare “Ardaf”. Pe parcursul anului
trecut, mai mulÆi acÆionari sem-
nificativi ai societåÆii au re-
nunÆat la acÆiunile lor. “Eurom
Bank” deÆinea, la 19 august
2003, 11,3% din acÆiunile “Ar-
daf”, iar în prezent mai are doar

5,17%, conform raportårilor
Rasdaq. Societatea “Fibelfin”
avea în noiembrie anul trecut
5,92% din acÆiuni, iar în prezent
are sub 5%. La fel, societatea
“Astra Românå Capital SAH”.
AcÆionarul majoritar al “Ardaf”
este “Tender” SA ce deÆine 66%
din totalul titlurilor.

I.Z.

FinanÆele au atras 50 de milioane de dolari de la bånci
Ministerul FinanÆelor Publice a

emis ieri certificate de trezorerie
cu dobîndå, denominate în va-
lutå, în valoare de 50 de milioane
de dolari. Titlurile sînt scadente
peste un an, iar FinanÆele au ac-
ceptat så plåteascå o dobîndå de
3,49%. Aceasta este prima emi-
siune de titluri de stat în valutå
din acest an. Båncile au sub-
scris titluri în valoare de 45 mi-
lioane de dolari în nume çi cont
propriu, restul de 5 milioane de
dolari reprezentînd titluri sub-
scrise în contul clienÆilor.

Dobînzile acordate de bånci la
depozitele în dolari pe termen de
un an oscileazå în prezent între
1,25% çi 4%.
FinanÆele au plasat, tot ieri,

certificate de trezorerie cu di-
scont, cu scadenÆa peste o lunå,
în valoare de 3.867 miliarde de
lei. Randamentul oferit a fost de
21,25%, aceeaçi dobîndå practi-
catå de cåtre Banca NaÆionalå
pentru depozitele atrase de la
bånci în cadrul operaÆiunilor de
sterilizare.

George Lupu

SalariaÆii au cumpårat “Uzina Mecanicå Båbeni”
Ministerul Economiei çi Co-

merÆului (MEC) a anunÆat sem-
narea contractului de vînzare-
cumpårare pentru pachetul de
acÆiuni, reprezentînd 100% din
capitalul social al SC “Uzina Me-
canicå Båbeni” SA, care are ca
obiect principal de activitate fa-
bricarea armamentului çi mu-
niÆiei. Negocierile s-au desfåçu-
rat pe baza ofertei financiare çi a
ofertei tehnice, inclusiv a pla-
nului de afaceri propus pentru o

perioadå de cinci ani. Investito-
rul selectat este “AsociaÆia Sala-
riaÆilor Mecanica Båbeni” SA.
Valoarea totalå a tranzacÆiei este
de circa 36,12 miliarde de lei, re-
prezentînd preÆul pentru pache-
tul de acÆiuni, valoarea inves-
tiÆiilor tehnologice çi cele de me-
diu, precum çi capitalul de lu-
cru. Metoda de privatizare adop-
tatå a fost negocierea pe bazå de
oferte finale.

A.T.

POVESTEA UNUI INVESTITOR

Pensionarul Mihai Tråilå pariazå
de 12 ani pe piaÆa de capital

Reporter: Cum aÆi început

så investiÆi în piaÆa de capi-

tal, domnule Tråilå?

Mihai Tråilå: De meserie eu
am fost frigotehnist, iar în anii
‘92-’93, cînd au început så
aparå måcelåriile particulare,
m-am angajat colaborator çi
munceam 24 de ore din 24.
Cum fåceam un ciubuc de
25.000 de lei îl puneam în obli-
gaÆiuni. Tocmai atunci statul

emitea obligaÆiuni de stat. Am
våzut cå din acestea cîçtigam
foarte puÆin (5-10%) çi çtiam cå
obligaÆiunile se pot rås-
cumpåra dupå çase luni, aça
cå le-am vîndut. Dar prinsesem
gustul. Cu CEC-ul må låmuri-
sem deja, aça cå am scos çi ba-
nii pe care îi depusesem pentru
“Dacie”.

A consemnat Ingrid Zamfir
(continuare în pag. 7)

Preçedintele “Banc Post”,
separat de atribuÆii executive

AcÆionarii “Banc Post” au fost
convocaÆi pentru sfîrçitul aces-
tei luni ca så aprobe modifica-
rea statutului båncii, în vederea
separårii funcÆiei de preçedinte
al consiliului de administraÆie
de funcÆia de conducere execu-
tivå. Potrivit propunerilor de
modificare a statutului “Banc
Post”, conducåtorii båncii vor fi
directorul general executiv çi di-

rectorul general executiv
adjunct, iar preçedintele consi-
liului de administraÆie nu va
mai îndeplini funcÆia executivå.
Cu excepÆia conducåtorilor
båncii, membrii consiliului de
administraÆie nu pot fi angajaÆi
ai båncii. Surse din “Banc Post”
susÆin cå actualul vicepreçedin-
te al “Banc Post”, Ioannis Pe-
chlivanidis, are cele mai mari

çanse så preia conducerea exe-
cutivå a båncii, iar Elena Petcu-
lescu va råmîne preçedintele
consiliului de administraÆie.
Activitatea de conducere cu-
rentå a båncii va fi asiguratå de
directorul general executiv sau
de înlocuitorul de drept al såu,
directorul general executiv
adjunct.

M.R.

R
afinåria “Rafo”
Oneçti çi-ar putea
stinge datoria de
aproape 1.500 de
miliarde de lei cåtre
SNP “Petrom” prin

procesarea gratuitå a ÆiÆeiului
SNP din bazinul Moldova, în ur-
måtorii trei ani. Paul Ivaçcu, di-
rectorul general al “Rafo”, ne-a
declarat cå propunerea fåcutå
de “Rafo” conducerii SNP re-
prezintå un plan perfect viabil çi
el a fost agreat, în principiu, de
cåtre administratorii “Petrom”.
Practic, varianta prezentatå de
“Rafo” prevede ca rafinåria så
lucreze gratis o såptåmînå pe
lunå pentru SNP, în urmåtorii
trei ani. Surse din Ministerul
Economiei çi ComerÆului, ac-
Æionarul majoritar al SNP,

susÆin cå “Petrom” are constitu-
ite garanÆii reale imobiliare în
valoare de 1550 de miliarde de
lei la “Rafo”, garanÆii care
acoperå integral datoria rafi-
nåriei. Sursele amintite au con-
firmat negocierile purtate cu
acÆionarii “Rafo” pentru recu-
perarea creanÆelor, înså spun
cå acestea nu au fost finalizate
încå. “Oricum problema datorii-
lor «Rafo» va fi reglementatå
pînå la privatizarea SNP”, mai
susÆin sursele citate. Mai multe
firme din Grupul Tender au pre-
luat anul trecut datoriile “Rafo”,
angajîndu-se så stingå datoria
rafinåriei cåtre SNP prin
prestarea de servicii.

“Noi am solicitat suspendarea
contractului dintre SNP çi fir-
mele grupului Tender pe o pe-

rioadå de de 36 de luni, timp în
care noi så ne plåtim datoriile
cåtre «Petrom» prin procesarea

ÆiÆeiului SNP din bazinul Moldo-
va”, explicå Paul Ivaçcu.

Råzvan Radu

MÅRTURIA UNUI INIæIAT (EPISODUL 5)

Doru Nicolaescu: “Ce cunosc
în legåturå cu afacerea SOV
Invest - FNI”
(DeclaraÆie înregistratå la DirecÆia Cercetåri Penale a In-
spectoratului General al PoliÆiei Române, la 1 aprilie 2003)

“Dupå separare çi lansarea
fondului propriu, la nivelul
aparenÆelor, orice legåturå
între firmele din grupul contro-
lat de Sorin Vîntu çi SOV Invest
- FNI-FNA a încetat, men-
Æinîndu-se doar raporturi de in-
vestitori. Sorin Vîntu, în noua
conjuncturå, continua så
afiçeze o detaçare totalå faÆå de
SOV Invest, explicînd tuturor
cå, deçi vînduse demult fondul,
iar prin participarea CEC çi a
Båncii Agricole la SOV Invest
alåturi de Centrocoop, nu mai
deÆinea nici o participaÆie nici
måcar rezidualå, în SOV In-
vest, era interesat doar de bu-
nul mers al fondului, deoarece
avea sume mari de bani inves-
tite acolo. ïn realitate, dirijarea

activitåÆii SOV Invest continua
så fie fåcutå de Vîntu, atît prin
intermediul unor oameni fideli
care råmåseserå în structura
SOV Invest (cum ar fi, de exem-
plu, Cristian Dobre, dar çi
mulÆi alÆii atît în structura cen-
tralå cît çi în teritoriu), dar çi
prin Ioana Maria Vlas, care so-
licita sprijinul lui Vîntu ori de
cîte ori apåreau probleme sau
era convocatå (sau contactatå
telefonic) pentru a primi indi-
caÆii în legåturå cu politica de
imagine, cu demersurile pe
care trebuia så le mai între-
prindå sau cu eventualele
råscumpåråri sau aranjamente
speciale pentru unii investitori
mari”.

(continuare în pag. 3)

Ziarul “BURSA” a publicat, în exclusivitate, patru episoade succesive din declaraÆia
fostului preçedinte al Båncii Române de Scont (BRS) Doru Nicolaescu - “Ce cunosc
în legåturå cu afacerea SOV Invest - FNI çi cu persoanele care au determinat pågubi-
rea investitorilor” -, declaraÆie înregistratå la DirecÆia Cercetåri Penale a Inspectora-
tului General al PoliÆiei Române, la întîi aprilie 2003.
ïn episoadele publicate, Doru Nicolaescu a prezentat istoria implicårii sale în activi-
tatea Grupului Gelsor, în proximitatea principalilor actori ai scandalului SOV Invest -
FNI. Doru Nicolaescu a relatat cå Sorin Ovidiu Vîntu a condus direct Grupul Gelsor (in-
clusiv SOV Invest, al cårui personal angajat se confunda cu cel de la Gelsor), chiar çi
acolo unde s-a ferit så aparå oficial drept acÆionar. Doru Nicolaescu a mai declarat cå
valoarea activului net al FNI nu a fost niciodatå calculatå de banca depozitarå,
susÆinînd cå ea era stabilitå subiectiv de cåtre administratorii fondului çi chiar de So-
rin Ovidiu Vîntu, însuçi, fårå ca funcÆionarii CNVM så facå exces de zel în a-l controla.
Doru Nicolaescu a declarat cå Sorin Ovidiu Vîntu çi firmele sale au “cåpuçat” FNI.
Doru Nicolaescu a descris planul de separare completå între Gelsor çi SOV Invest.
ïn episodul de aståzi, Doru Nicolaescu susÆine (în mod paradoxal) cå FNI a intrat în
crizå tocmai cînd apåruserå speranÆele redresårii.

Perspective pentru acÆiunile
“Eurom Bank”
� “Eurom Bank” a obÆinut, în primul trimestru, un profit de 11,5 miliarde de lei
� Profitul bugetat pentru sfîrçitul anului este de 2,6 milioane de dolari � ïn lunile
urmåtoare, banca îçi va majora capitalul social cu 11 miliarde de lei çi va acorda o
acÆiune gratuitå pentru acÆionarii ce deÆineau 36 de acÆiuni la data de 11 noiembrie
2003

AcÆiunile “Eurom Bank” pot fi
tranzacÆionate începînd de
aståzi pe piaÆa Rasdaq. “Eurom
Bank” este cea de a doua bancå
listatå pe piaÆa extrabursierå,
dupå Banca “Carpatica”. Intra-
rea sa pe piaÆå are loc la o
såptåmînå dupå cea a acÆiuni-
lor “Rompetrol Rafinare” (Petro-
midia) pe Bursa de Valori Bucu-
reçti, care a båtut recordul la
numårul acÆiunilor transferate
într-o singurå zi. ïn timp ce “Pe-

tromidia” çi-a asigurat succesul
încå de la debut, råmîne de
våzut cum vor reacÆiona investi-
torii în cazul titlurilor “Eurom
Bank”.

ïn cazul båncii noi listate, tre-
buie Æinut seama cå acÆiunile se
tranzacÆioneazå pe Rasdaq prin
metoda negocierii care asigurå
o lichiditate mai micå decît sis-
temul de licitaÆie al Bursei de
Valori. Aça încît, spun unii ana-
liçti, nu trebuie så ne açteptåm

la foarte multe tranzacÆii
încheiate în prima zi.

Pentru cå “Eurom Bank” este
cea mai micå dintre toate cele
patru bånci prezente pe piaÆå
(BRD çi “Banca Transilvania”
cotate la Bursa de Valori çi Ban-
ca “Carpatica” cotatå pe Ras-
daq), este posibil ca çi preÆul
acÆiunilor så fie sub cel la care
se tranzacÆioneazå în prezent
celelalte bånci.

(pagina 5)

Dolarul - la un nou
maxim al anului

Moneda americanå s-a apre-
ciat semnificativ ieri, pe pieÆele
internaÆionale, ajungînd la cea
mai ridicatå cotaÆie a anului în
raport cu euro, în baza datelor
oficiale potrivit cårora vînzårile
cu amånuntul din SUA au cre-
scut, în martie, pentru a çasea
lunå consecutiv.

Dolarul era cotat la 1,1998
unitåÆi/euro la amiaza zilei, pe
piaÆa din Londra, faÆå de 1,2087
unitåÆi/euro, cu cît a încheiat
ziua anterioarå, pe piaÆa ameri-
canå. La Londra, ieri a fost pri-
ma zi de tranzacÆionare de dupå
vacanÆa de Paçte. ïn cursul çe-
dinÆei, moneda americanå a
atins chiar 1,1972 unitåÆi/eu-
ro, cea mai ridicatå cotaÆie a
acestui an în raport cu moneda
unicå europeanå.

Analiçtii spun cå, în situaÆia
în care dolarul a reuçit så lase în
urmå pragul de 1,20 de uni-
tåÆi/euro, atunci este posibil ca,
în aceste zile, el så se aprecieze
pînå la 1,1950 unitåÆi/euro.
Economiçtii mai subliniazå cå
dolarul este influenÆat în mod
pozitiv de datele care eviden-
Æiazå redresarea economicå a
Statelor Unite, respectiv de cele
din care rezultå slåbiciunea
economiei europene.

MenÆionåm cå, în vreme ce
piaÆa açtepta o creçtere de 0,7%
pentru vînzårile cu amånuntul
din SUA, la fel ca în luna februa-
rie, administraÆia de la Was-
hington a anunÆat o creçtere de
1,8%, cea mai mare din ultimul
an. (Alina Vasiescu)

Mihai Tråilå, unul dintre micii investitori ai pieÆei noastre de capital, a învåÆat din
mers cum så îçi plaseze micile economii. Domnia sa a fåcut primul pas în urmå cu doi-
sprezece ani, cînd çi-a retras banii de la CEC, pe care îi depusese înainte de 1989 ca
så îçi cumpere un autoturism “Dacia”.
Domnul Tråilå a început cu 20 milioane de lei (aproximativ 18.000 de dolari la nivelul
anului 1993), iar acum valoarea portofoliului såu de acÆiuni depåçeçte un miliard de
lei (aproximativ 30.000 de dolari). Domnul Tråilå este pensionar, fost frigotehnist, çi
spune cå, dacå nu ar fi investit la burså, nu çtie cum ar fi tråit. El çi soÆia sa au o pen-
sie de numai patru milioane de lei, dar au cheltuieli lunare de trei ori mai mari.
Prezentåm mai jos aventura investitorui Tråilå: cum a våzut el creçterea çi pråbuçi-
rea fondurilor de investiÆii, cum a luat contact cu piaÆa de capital çi de ce nu a mai
påråsit-o.

AcÆionarii “Rafo” vor discuta la sfîrçitul acestei luni asupra propune-
rii conducerii rafinåriei privind achiziÆionarea unor active (bunuri mobile
çi imobile) çi deschiderea de puncte de lucru în locaÆiile achiziÆionate.
Bunurile imobile ce vor fi cumpårate de “Rafo” vor fi destinate realizårii
reÆelei de staÆii de distribuÆie. Strategia “Rafo” pe urmåtorii doi ani pre-
vede realizarea unei reÆele de 80 de staÆii de distribuÆie, pentru care vor
fi alocate aproximativ 45 de milioane de dolari, precum çi construirea de
depozite zonale pentru carburanÆi.

AcÆionarii urmeazå så decidå, de asemenea, asupra participårii
“Rafo” la capitalul social al societåÆii “Top Oil” çi a achiziÆionårii de
cåtre rafinårie a pårÆilor sociale deÆinute la “Rafo Electroserv AMC” SRL
de cåtre persoane fizice. Principalii asociaÆi ai firmei “Top Oil” sînt “Ten-
der” SA - cu o participaÆie de 50% çi VGB Invest - 40%. VGB Invest face
parte din acÆionariatul “Balkan Petroleum”, firmå care deÆine în prezent
peste 90% din capitalul “Rafo”. Conducerea “Rafo” mai propune acÆiona-
rilor vînzarea pårÆilor sociale pe care rafinåria le deÆine la societåÆile
“Rafo Trans” SRL çi “Iaco Invest” SRL. “Iaco Invest” este o companie
fondatå de Corneliu Iacobov.

Paul Ivaçcu, directorul general “Rafo”, a deschis uça negocierilor cu “Petrom”...

ïn contulïn contul
datoriilor
la “Petrom”,la “Petrom”,
“Rafo” Oneçti“Rafo” Oneçti
ar prestaar presta
gratuit

ïn contul
datoriilor
la “Petrom”,
“Rafo” Oneçti
ar presta
gratuit


