
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.219 lei

• CAPITAL PLUS. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.202 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.269 lei

• FCEx (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 415.808 lei

• ACTIVE DINAMIC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.848 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399.320 lei

• FORTUNA GOLD (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.182 lei

• FON (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 286.777 lei

• FVP (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182.196 lei

• FMPR (15.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.099 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.673 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170.803 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.953 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.457 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.808 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.046 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.464 lei

EVOLUTII FINANCIARE

Victimele, de ieri çi de azi, trebuie tîrîte de
carul triumfal çi aråtate mulÆimii plåtite så
aclame. O moarte nu mai este de ajuns. O
umilire, nici atît! Nu schimbare, ci continui-
tate. Sau, dacå preferaÆi, "continuitate în
schimbare", cå doar nu degeaba a ciupit
Marx cîte ceva de la båtrînul Hegel, iar de la
el, Lenin, iar de la el, Stalin, iar de la el, ei!

CitiÆi, în pagina 3, articolul "ExerciÆii de memorie çi raÆionalitate",
semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (15.04.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.813 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.259 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.04.2004)

• BET: 2918,12. . . . . . . . . . . . 0,10%
• BET-C: 1906,12 . . . . . . . . . . 0,03%
• BET-FI: 9709,42 . . . . . . . . . -0,01%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (15.04.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.900 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 34.200 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.500 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.785 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

Ben Laden propune un armistiÆiu
europenilor
Liderul reÆelei teroriste al-Qae-

da, Osama ben Laden, ameninÆå
cå va råzbuna moartea liderului
spiritual al miçcårii Hamas, Ah-
mad Yassin, propunînd, toto-
datå, un armistiÆiu Europei,
respectiv reconcilierea cu Æårile
din regiune, în cazul în care ace-
stea nu se amestecå în treburile
musulmanilor. Acesta este me-
sajul transmis printr-o casetå
audio presupuså a aparÆine lui
ben Laden. ïnregistrarea conÆine
çi mesajul potrivit cåruia atacu-
rile teroriste din 11 septembrie

2001 (SUA) çi cele din 11 martie
2004 (Spania) trebuie så îi înveÆe
pe europeni cît de importantå
este securitatea pentru întreaga
lume.
MenÆionåm cå Marea Britanie a

respins oferta lui ben Laden. "Nu
putem negocia cu al-Qaeda",
spun oficialii britanici, adåugînd
cå atacurile teroriste sînt împo-
triva ideii de coexistenÆå. Aceçtia
subliniazå cå nu le råmîne decît
så lupte împotriva teroriçtilor,
nicidecum så se dea båtuÆi în
faÆa solicitårilor lor. (A.V.)

"Norvea" Braçov s-a reprofilat
pe fabricarea de tîmplårie PVC
Fostul producåtor de cosmeti-

ce, "Norvea" Braçov, s-a reorien-
tat de cîteva luni pe piaÆå, repro-
filîndu-se pe producÆia de tîm-
plårie PVC. Firma româneascå
de renume, care producea cre-
ma "Norvea", s-a asociat, în anul
1992, cu "Stela" Bucureçti çi
"Colgate Palmolive INC" SUA, çi
au creat societatea mixtå "Col-
gate Palmolive România" SRL.

Singura legåturå pe care socie-
tatea din Braçov o mai påstreazå
cu piaÆa cosmeticelor o reprezin-
tå un punct de desfacere din Pia-
Æa Sfatului, unde se vînd produse
ale companiilor internaÆionale.
Societatea a supravieÆuit în ulti-
mii ani datoritå asocierii cu "Col-
gate Palmolive", cåreia i-a cedat
toate utilajele acum 12 ani.
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Liberalii cer anchetarea
ministrului educaÆiei
PNL a cerut ieri, preçedintelui

Camerei DeputaÆilor, så dema-
reze procedura de urmårire
penalå çi de judecare a minis-
trului educaÆiei, Alexandru At-
hanasiu, pe motiv cå acesta a
refuzat nejustificat så rås-
pundå, în 30 de zile, la o cerere
de informare a Parlamentului,
înregistratå la Cabinetul preçe-

dintelui Camerei.
Cererea PNL a fost depuså la

data de 8 martie, dupå cum a
anunÆat deputatul liberal
Eugen Nicolåescu, çi priveçte
practicile ministerului în
legåturå cu evaluarea dosare-
lor pentru obÆinerea anumitor
titluri - conferenÆiar, profesor
etc. (A.V.)

SONDAJ UNCTAD:

Sîntem a treia opÆiune
din regiune pentru
investitorii stråini
� Dupå trei ani de declin, experÆii se açteaptå ca investiÆiile stråine directe så creascå
la nivel mondial în 2004

R
omânia çi Rusia vor
împårÆi poziÆia a treia
în clasamentul inves-
tiÆiilor stråine directe
pe care le va atrage

Europa Centralå çi de Est în pe-
rioada urmåtoare, dupå Polonia
çi Cehia, potrivit unui sondaj
realizat printre specialiçti çi
publicat, în aceastå såptåmînå,
de UNCTAD (AgenÆia pentru
ComerÆ çi Dezvoltare a NaÆiu-

nilor Unite). Acesta anticipeazå
cå investiÆiile stråine directe din
regiune vor creçte în sectorul
alimentar çi al båuturilor, în do-
meniul autovehiculelor çi al al-
tor echipamente de transport,
iar într-o måsurå mai micå - în
domeniul publicaÆii-media, în
industria electricå çi în cea elec-
tronicå. Ameliorarea perspec-
tivelor pentru investiÆiile
stråine directe în sectorul servi-

ciilor central çi est-europene
este anticipatå de majoritatea
celor care çi-au exprimat påre-
rea în sondajul UNCTAD.
Aceçtia se referå la sectoare pre-
cum cel imobiliar, al con-
strucÆiilor, comerÆul cu
amånuntul çi en gros, transpor-
tul, educaÆia, sånåtatea, bånci
çi asiguråri. ïn plus, UNCTAD
aminteçte cå aderarea la Uni-
unea Europeanå a multor Æåri
din regiune ar trebui så le con-
fere acestora un nou avantaj
concurenÆial.

Cei mai mulÆi dintre respon-
denÆii sondajului UNCTAD sînt
optimiçti în legåturå cu per-
spectivele pentru investiÆii ale
regiunii - atît pe termen scurt
(71%), cît çi pe termen mediu
(77%).

Trebuie menÆionat cå mai
mult de patru din cinci intervie-
vaÆi cred cå investiÆiile stråine
directe vor lua din nou avînt pe
plan mondial, dupå trei ani de
declin continuu.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

FinanÆele vor organiza o dezbatere
publicå pe marginea legii pieÆei de capital

Ministerul FinanÆelor Publice
a acceptat, în principu, dezbate-
rea publicå a legii consolidate a
pieÆei de capital, solicitatå de
"AsociaÆia AcÆionarilor din Ro-
mania". Ministerul a decis så or-
ganizeze aceastå dezbatere la o
datå care va fi stabilitå ulterior
împreunå cu CNVM, fårå så
precizeze concret un orizont de
timp.

Ca urmare, "AsociaÆia AcÆio-
narilor din România" a decis så
facå un prim pas în aceastå di-
recÆie çi a solicitat tuturor perso-

anelor çi instituÆiilor implicate
pe piaÆa de capital så formuleze
opinii çi recomandåri cu privire
la proiectul de lege consolidatå a
pieÆei de capital. GraÆiela Iorda-
che, director executiv al Aso-
ciaÆiei, ne-a declarat cå a luat
aceastå iniÆiativå datoritå im-
pactului deosebit pe care proiec-
tul de act normativ îl are asupra
evoluÆiei pieÆei de capital româ-
neçti. Surse din piaÆa de capital
susÆin cå legea trebuie aprobatå
pînå la sfîrçitul lunii iunie, ceea
ce ar însemna cå trebuie urgen-

tatå organizarea dezbaterii pe
marginea acesteia.

"AsociaÆia AcÆionarilor din
România" a criticat CNVM cå nu
a consultat toÆi operatorii de pe
piaÆa de capital pentru crearea
noii legi çi cå a fåcut publicå
doar una dintre variantele pro-
iectului, în luna decembrie a
anului trecut, cu numai douå zi-
le înainte de închiderea acti-
vitåÆii bursiere pe anul 2003.

Ingrid Zamfir
CitiÆi, în pagina 2, comunicatul oficial al
"AsociaÆiei AcÆionarilor din România"

G
uvernul a aprobat
neimpozitarea pro-
fitului reinvestit,
måsura urmînd så
intre în vigoare de
la 1 ianuarie 2005
çi så fie aplicatå în

paralel cu amortizarea accele-
ratå. Neimpozitarea profitului
reinvestit a fost intens sus-
Æinutå de Partidul Umanist,
care a militat vreme de doi ani

pentru aceastå facilitate fiscalå,
strîngînd peste 300.000 de
semnåturi în acest scop. Pre-
mierul Adrian Nåstase a decla-
rat ieri cå aplicarea simultanå a
ambelor variante pare un
sistem mai complicat, dar, în
realitate, este mult mai eficient.
Premierul a explicat decizia Gu-
vernului prin dorinÆa de a avea
douå moduri de lucru comple-
mentare.

Primul-ministru a precizat,
înså, cå un investitor nu va pu-
tea så foloseascå ambele siste-
me în acelaçi timp. Çeful Guver-
nului a evitat så se pronunÆe cu
privire la varianta renunÆårii, în
timp, la una din metode.

Preçedintele PUR, Dan Voicu-
lescu, considerå cå iniÆiativa
partidului såu este menitå så
sprijine clasa de mijloc. Aceastå
categorie socialå, în viziunea

umanistå, poate fi consolidatå
prin oferirea de facilitaÆi fiscale
investitorilor de talie micå.

Dan Voiculescu a afirmat:
"Comparativ cu folosirea profi-
tului în scopuri proprii sau cu
depunerea acestuia în bånci,
reinvestirea este cea mai bunå
soluÆie". Preçedintele Voicules-
cu a Æinut så precizeze cå PUR
îçi revendicå noua måsurå fis-
calå, a cårei reuçitå aparÆine de-
mersurilor oamenilor de afa-
ceri. Preçedintele PUR a mai
menÆionat cå acestå colaborare
cu PSD nu este un pas spre o
eventualå alianÆå în campania
electoralå.

Mai multe organizaÆii patro-
nale au solicitat, în ultimele
såptåmîni, eliminarea impozi-
tului pe profitul reinvestit. Fi-
nanÆele au încercat, înså, så-i
convingå pe afaceriçti cå va-
rianta amortizårii accelerate,
facilitate prevåzutå de actua-
lul Cod Fiscal, le este favora-
bilå. ReprezentanÆii FinanÆe-
lor au declarat recent cå neim-
pozitarea profitului va
funcÆiona, ca çi amortizarea
acceleratå, doar pentru inve-
stiÆiile în echipamente, utilaje
çi tehnologii.

Modificårile Codului Fiscal,
negociate de FinanÆe cu parte-
nerii sociali, vor fi gata pînå la
începutul lunii mai.

Doru Ivanov

BRD merge pe o inflaÆie
de 11% în acest an
� Bogdan Baltazar, preçedintele BRD: "Nerestructurarea
creeazå tensiuni la nivel macroeconomic"

æinta de inflaÆie de 9% pentru
acest an pare prea ambiÆioaså,
a declarat ieri Bogdan Baltazar,
preçedintele Consiliului de Ad-
ministraÆie al BRD - Groupe So-
ciété Générale. BRD ia în calcul
pentru acest an o ratå a inflaÆiei
de 11%. Sîntem deja în aprilie,
iar dobînda de intervenÆie a
Båncii NaÆionale este de
21,25% çi nu då semne cå va
coborî în urmåtoarele trei luni.
Dobînda ridicatå practicatå de
BNR reflectå tensiunile inflaÆio-
niste din economie. "Vå daÆi
seama ce pantå de dezinflaÆie,
realå çi nu cosmetizatå, va fi ne-
cesarå în a doua parte a anu-
lui", a mai spus reprezentantul
BRD, adåugînd cå, la o inflaÆie
de 9%, dobînda de intervenÆie a
Båncii Centrale ar trebui så fie
undeva la 13-14%.

Tabloul macroeconomic de
anul trecut, deçi pare mulÆumi-
tor, conÆine multe tensiuni, ge-
nerate de nerestructurarea eco-
nomiei. Oficialul BRD a adåu-
gat: "Nu çtim cît din creçterea
de anul trecut este sånåtoaså.
Consumul public a crescut în
2003 cu 4,6%, iar deficitul cva-
sifiscal a avut o pondere de 5%
din PIB". Majorarea arieratelor

a fost provocatå în special de
companiile de stat sau de cele
care au fost de stat çi s-au pri-
vatizat în sistem clientelar. Ace-
ste companii sînt çi cele mai
mari importatoare çi au contri-
buit la adîncirea deficitului
extern. Bogdan Baltazar a
adåugat cå datoriile acestor
companii cåtre bugetul de stat
au crescut anul trecut cu
28.000 de mii de miliarde de lei,
la 97.000 de miliarde de lei (3
miliarde de dolari). "DezmåÆul
din gestiunea societåÆilor de
stat a alimentat deficitul de cont
curent çi nu creditele de con-
sum, care au avut o pondere în
deficit de doar 5-6%", a mai
spus Bogdan Baltazar.

ïn lipsa investiÆiilor stråine
importante, industria, cu excep-
Æia unor oaze, lucreazå la un ni-
vel de eficienÆå din anii '60-'70
çi nu poate så exporte mai mult.
ïn plus, industria depinde exce-
siv de importurile intermediare.
"Perspectiva anului 2004 este
såracå în certitudini pozitive", a
conchis preçedintele BRD.

Råzvan Radu

CitiÆi, în pagina 8, articolul "Provizio-
anele au tras în jos profitul BRD cu 500
miliarde de lei"

Bursa a rezistat tråznetului
Nimeni nu a çtiut miercuri cå

Bursa de Valori Bucureçti (BVB)
fusese cît pe-aci så nu-çi mai des-
chidå porÆile în ziua aceea: un
tråznet cumplit, cåzut în seara
precedentå pe la ora nouå, pråji-
se majoritatea echipamentelor
de telecomunicaÆii.

O parte din echipa BVB çi di-
rectorul general Stere Farmache
erau încå prezenÆi la serviciu, la
acea orå din searå; martorii
susÆin cå lovitura tråznetului a
fost atît de puternicå, încît în
primele clipe de dezorientare au
fost tentaÆi så se arunce pe po-
dea, crezînd cå au fost atacaÆi cu
bombe... Constatînd cå au fost
fie distruse, fie grav avariate
echipamentele care asigurå co-
municarea centrului cu so-
cietåÆile de brokeraj, specialiçtii
Bursei s-au mobilizat imediat,

i-au chemat de acaså çi pe cole-
gii lor çi împreunå cu echipele de
întreÆinere ale RDS çi Equant
(societåÆi de telecomunicaÆii par-
tenere cu BVB) au lucrat întrea-
ga noapte pentru remediere.

Unul dintre eroii acestei nopÆi
povesteçte cå, pe terasa blocului
în care îçi are sediul BVB, în
plinå ploaie torenÆialå, puteau fi
zåriÆi zeci de lucråtori în salope-

te, echipaÆi precum alpiniçtii -
cu corzi çi cîrlige - açteptîndu-çi
rîndul la accesul coborîrii pe
frînghie, pentru intervenÆiile ne-
cesare.

Dupå aproape zece ore de
muncå înfriguratå, pe la ora çap-
te dimineaÆa, sistemele Bursei
au fost restabilite, astfel cå çe-
dinÆa de tranzacÆionare de mier-
curi s-a putut desfåçura, fårå ca
nimeni så bånuiascå efortul de
peste noapte.

FinanÆist pur-sînge, directorul
general Stere Farmache ne-a de-
clarat lapidar, doar atît: "Tråzne-
tul nu a avut nici un impact.".

Probabil cå pe domnul Farma-
che nu-l poate impresiona decît
o çedinÆå cu tranzacÆii de peste
100 de milioane de euro! Restul
nu are nici un impact...

MAKE

Guvernul a eliminat

impozitul pe profitul

reinvestit
� Firmele vor putea så aleagå între neimpozitarea profitului reinvestit çi amortizarea
acceleratå � Måsura va fi prevåzutå în varianta modificatå a Codului Fiscal, care va intra
în vigoare de la 1 ianuarie 2005

Problema impozitårii profitului i-a adus, din nou, la aceeaçi tribunå, pe premierul Adrian Nåstase çi pe Dan Voiculescu, preçedintele
PUR, fostul partener de guvernare al PSD.


