
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (20.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.297 lei
• CAPITAL PLUS. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.330 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.506 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 417.078 lei
• ACTIVE DINAMIC (21.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.842 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400.374 lei
• FORTUNA GOLD (20.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.358 lei
• FON (21.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 286.909 lei
• FVP (21.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182.626 lei
• FMPR (20.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.031 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.652 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.236 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.940 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.410 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.107 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.026 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.550 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Finansbank, Eurom Bank, CEC . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (21.04.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.567 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.286 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.04.2004)

• BET: 2874,95. . . . . . . . . . . . 2,21%
• BET-C: 1933,40 . . . . . . . . . . 1,35%
• BET-FI: 9899,83 . . . . . . . . . 2,16%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (21.04.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 34.200 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 34.350 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.400 lei
V - Romania Exchange . . . 40.699 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

AcÆiunile "Eurom Bank" -
suspendate de la tranzacÆionare
AcÆiunile "Eurom Bank" au fost

suspendate de la tranzacÆionare
în vederea majorårii capitalului
social. Conducerea "Eurom
Bank" a decis majorarea capita-
lului social prin încorporarea re-
zervelor constituite pe seama pro-
fitului çi din alte rezerve aferente
anului 2002. Suma cu care se
majoreazå capitalul este de 11
miliarde de lei, pentru care vor fi
emise 11 milioane de acÆiuni cu
valoarea nominalå de 1000 de lei.
AcÆiunile noi emise vor fi distri-

buite gratuit tuturor acÆionarilor
înscriçi în registrul acÆionarilor
la data de referinÆå 20.11.2003,
proporÆional cu cota de partici-
pare la capitalul social. ïn fapt,
se va acorda o acÆiune gratuitå la
fiecare 36 de acÆiuni deÆinute.
ïn urma acestei majoråri, capi-

talul social al Eurom Bank SA va
ajunge la 397,07 miliarde de lei,
în timp ce fondurile proprii, la
31.03.2004, sînt în valoare de
465,47 miliarde lei. (I.Z.)

FacilitåÆi fiscale pentru
persoanele care çi-au construit
case anul trecut
Persoanele fizice care çi-au

construit locuinÆe noi anul tre-
cut vor beneficia de o reducere a
impozitului pe venitul global cu
20% din valoarea materialelor de
construcÆii, a declarat ieri Ro-
bert Hofner, director în cadrul
Ministerului FinanÆelor Publice.
Ordinul prin care va fi acordatå
aceastå facilitate va fi emis în cî-
tea zile. Persoanele care vor så
beneficieze de reducerea impozi-
tului trebuie så depunå cereri
pînå la 30 iunie. "Nu cred cå
acest ordin a venit cu întîrziere,
Æinînd cont de termenul pînå la

care pot så fie depuse cererile",
ne-a declarat Robert Hofner. ïn
plus, deducerea se aplicå dupå
determinarea impozitului, a mai
precizat domnia sa. Materialele
de construcÆii care se iau în cal-
cul pentru deducere sînt cele
pentru ridicarea locuinÆei, nu çi
cele pentru finisaje.
Pentru veniturile realizate în

acest an, persoanele fizice bene-
ficiazå de o deducere în limita a
15 milioane de lei la calculul im-
pozitului pe venitul global, afe-
rent cheltuielilor pentru amena-
jarea termicå a locuinÆei. (R.R.)

Senatorii au aprobat proiectul de
Lege privind vînzarea unor pachete
de acÆiuni ale BCR
Senatorii din Comisia pentru

buget-finanÆe au aprobat ieri
proiectul de Lege privind vînza-
rea unor pachete de acÆiuni ale
Båncii Comerciale Române, ac-
ceptînd forma iniÆiatå de Execu-
tiv prin OUG 18/2004. La pro-
punerea Guvernului, senatorii
au acceptat vînzarea unor pa-
chete de acÆiuni ale BCR cåtre
Banca Europeanå pentru Re-
construcÆie çi Dezvoltare (BERD)
çi CorporaÆia Financiarå Inter-
naÆionalå (IFC), precum çi cåtre
AsociaÆia SalariaÆilor BCR. Sala-

riaÆii BCR au cumpårat un pa-
chet de acÆiuni de opt la sutå din
capitalul social, la preÆul de
10.350 lei/acÆiune. Pentru pri-
vatizarea båncii s-a stabilit cå
acÆiunile cumpårate de membrii
AsociaÆiei SalariaÆilor BCR nu
pot fi înstråinate sau grevate cu
sarcini, pînå la privatizarea bån-
cii sau pînå la vînzarea acÆiuni-
lor de cåtre BERD çi IFC, ca ur-
mare a executårii opÆiunii de vîn-
zare. Proiectul de Lege urmeazå
så fie dezbåtut çi supus spre
adoptare çi în Plenul Senatului. ■

Aplicarea votului
cumulativ este ineficientå

Prin metoda votului cumula-
tiv este facilitat accesul acÆiona-
rilor minoritari în consiliile de
administraÆie ale emitenÆilor.
Aceastå procedurå pare înså di-
ficil de aplicat, întrucît CNVM
nu a stabilit condiÆiile concrete
de realizare.

Regulamentul CNVM adoptat
pentru aplicarea votului cumu-

lativ înlåturå orice efect practic
al aplicårii acestei metode,
pentru cå numårul de poziÆii în
consiliul de administraÆie al
emitentului poate fi limitat la
trei.

Florian NiÆu, avocat asociat
coordonator al societåÆii "Popo-
vici & AsociaÆii", ne-a declarat:
"Un simplu calcul matematic

indicå faptul cå aplicarea meto-
dei votului cumulativ poate
conduce la rezultatele practice
açteptate numai în condiÆiile în
care consiliul de administraÆie
ce urmeazå så fie ales este con-
stituit dintr-un numår mare de
membri (între 6 çi 9) în cazul
unei structuri cu acÆionar ma-
joritar absolut. Notåm deopo-
trivå faptul cå decizia privind
numårul de administratori în
cadrul unui emitent reprezintå
o modificare statutarå çi poate fi
legal adoptatå, la limitå, cu 50%
+1 din totalul voturilor.".

DispoziÆiile legale cu privire la
votul cumulativ devin în acest
fel ineficiente. Un acÆionar care
deÆine doar 10% din capitalul
unui emitent nu va gåsi în me-
toda votului cumulativ un mij-
loc de protecÆie. Chiar dacå, teo-
retic, un astfel de acÆionar
reuçeçte så îçi desemneze re-
prezentantul în conducerea
emitentului existå, înså, alte
impedimente în calea eficienÆei
metodei. Florian NiÆu preci-
zeazå: "ïn primul rînd, deçi obli-
gativitatea aplicårii metodei la
solicitarea acÆionarilor semnifi-
cativi are valoare de normå im-
perativå, pentru încålcarea sa
nu este instituitå o sancÆiune
expreså."

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.3)

A
ça tare a combåtut
corupÆia Cabinetul
Adrian Nåstase, încît,
în mod ironic, a con-
vins peste jumåtate
din populaÆie (55%)

cå çpaga este însuçi motorul Gu-
vernului såu, fårå de care nici
n-ar putea funcÆiona, dupå cum
rezultå din studiul lansat ieri de
institutul GfK, într-o conferinÆå
de preså.

"Mita este aproape instituÆio-
nalizatå, deoarece doar 37% din-
tre români spun cå nu au folosit
niciodatå acest sistem", a spus
Cosmin Alexandru, directorul
general al GfK România, care a
mai menÆionat, spre comparaÆie,
cå proporÆia celor care susÆin cå
nu mituiesc este dublå (70%) în
Polonia, Austria, Slovenia, Bul-
garia, Serbia çi Muntenegru.

Institutul GfK a mai realizat un
astfel de studiu în anul 2001. La
acea datå, 24% dintre concetåÆe-

nii noçtri considerau cå a mitui
este firesc. Repetatele acuze in-
ternaÆionale cu privire la dimen-
siunea corupÆiei de la noi, ame-
ninÆarea cå din pricina ei nu vom
fi acceptaÆi în NATO sau în Uniu-
nea Europeanå, au determinat
Guvernul så adopte, la începutul
anului 2002, un program com-
plex de combatere a corupÆiei, pe
care l-a publicat în Monitorul
Oficial.

Probabil cå Guvernul s-a isto-
vit la elaborarea acelui act pen-
tru cå nu a mai avut puterea så-l
çi aplice. Dupå doi ani de la pu-
blicarea "Programului antico-
rupÆie", numårul cetåÆenilor care
cred cå çpaga este normalå nu
numai cå nu a scåzut, ci, dimpo-
trivå, a crescut de la 24%, la
33%, înregistrînd astfel dinami-
ca cea mai accentuat negativå
din Europa Centralå çi de Est,
conform studiului GfK. Tot aça,
86% dintre noi credem cå tråim

într-un stat din ce în ce mai co-
rupt, indicator care a sårit cu un-
sprezece puncte procentuale pe-
ste nivelul din 2001, relevå stu-
diul. Dar, bucureçtenii sînt
aproape unanimi în aceastå pri-
vinÆå, 95% din populaÆia Capita-
lei considerînd cå statul se
afundå tot mai mult în corupÆie.

ïntre Æårile în care s-a realizat
studiul, România se mai distinge
çi prin cel mai ridicat procentaj
(63%) al persoanelor care susÆin
cå pe vremea comunismului co-
rupÆia nu era chiar atît de mare.
ïn interpretarea GfK, întrucît
aceastå opinie este îmbråÆiçatå,
în special, de persoane vîrstnice,
ea ar ilustra "nostalgia faÆå de
perioada tinereÆii decît o per-
cepÆie obiectivå asupra vremuri-
lor, deoarece aceçtia par a fi uitat
cå în comunism trebuia så dai
mitå chiar çi pentru a cumpåra
de mîncare".

Pentru mai multe motive, cre-
dem cå interpretarea GfK este
hazardatå. ïn primul rînd, pen-
tru cå vîrstnici tråiesc çi în Polo-
nia çi în Bulgaria çi în Ungaria çi
aiurea çi cu toate astea, "nostal-
gia tinereÆii" nu îi determinå så
adopte opinia alor noçtri. ïn al
doilea rînd, pentru cå, într-a-
devår, trebuia så dai çpagå la
Aprozar ca så cumperi mai multå

ceapå decît porÆia stabilitå, dar,
pentru porÆia ta nu trebuia decît
(!) så stai la coadå çi så te rogi la
Dumnezeu så nu se epuizeze pî-
nå la tine... Desigur, aceastå re-
lativå "echitate" reprezintå o tri-
steÆe înfioråtoare, de lagår, dupå
care nu încape nostalgie. ïn
schimb, comunismul a afiçat un
set de reguli etice de a cåror (ofi-
cializatå) încålcare ne-am ferit cu
toÆii, indiferent de poziÆia din ie-
rarhia de atunci. Era de ajuns så
afirmi cå vreunul se face vinovat
de încålcarea "eticii comuniste",
ca respectivul så o bage pe mî-
necå, oricît ar fi fost de çef.

Aståzi, nu mai existå nimic ca-
re så inspire teamå celui puter-
nic sau bogat sau puternic çi bo-
gat - nici "etica", nici poliÆia, nici
justiÆia çi legea, nici teama de
Ceauçescu. Conform chiar son-
dajului GfK, dupå sånåtate
(35%), domeniile cele mai corup-
te sînt tocmai justiÆia (25%), po-
liÆia (15%) çi administraÆia
(12%), iar 88% din populaÆie
apreciazå cå toate aceste sectoa-
re conlucreazå çi se constituie
într-o reÆea impenetrabilå.
Adicå, sînt libere så se asocieze
într-o structurå mafiotå. Ceea ce
reprezintå o deosebire limpede
faÆå de statul comunist autocrat.

MAKE

Fiscul ameninÆå cu falimentul
670 de firme datornice

AgenÆia NaÆionalå de Adminis-
trare Fiscalå (ANAF) a cerut în
instanÆå deschiderea procedu-
rilor de reorganizare judiciarå
sau faliment pentru 670 de so-
cietåÆi, dintre care 15 contri-
buabili mari, care au obligaÆiile
restante cåtre stat. Neculae
Plåiaçu, preçedintele ANAF, a
declarat cå datoriile bugetare
acumulate de cele 15 societåÆi
mari se ridicå la 10.000 de mi-
liarde de lei, cele mai mari res-
tanÆe avînd "Rafo" Oneçti (7.673
miliarde de lei), "Vitivinicola"
Basarabi (555 miliarde de lei),

"Sidermet" Cålan (467 miliarde
de lei), "Vidiçamp" Huçi (354
miliarde de lei) çi "Foraj Sonde"
Mireni (319 miliarde de lei).

Cele 655 de companii mici çi
mijlocii pentru care Fiscul a ce-
rut declançarea legii falimen-
tului au restanÆe la buget de
2.888 miliarde de lei.

Cele mai multe cereri au fost
depuse de administraÆiile fisca-
le din Gorj (88), Iaçi (77), Sucea-
va (61), Hunedoara (54), Alba
(53).

Råzvan Radu
(continuare în pag.3)

STUDIU BANK AUSTRIA CREDITANSTALT:

Båncile din Est, mai profitabile
decît cele din Vest

PiaÆa bancarå din Europa
Centralå çi de Est are un puter-
nic potenÆial de creçtere în ur-
måtorul deceniu, potrivit unui
studiu prezentat de Bank Aus-
tria Creditanstalt (BA-CA) la
reuniunea BERD de la Londra.
"Sînt multe semne cå piaÆa
bancarå din Europa Centralå çi
de Est îçi va menÆine creçterea
solidå realizatå în ultimii ani",
spune Marianne Kager, econo-
mist çef al BA-CA. Analiçtii
båncii austriece estimeazå cå
nivelul creditelor pe piaÆa ban-

carå central çi est-europeanå
va creçte cu un ritm anual de
14% în urmåtorii zece ani, iar
depozitele se vor majora cu
10% pe an.

Båncile de top din Europa
Centralå çi de Est vor obÆine în
urmåtorii ani o rentabilitate a
activelor mai mare faÆå de me-
dia celor 15 state din Uniunea
Europeanå, se aratå în studiul
BA-CA. "ïn viitor, de creçterea
pieÆei vor beneficia båncile care
opereazå eficient, care îçi vor
måri productivitatea çi vor folo-

si instrumente profesioniste de
management al riscului", a de-
clarat Marianne Kager.

Economistul çef al båncii
austriece susÆine cå båncile
din Europa Centralå çi de Est
opereazå mai profitabil decît
cele occidentale, mai ales din
punct de vedere al rentabilitåÆii
activelor (raportul dintre profit
çi total active), care se ridicå la
1%, faÆå de 0,4% în Uniunea
Europeanå.

Råzvan Radu
(continuare în pag.3)

"Omniasig" preia controlul
asupra companiei "Asirag"
� "Omniasig" îçi majoreazå astfel cota la aproximativ 13% din piaÆa româneascå de
asiguråri çi la 14% pe segmentul asigurårilor obligatorii auto (RCA - Carte Verde)

"Omniasig" îçi consolideazå
poziÆia pe piaÆa româneascå de
asiguråri preluînd pachetul
majoritar de acÆiuni al compa-
niei piteçtene "Asirag". Miçca-
rea vine dupå ce, în urmå cu
numai o lunå de zile, "Omnia-
sig" a preluat controlul compa-
niei "AGI România" achiziÆio-
nînd 40,8% din capitalul social.

"Omniasig" a achiziÆionat
62,4% din acÆiunile "Asirag".

Domnul Constantin Toma,
preçedintele "Omniasig", ne-a
declarat: "AcÆiunea se înscrie în
politica Omniasig çi a acÆiona-
rului majoritar al companiei -
TBIH Financial Services NV - de
dezvoltare çi întårire a prezenÆei
pe piaÆa asigurårilor din
România. «Asirag» are un porto-
foliu de asiguråri diversificat
care este în concordanÆå cu in-
teresele noastre".

Preluarea "Asirag" saltå cota
de piaÆå a "Omniasig" cu un
punct procentual numai pe seg-
mentul asigurårilor generale,
aceasta ajungînd la 13%. Astfel,
în numai douå luni, "Omniasig"
a cîçtigat 2% din piaÆa
româneascå de asiguråri, dacå
luåm în considerare achiziÆia
societåÆii AGI România.

Oana Scîntee
(continuare în pag.4)

Asupra eficienÆei aplicårii metodei votului cumulativ çi-a exprimat îndoiala
chiar preçedintele CNVM - Gabriela Anghelache, în urmå cu o lunå de zile.
Doamna Anghelache spunea la acea datå cå nu este convinså cå votul cu-
mulativ poate fi aplicat în România, exprimîndu-çi teama cå efectul såu ar
fi catastrofal: "Nu çtiu care vor fi efectele, în sensul de cît de mult va fi apli-
catå aceastå måsurå".

SocietåÆile mari pentru care administraÆiile fiscale
au cerut reorganizarea judiciarå sau falimentul

Nr.
crt.

Societatea
Data la

care s-a fa-
cut cererea

Valoarea obli-
gatiilor restan-

te (mld. lei)

1 S.C. RAFO Onesti 3/31/04 7.673,2

2 S.C. Vitivinicola SA Basarabi 3/12/04 555,3

3 S.C. Constil Prod SRL Tirgoviste 3/5/04 58,1

4 S.C. Tomas Junior SA Deva 3/8/04 34,8

5 S.C. Vidisamp SA Husi 3/10/04 354,5

6 S.C. Foraj Sonde SA Mireni 3/5/04 319,3

7 S.C. Winsconsin Turning SA Tirgoviste 3/16/04 64,1

8 S.C. Foraj Sonde SA Berca 3/24/04 119,1

9 Casino Victoria SRL Bucuresti 3/10/04 43,1

10 Planet Leasing SA Bucuresti 3/31/04 128

11 Securent SA Bucuresti 4/6/04 23,5

12 Omega Press Investment SA Bucuresti 4/6/04 84,1

13 Blindo International Casino SA Bucuresti 4/7/04 68,9

14 Sidermet SA Calan 3/8/04 466,9

15 EDF ASRO SRL Otopeni 4/7/04 60,9

TOTAL 10,054

Sursa: ANAF
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Grupul GfK ocupå locul cinci în lume în topul firmelor de sondaje. OrganizaÆia are 135
de reprezentanÆe, în peste 50 de Æåri. Filiala de la noi a fost deschiså în 1992 çi este
conduså de Cosmin Alexandru (foto). Acesta a prezentat, ieri, într-o conferinÆå de
preså, un studiu asupra corupÆiei. Cercetarea a fost realizatå în 14 Æåri, pe un eçantion
reprezentativ de 15.270 de persoane.
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