ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Peste 20.000 turist striind vor Reducerea pietei negre a SAPARD a semnat 14 nol
sosi pe calea apei pe litoral crescut vinzarile “Vel Pitar” protocoale cu bincile
comerciale
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Presedintele APAPS, Ovidiu
Musetescu, revine in Parlament

Dupa desfiintarea Autoritatii
pentru Privatizare si Adminis-
trarea Participatiilor Statului
(APAPS), presedintelui acestei
institutii, Ovidiu Musetescu, i
se pregateste functia de prese-
dinte al Comisiei de buget-fi-
nante din Camera Deputatilor.
In perioada cit a fost in fruntea
APAPS, Ovidiu Musetescu a

activitate.

Cum fostul presedinte al Co-
misie de buget-finante din Ca-
mera Deputatilor, Florin Geor-
gescu a ajuns presedintele Ban-
cii Comerciale Romane, PSD se
gindeste sa il numeasca in locul
sau pe Ovidiu Musetescu. De
altfel, PSD a propus si Camera

RS

D tilor a aprobat sap!

detinut si mandatul de deputat,
fiind membru in Comisia pen-
tru drepturile omului, unde evi-
dent nu a putut desfasura nici o

na trecutd numirea lui Ovidiu
Musetescu in Comisia de bu-
get-finante.

L.C.

Producatorii de petrol ameninta
redresarea economiei globale

Cresterea continua si semnifi-
cativa a cotatiilor petroliere
constituie un risc pentru redre-
sarea economiei mondiale, mai
ales in situatia in care Organi-
zatia Tarilor Exportatoare de
Petrol (OPEC) nu-si va asuma
responsabilitatile in acest sens,
avertizeazd presedintele Bancii
Centrale  Europene  (BCE),
Jean-Claude Trichet. Oficialul
BCE arata, intr-un interviu
acordat publicatiei britanice Fi-
nancial Times, cid majorarea
preturilor la energie nu este de-
loc binevenita, acest fenomen
influentind negativ atit creste-
rea economica, cit si evolutia in-
flatiei. Jean-Claude Trichet
indeamna cartelul (a carui poli-
tica o critica) si fie pe deplin re-
sponsabil in ceea ce priveste
misurile pe care le ia, mai ales

ca toate entitatile cu raspunde-
re contribuie, intr-o anumita
masurd, la prosperitatea glo-
bala. In consecintd, Jean-Clau-
de Trichet a mentionat ca insti-

Vineri si simbat3, actionarii SIF “Transilvania” Brasov s-au reunit la Inter-
national Trade Center din Brasov pentru adunarea general3, cu urmétoare-
le principale puncte pe ordinea de zi: aprobarea rezultatelor financiare pe
2003 si a bugetului pe 2004; repartizarea profitului net; alegerea a doi
membri pe locurile ramase libere in Consiliul de Administratie. Mihai Fer-
cali primise cu 0zi inainte declxla CNVM prin care era invalidat din functia
de al i

tutia sa “lasa o usa deschisa” in
privinta reducerii ratei dobinzii
de referinta, in situatia in care
redresarea economiei europene
va avea nevoie de acest lucru.

Ascensiunea preturilor la titei
a fost remarcata si de ministrul
francez al finantelor, Nicolas
Sarkozy, care a precizat ca acest
lucru reprezinti o reald pro-
blema. La ora actuala, petrolul
brut de tip Brent, tranzactionat
pe piata din Londra, se situeaza
in jurul a 33 de dolari/baril, jar
titeiul brut de pe piata din New
York - la aproximativ 37 dola-
ri/baril.

Alina Vasiescu

EDITORIA

Prin proiectul de lege propus de guvern se
creeaza o confuzie voita intre migratia parla-

mentara si cea a alesil

r locali. Principalul be-

neficiar al migratiilor polltlce, atitla nivel parla-

PSD. Dar migratia parlamentara a fost putin pe-
ste 10%, pe cind migratia primarilor a fost de
peste 50%
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EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.04.2004)

 FORTUNA GLASSIC (F) (22042004 52536 loi
® CAPITAL PLUS. . ..59.622lei
o FMT 250,868 lei
® FCEx 417.758 lei
 ACTIVE DINAMIC +.99.766 loi
 TEZAUR ... 400699 loi
® FORTUNA GOLD (23 04 2004) . .. 104.416 lei
® FON (23.04.2004) 288.533 lei
® FVP (23.04.2004) 182.774 lei
© FMPR (23.04.2004) ... . 42.785 loi
© FINAPOCA ©..3.665 i
® Simfonia 1 .. 171.395 lei
® Intercapital 1.964 lei
® INTEGRO 22,636 lei
© BCRClasic ....... 126209 lei
® BCR Dinamic 121.237 lei
® Stabilo. ..53.831 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (23.04.2004)

® lavedere (%pa) | ®EURO............ DA 40.483 lei
GarantiBank . ....................4% DA 34.021 lei
* latluna

Eurom Bank, CEC..................17%

* 1a 3 luni ., | ®BET:2009,23 X.1,04%
2oBank, Eurom Bark 8% | o BET-C: 105,24, XA75%
RoBank, Finansbank, Eurom Bank. .. 18% | ® BET-FI: 1004035 --0%
® 129 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
RoBank 19% SCHIMB DIN BUCURESTI (23.04.2004)
® la 12 luni

RoBank, Eurom Bank . . ...19% | ¢ DOLAR

(ladepozie i ale persoanior nme)
dobinda de referinta BNR npnue
20

C - Edmond . .33.900 lei
V- Condors . . . 34.150 lei
* EURO

C-Edmond . . .40.300 lei
V- Condors . . .40.150 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI

Martie 2004 . 0,5%

al SIF ia". Acesta

a considerat decizia CNVM |Iegala si si-a depus candidatura pentru postu-
rile vacante concurind cu Chelu Catalin Constantin, Budeanu Valerica,
Paul Dan Viorel, Rimneantu Marin. La sedinta au fost prezenti 718 actio-
nari, iar prin mandat au fost reprezentati 73. 085 in total, parti

i, reprezentind 34,82% din capitalul social. Au fost alesi in
Mihai Fercala cu 92,25% din voturi afirmative si Marin Rimneantu, cu
89,24%. Alegerile s-au desfasurat in pofida incercarilor unui grup de actio-
nari sa amine AGA, arfi

depunerii

anului 2003 la Admi-
e la i a
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6000 LEI

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Daca rabzi rdul
fira sa protestezi,
este ca si cum l-ai
raspindi.

Rabindranath
Tagore

“DaimlerChrysier” renuntd si
mai susfina financiar compania
“Mitsubishi”
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SIF TRANSILVANIA SUB PRESIUNE

Mihai Fercala
a rezistat puciului

® CNVM i-a invalidat calitatea de presedinte lui Mihai Fercala ® Dar AGA |-a reales cu
92%, in Consiliul de Administratie

etronarea lui Mihai
Fercala de la con-
ducerea SIF Tran-
silvania a fost pier-
dutd in ocazia
Adundrii Generale
a Actionarilor de la
sfirsitul saptaminii trecute din
Brasov, fiind reales in Consiliul
de Administratie cu un vot de
92%, desi adversarii sai pri-
miserd un sprijin surprinzitor
de la CNVM, care ii invalidase
mandatul de presedinte incre-
dintat cu trei ani in urma.

Adunarea Generala a Actio-
narilor SIF Transilvania fusese
convocata, pentru zlele de vi-
neri si simbata, la alegeri, in ve-
derea ocupérii celor doud locuri
(din sapte) ale Consiliului de
Administratie, devenite vacante
prin demisiile a doi demnitari
(urmare a incompatibilititii),
prilej pentru adversarii prese-
dintelui Mihai Fercala sa incer-
ce sa i se impuna.

Cu o luna in urma, Dan Paul,
cunoscut in piata de capital
drept presedintele casei de bro-
keraj “Finaco Securities”, ceru-
se instantei judecatoresti sa in-
terzicd votul prin mandat al

actionarilor SIF Transilvania,
apreciind ca formula manda-
tului perpetueaza “sine die” ac-
tuala conducere. Intrucit in-
stanta i-a respins solicitarea,
Dan Paul a facut Apel si a cerut
judecitoriei si decidd aminarea
AGA la SIF Transilvania, pina
dupa finalizarea procesului.
Vineri dimineata, la primul
termen al Adunarii Generale
(care a constatat lipsa cvoru-
mului si a aminat AGA pentru a
doua ), a fost facuta publica
respingerea aminarii de ctre in-
stanta, dar, dupa-amiaza pozitia
lui Dan Paul a primit un sprijin
surprinzator din partea Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Sosita prin curier, o de-
cizie adoptata in regim de ur-

briela Anghelache in nume per-
sonal, fara indeplinirea cvoru-
mului comisarilor.

Mihai Fercald a mai spus ¢4, pe
subiectul incompatibilitatii s-a
judecat deja cu grupul de ac
nari care il contesta si ¢ a cisti
gat toate procesele. El a declarat
ca decizia de acum a CNVM sur-
vine in urma unei adrese din par-
tea Inspectoratului General al
Politiei care nu are caderea sa se
pronunte in subiect.

Referirea la implicarea Po-
litiei, ca si surprinzitoarea
bruschete cu care CNVM si-a
modificat atitudinea, riscind
(din cauza pripelii) sa adopte o
decizie contestabild, sugereaza
interventia unui actor nou, de
mare forta, in conflictul de la

genta de presedi CNVM, SIF Transilvani
Gabriela Anghelache, I-a invali- Ne amintim c&, la inceputul
dat pe Mihai Fercala in calitatea mandatului sau, inainte de
lui de presedinte, mandat obti- scandalul de la Banca Romana
nut cu trei ani in urma. de Scont (BRS), premierul

Stirea a picat ca o bomba, ge-
nerind explozia de la Adunarea
de a doua zi, cind Mihai Fercala
a afirmat ca decizia CNVM con-
travine legii si ca o va contesta,
cu atit mai mult cu cit suspec-
teazi ca a fost adoptata de Ga-

Invalidarea lui Mihai Fercala - scurta istorie

in anul 2001, Dan Paul a contestat la CNVM drep-

Adrian Nastase a remis o scri-
soare catre CNVM, in care lansa
o serie de suspiciuni, greu de
inteles, la adresa SIF-urilor.
Tensiunea dintre echipa lui
Adrian Nastase si SIF-uri isi
gaseste o posibila explicatie in

taraganat sa aplice hotarirea judecatoreasca (a carei

nistratiile Financiare si o eventuala

actiunilor SIF-ului, intrucit bugetul lipsit de aprobare ar fi facut
le oricare dintre deciziile Consiliului de Administratie. Toate cele opt
puncte de pe ordinea de zi au fost aprobate cu peste | 90% din voturi pentru
fiecare. SIF il va distribui ilor sai dividende in valoare
de 299 miliarde de lei. Dividendul pe ac‘lune se ridica la 420 lei, re-
prezentind o rata de distribuire de 65,1% din profitul net realizat.

lulia Grosu

Admlnlstva;le al Bancil Comerciale Romane (BCR),
unde fusese trimis sa reprezinte SIF-ul.

Contestatia a fost respinsa de CNVM, cauza pentru
care Dan Paul a actionat Comisia in instanta, cistigind
la Curtea Supremi de Justitie. Cu toate astea, CNVM a

Iui Mihai

tul lui de tocmai
SIF aratind ca, in conformitate cu norme-  Fercal3), astfel c3 actuala decizie a Gabrielel Anghela-
" sta este i cufunctia sain Consiliulde  che a picat ca un traznet.

Decizia este cu atit mai surprinzatoare cu cit, la 6
aprilie, Mihai Fercala a demisionat din Consiliul de Ad-
ministratie al BCR, astfel ca acum pare sa fi fost invali-
dat retroactiv, pentru o incompatibilitate care nu mai
este actuala. (Lucia Dumitrescu)

faptul ca, desi, initial au fost
membri ai actualului partid de
guvernamint, sefii SIF-urilor
s-au profesionalizat intre imp,
indepartindu-se de deciziile
economice adoptate pe baza co-
menyzii politice.

Intrucit atentia premierului
asupra SIF-urilor a revenit ciclic,
era de asteptat sa reapara si in
anul acesta, al alegerilor. Cel mai
probabil, o interventie de aceasti
putere ar explica bruschetea
schimbirii de atitudine si mobili-
zarea autoritatilor impotriva lui
Mihai Fercala, lider al indepen-
dentei in deciziile SIF-urilor.

Situatia i-a venit ca o manusa
lui Dan Paul, speculind-o in
Adunarea Generala de vineri,
impotriva manevrelor lui Mihai
Fercala. Presedintele SIF Tran-
silvania (desi contesta invalida-
rea hotarita de CNVM) s-a tre-
cut pe lista candidatilor la cele
doua locuri vacante din Consi-
liul de Administratie, fiind ales
cu un vot de 92% si asi-
gurindu-si, cu viclenie, reveni-
rea la conducerea SIF-ului, in
orice situatie.

MAKE
(continuare in pag. 3)

Dan Paul a declarat ziarului
BURSA:

“in prezent, Mihai Fercala este

0 persoana particulara si nimic
mai mult. Nu avea dreptul sa
figureze pe lista candidatilor in
Consiliul de Administratie al
SIF Transilvania”.

SIF “Muntenia”
se va transforma
in fond

de crestere

Mihaescu,

Teodor Horia fi
Invest”, p vor

a anuntat in cadrul Adundril | cere reducerea deficitul
Generale a Actionarilor SIF
“Muntenia”, desfasurata sim-
bata, ca doreste sa transforme
societatea de investitii din fond
balansat, cum este in prezent,
in fond de crestere.

Specificul fondului de creste-
re consta in faptul ci profitul
net este utilizat pentru efectua-
rea de investitii. Actionarii nu
primesc dividende, insa ei bene-
ficlazd de cresterea pretului
actiunilor, generati de majora-
rea semnificativd a activului
net. Fondul balansat asigura o
repartizare echilibrata a profi-
tului net pentru investitii si
pentru acordarea de dividende.

Propunerea vine in contextul
in care proiectul legii consolida-
te a pietei de capital, aflat in
prezent pe circuitul legislativ,
prevede posibilitatea ca so-
cietatile de investitii sa-si

inistrul finan-
telor, Mihai Ta-

réscumpere actiunile reziduale. nasescu, st
Prin aplicarea reglementarilor conducerea
Fondului Mo-

propuse in proiectul legislativ,
SIF “Muntenia” va avea de
rascumpdrat peste 50% din
actiunile emise, pentru o suma
estimata la aproximativ 40 de
milioane de dolari.

Raluca Ungureanu

(Cititi, in pagina 7, «SIF
“Muntenia” acordd un divi-
dend net de 400 lei/actiune»)

netar Interna-

tional (FMI) au
convenit la Washington, in pri-
ma zi a reuniunii comune de
priméavara a FMI si Bancii Mon-
diale, asupra principalelor pre-
vederi ale unui nou acord cu
Romania de tipul supraveghere
preventivi. Documentul con-
tine prevederi referitoare la con-

FMI vrea garantii ca Guvernul
va continua reformele

sustin reprezentantii Fondului ® FMI

sub control a creditului

I public,

si limitarea cresterilor salariale in sectorul de stat

tinuarea reformelor in perspec-
tiva integrarii europene sila pri-
vatizarile companiilor “Petrom”
sia celor de distributie a gazelor
si energiei electrice. Noul acord
urmeaza sa fie finalizat in ur-
matoarele saptamini si supus
aprobarii Consiliului Directori-
lor FMI.

“Autoritatile au convenit cu
echipa FMI ci un nou acord
stand-by trebuie sa fie unul de
supraveghere preventiva si si
se intinda pe o perioada de cel
putin 18 luni”, spune Jeroen

Kremers, director executiv pen-
tru Romania in cadrul FMI. Po-
trivit celui mai recent raport
FMI, un nou acord stand-by ar
putea sa accelereze ritmul re-
formelor structurale intr-un an
electoral, ar oferi politicii ma-
croeconomice credibilitatea ne-
cesara pentru atingerea inflatiei
cu o singura cifra si ar contribui
la mentinerea in grafic pentru
aderarea la Uniunea Europea-
na.
Razvan Radu
(continuare in pag. 3)

ING Bank si SIF
Banat-Crisana,
principalii
investitori in
obligatiuni BRD

SIF “Banat-Crisana” si “ING
Bank” au fost principalii inves-
titori in obligatiunile emise de
BRD in urma cu doud sapti-
mini. ING a subscris obligatiuni
invaloare de 165 miliarde de lei,
iar SIF “Banat-Crisana a cum-
parat in valoare de 100 miliarde
de lei.

Daniel Manate, director de
strategie al SIF “Banat-Crisa-
na’", ne-a declarat ca principalul
motiv pentru care au ales sa in-
vesteasca in obligatiuni BRD a
fost remuneratia foarte buna
(21,28%), cu mult peste rata in-
flatiei prognozata pentru acest
an (9%). In al doilea rind, spune
domnul Manate, a contat si bo-
nitatea emitentului. Faptul ca
obligatiunile vor fi listate la Bur-
sa de Valori este un atu in plus,
intrucit investitorii pot sa isi li-
chideze investitiile in orice mo-
ment. Probabil ca obligatiunile
BRD nu se vor bucura de un
numar de tranzactii mai mare
decit al celorlalte obligatiuni co-
tate, din lipsa de oferta. In gene-
ral, cine a cumpérat obligatiuni

a facut-o ca sa le pastreze,
deoarece dobinzile acordate
sint cele mai mari din piata. De
aceea, chiar daca ar fi cerere,
oferta este aproape inexistenta.
Dintre instrumentele cu venit
fix, SIF “Banat-Crisana” mai
detine 10 miliarde de lei in obli-
gatiuni municipale si judetene
s1400 miliarde de lei in titluri de
stat.

Ingrid Zamfir

Principalii investitori
care au subscris
obligatiuni BRD

imele
investitorului

Valoarea

ING Bank

SIF Banat-Crisana 100
Hyposwiss Fund 50
Luxemburg

FDI Simfonia 1 25
SIF ilvani 10
SC Asiban SA 10
FDI Fortuna Classic 2,5
FDI BCR Clasic 2,25




