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Pretul petrolului - la cote
nemaivazute dupa invazia din Kuweit

Cotatiile titeiului brut au ex-
plodat, ieri, atit pe piata euro-
peand, cit si pe cea din SUA, din
cauza temerilor legate de faptul
ca rafinariile din Statele Unite
nu vor reusi sd acopere cererea
de benzina in anotimpul cald.
Petrolul brut de tip Brent a atins,
pentru prima oara dupd anul
1990 - cind Irakul a invadat Ku-
weitul, pragul de 37 de dolari.
Astfel, pretul petrolului tran-
zactionat pe piata din Londra a
cistigat 28 de centi (0,8%). La
New York, titeiul brut se apropie
de 40 de dolari/baril, fiind tran-
zactionat la 39,85 dolari/baril,
in crestere tot cu 28 de centi. In
ultima lund, pretul titeiului a
crescut cu 14% pe piata SUA.

Cotatiile petroliere au urcat
semnificativ vreme de noua zile
consecutiv. Desi stocurile de ben-
zina din SUA au crescut, sapta-
mina trecutd, cu 4 milioane de

barili, existd teama scaderii

simtitoare a acestora pe Coasta
de Est, unde contractele futures
au ajuns la termen, combustibi-
lii sint livrati, iar cererea este, in
continuare, la un nivel mai ridi-
cat fatd de perioada similara a
anului trecut."Cresterea de 4% a

apreciazd Dennis Kongsiri, vice-
presedinte al "Mitsui & Co. Ener-
gy Risk Management', din Syd-
ney. Acesta mai spune ca teama
de terorism i poate determina pe
americani si renunte la va-
cantele in strainatate, urmind sa
sile petreaca in SUA, iar, in con-
secintd, cererea de benzin si fie
extrem de ridicatd. In ultimele
cinci siptimini, consumul de
benzina din SUA a depasit 9 mi-
lioane de barili/zi, potrivit es-
timarilor Departamentului ame-
rican al Energiei. (A.V.)

Controlul ANC la UREX a stabilit
vinovatia patronilor

Controlul efectuat de Autorita-
tea Nationala pentru Control
(ANC) la UREX Rovinari a desco-
perit numeroase abateri de la
prevederile legale, a caror ris-
pundere o poartd patronii Ale-
xandru Crisan senior si Alexan-
dru Crisan junior si conducerea
intreprinderii, se aratd intr-un
raport al ANC. Ionel Blancules-

croiest

cu, ministrul controlului, a de-
clarat ieri ca motivul pentru care
UREX a fost transformata din-
tr-o firma profitabila in una fali-
‘mentara a fost externalizarea ile-
gald a veniturilor companiei de
cétre firme-capusa (firme din
zona de interes a actionarului
majoritar care au beneficiat de
profiturile UREX). (pagina 10)

EDITORIAL

Una dintre temele cele mai importante, care
falii i
cea a "dimensiunii sociale". Modelul "statului

spatiul european actual, este

Citif

ropei, de mai bine de 50 de ani, se afla in
cumpana.

in pagina 3, articolul "intre impas si fali-
ment", semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.05.2004)

® FORTUNA CLASSIC (FR‘) (8. 05’ 53.481 lei
. CAP\TAL PLUS {6 05.) .. 59.967 lei
* FM .. 252.048 lei
. FCEX .. 420.709 lei
. ACTIVE DINAM\C .. 99.644 lei
® TEZAUR (6.05) . . 402.708 lei
 FORTUNAGOLD (. s 5) 104.749 loi
® FON (6.0! 288.709 lei
* FVP (6. 05; 183.772 lei
® FMPR (6.05.) .. 42.221 lei
© FINAPOCA ©..3607 loi
© Simfonia 1 .. 172.406 loi
© Intercapital (6. 1973 loi
© INTEGRO ... L. 2331506
© BCR Clasic ©.126.885 loi
© BCR Dinamic 123584 loi
* Stabio 54.686 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (6.05.2004)
® |a vedere (%pa) | ®EURO............ X.40.471 lei
GarantiBank .....................4% | @ DOLAR........... X.33.355 lei
* latluna 2004
Eurom Bank, CEC.................17% | NCACELE OFICIAL AL BVB (6.05.2004)
o 1asuni © BET: 267,68 X021%
2oBank Eurom Bark 8% | e BET-C:183023....... X.046%
RoBank, Finansbank, Eurom Bark. .. 18% | ® BET-FI: 10.691,83..... ¥.1,90%
® 129 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
RoBank 19% SCHIMB DIN BUCURESTI (6.05.2004)
® la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . .19% | © DOLAR -
(la depozite nlei ale persoanelor me) C-Maan ... . 33.200 lei
dobinda de referints BNR mal V- Condors . .. - 33.350 lei
20  EURO

C - Paris Exchange . . . - 40.000 lei
V - Romania Exchange A 40.199 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI

Martie 2004 .

..05%
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Mihai Tanasescu, ministrul finantelor, afinalizat deja proiectia taxelor locale pe

anul viitor.

xecutivul a initiat un
proiect de hotérire
privind nivelul taxelor
si impozitelor locale
care se vor aplica
anul viitor, aflat in
prezent in dezbaterea Consiliu-
Tui Economic si Social. Pe baza
unei inflatii estimate de 7% pen-
tru 2005, Guvernul va actualiza
valorile impozabile, impozitele
si taxele locale stabilite ca sume
fixe, precum si nivelul amenzi-
lor prevazute de Codul Fiscal.
Proiectul de hotarire va fi discu-
tat, cel mai probabil, in vii-
toarea sedinta de Guvern.

Este pentru prima data cind
Guvernul isi pune problema sa
faca publica proiectarea nivelu-
lui taxelor si impozitelor cu mai

bine de jumatate de an inainte
de aplicarea lor. Schimbarea se
datoreaza Codului Fiscal, intrat
in vigoare la inceputul acestui

Unul dintre cele mai impor-
tante avantaje pe care le-a adus
Codul Fiscal pentru mediul de
afaceri este gradul mai mare de
predictibilitate si de stabilitate a
legislatiei fiscale. Codul Fiscal
poate si fie modificat numai
prin lege organica, care sa fie
promovata cu sase luni inainte
de intrarea in vigoare a noilor
prevederi. In aceste conditii, po-
pulatia si oamenii de afaceri vor
sti de la jumatatea acestui an
care vor fi taxele si impozitele
care se vor aplica de la 1 ianua-
rie 2005. Astfel, un plan de afa-
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ceri, cel putin pe termen de un
an, nu va mai fi supus frecven-
telor confuzii si schimbari din
legislatia fiscala. Gradul de pre-
dictibilitate ar putea sa fie ex-
tins chiar pe termen mediu,
daca in strategia fiscala pentru

riante de stimulare a investiti

zitare a venitului global.

Codul Fiscal a fost promulgat in decembrie 2003 si a intrat in vigoare de la
1 ianuarie 2004. Reprezentantii mediului de afaceri au fost de acord ca
adoptarea noului act normativ, care inlocuia 43 de legi aplicabile in dome-
niul fiscal, a fost un pas inainte pentru imbunatatirea climatului economic.
Dezbaterile privind modificarile care vor fi aduse Codului Fiscal vor trebui
finalizate in aceasta luna, astfel incit ele sa fie prinse in constructia buge-
tului pe 2005 si sa fie promulgate prin lege pina la jumatatea acestui an.
Oamenii de afaceri au obtinut deja de la Euvsm posibilitatea sa aleaga
intre neimpozitarea profitului reinvestit si
. Alte modificri care se prefigureaz ca
vor fi aduse Codului Fiscal sint reducere:
impozitului pe dividende si reducerea de la cinci la trei a transelor de impo-
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Rizbunarea cea
mai cumplita este
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nu il imiti pe
agresor.
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perioada 2005-2007, care se
elaboreaza in aceasta perioada,
vor fi prevazute niveluri progra-
mate ale taxelor si impozitelor.
George Lupu
Examinati in paginile 6 si 7 taxele si
impozitele propuse pentru 2005
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"Romexterra Bank"
preia "Petroas"

Grupul financiar "Romexter-
ra", format in prezent din "Ro-
mexterra Bank', "Romexterra
Leasing" si "Romexterra Finan-
ce", se va consolida prin prelua-
rea de catre banca a societatii
clujene de asigurari "Petroas”.
"Romexterra’  detine  deja
aproape 26% din actiunile com-
paniei de asigurdri. "Vrem sa in-
vestim in societatea de asi-
gurari circa 40 de miliarde de
lei", a declarat, ieri, presedintele
"Romexterra  Bank', Vasile
Ifrim. "Romexterra Bank" nego-
ciaza preluarea actiunilor pe
care "Paneuro Leasing" le detine
la "Petroas", in contul datoriilor
pe care societatea de leasing le
are catre banc "Pentru
dobindirea pozitiei majoritare,
ne gindim la 0 majorare de capi-
tal', a mentionat presedi

anului trecut active de 4.538
miliarde de lei, valoarea esti-
mata pentru sfirsitul acestui an
fiind de aproape 8.000 de mi-
liarde de lei. "Romexterra Lea-
sing" este a saptea societate de
leasing din tara noastra, cu un
portofoliu de 35 milioane de
euro. Societatea finanteaza in
special achiztiile de echipa-
mente, care reprezintd peste
80% din intreg portofoliul.
Compania de asigurare "Pe-
troas” a fost detinuta pina in
martie 2002 de catre "Grupul
Gelsor", care si-a vindut pache-
tul de 76% catre directorul su-
cursalei Bucuresti a companiei,
Victoria Inacovici. "Grupul Gel-
sor" si-a vindut pachetul de
actiuni la o luna dupa ce Comi-
sia_de Supraveghere a Asi-

"Romexterra”. Dupa preluare,
"Petroas" isi va schimba denu-
mirea in "Romexterra Asi-
gurari”, Vasile Ifrim nu a dorit

itului pe profit, cresterea

sa care sint datoriile
pe care le are firma "Paneuro" si
nici cit va prelua banca in con-
tul lor.

" 2" avea la sfirsitul

gurarilor
"Petroas" si aplice un plan de
redresare financiard. In mai
2002, CSA a scos compania de
asigurare de sub supraveghere
financiara. La Registrul Co-
mertului nu exista informatii
detaliate privind structura ac-
tuala a companiei de asigurare.
Razvan Radu

Pierderi de peste 265 milioane de
euro pentru "Rompetrol Rafinare"

"Rompetrol Rafinare" ("Pe-
tromidia")  Constanta a
incheiat anul trecut cu o
pierdere neta de 10.888 mi-
liarde de lei (peste 265 mili-
oane de euro), suma care re-
prezintd 90,2% din pierderea
totala.

Diferenta de 8,9% rezulta din
evolutia pretului titeiului pe
plan international, in sensul
ca, in anul 2003, pretul mediu
a fost de 207,05 dolari/tona,
fata de cel in baza caruia s-a

creionat bugetul, respectiv

179,95 dolari/tona. In conse-
cint,

costurile cu materia

prima au crescut cu
84.036.124 dolari. In schimb,
pretul produselor nu a crescut
in acelasi ritm cu cel al materiei
prime, in special pe piata in-
terna.

Cantitatea de titei si alte mate-
rii prime prelucrata in 2003 a
fost egala cu cea din anul 2002,
asigurindu-se o incércare conti-
nua a instalatiilor, la o medie Iu-
nara de circa  253.758
tone/luna.
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Dezbaterea

Dezbaterea noului proiect al
legii pietei de capital, in cadrul
Consiliului Economic si Social
(CES), s-a prelungit pentru o
data ulterioara, situata la sfirsi-
tul sdptaminii viitoare, dupa
cum s-au inteles participantii la
discutiile de ieri, de la Ministe-
rul Finantelor.

Hotarirea repetarii intilnirii de
ieri a survenit datorita multitu-
dinii de observatii de principiu,
dar si de detaliu formulate asu-
pra proiectului, observatii care
nicidecum nu ar fi putut fi rezol-
vate in cuprinsul de o zi al reu-
niunii.

"Niciodata nu mi s-a intimplat
ca o lege sa fie intimpinata de
oamenii din domeniu cu atita
ostilitate, cum s-a petrecut

noii legi a pietei de
capital s-a prelungit

astaz cu proiectul legii pietei de
capital”, s-a destainuit ziarului
"BURSA" unul dintre partici-
pantii la dezbatere.

Obiectiile au privit puterile
CNVM, apreciate drept prea
sporite, dar au tintit si clarifica-
rea Statutului CNVM, despre
care s-a spus ca ar fi exceptata
de la legea functionarului pu-
blic. Brokerii au solicitat refor-
muléri care sa le permita acce-
sul pe piata monetara. Aparato-
rii drepturilor actionarilor mino-
ritari au acuzat ca proiectul de
lege ar fi o simpla traducere a le-
gii europene (motivul acestui
nou proiect de lege este armoni-
zarea cu legislatia europeand) si
ca, din cauza aceasta, ar fi fost
uitatd protectia "cuponarilor"

(intrucit nu se gasesc "cuponari”
altundeva in Europa).

Majoritatea participantilor la
dezbaterea de ieri au acuzat
frecventele schimbari ale pro-
iectului legii pietei de capital si
lipsa de transparenta in elabo-
rarea ei, faptul cad nu a fost
supusa dezbaterii publice. Cu
totii au agreat ca, pini la intilni-
rea urmatoare, sa aiba loc una
intermediara - numai a actorilor
pietei de capital, ca sa-si clarifi-
ce pozitiile fatd de acest profect.
Ministerul Finantelor a agreat si
o dezbatere publica.

Ca initiator al proiectului, Mi-
nisterul Finantelor urmareste
ca, pind la 30 junie 2004, noua
Lege sa fie aprobata.

(F.G.)
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ai putin de 7% din

populatie sperd sa-si

cumpere sau sd poata

construi o locuinta in
urmatorii doi ani, restul nici nu
isi permit sa viseze la asa ceva,
dupa cum reiese din "Barome-
trul de incredere a consumato-
rului’, studiu realizat de Insti-
tutul GIK Romania pe un esan-
tion de 1000 de persoane, con-
siderat reprezentativ pentru in-
treaga populatie. Conform stu-
diului, 23% dintre romani
propus si facd o investitie im-
portanta in propria locuinta, in
timp ce doar 10% vor sa
ioneze un automobil.
Populatia nu isi permite sa faca
planuri lunare legate de
cumpdrarea unui nou autotu-
rism, cei care au astfel de in-
tentii regasindu-se in procentul
de 10% care au declarat ca pot

achizitiona o masini cu bani
gheata fara s fie afectati de
evolutia economica. Fata de pe-
rioada analizata in 2003, specia-
listii GfK sustin ca se poate con-
stata ca exista o doza de opti-
mism, dar procentul este ne-
semnificativ. Referitor la evo-
Tutia economica a tarii, 23% din
totalul celor intervievati consi-
dera ca situatia s-a im-
bunatatit, dar apreciaza ca inca
nu este o perioada propice pen-
tru a putea economisi bani (ap-
roape 80% nu isi pot permite
acest lucru). Totusi, fata de
2003, sint mai multi romani
ferici procentul acestora a
crescut de la 18% la 22%.
Numarul celor care cred ca
somajul va creste in perioada
urmétoare a scazut cu zece
puncte procentuale fatd de
2003, cind 72% din populatie se

astepta la un somaj mai mare.
Cel mai bine stam la credite-
le de consum, 25% dintre
romani considerind ca acesta
este momentul potrivit pentru
cumpérarea unor bunuri de
folosinta indelungatd, precum
mobild, masina de spalat sau
un nou televizor. Anul trecut,
doar 13% apelau la credidele
de aceast natura. Comparativ
cu alte tari foste comuniste,
romanii sperd ca si in viitor
sa-si permita sa cheltuie cel
putin la fel de mult ca in anul
trecut pentru achizitionarea
unor obiecte casnice. In acest
domeniu Bulgaria se situeaza
cu 20 de puncte procentuale
sub noi. In urma cercetarii
efectuate s-a constatat ca indi-
catorul general de incredere a
consumatorului ramine foarte
scazut, mult mai mic compa-
rativ cu cel al tarilor estice care
tocmai au fost primite in Uniu-
nea Europeana. Ceea ce arata
un pesimism general referitor
la puterea de cumpdarare a
romanilor in prezent si mai
ales in viitor. Cu toate acestea
se poate observa ca romanii
sint optimisti daci luam in
considerare ca 31% dintre
acestia considerd ca situatia
financiara a familiei lor va fi
mai buna in viitor. In studiul
efectuat anterior, doar 25%
impartdseau aceasta spe-
ranta.
Marilena Costache



