
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.05.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.481 lei
• CAPITAL PLUS (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.967 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252.048 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.709 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.644 lei
• TEZAUR (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 402.708 lei
• FORTUNA GOLD (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.749 lei
• FON (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 288.709 lei
• FVP (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183.772 lei
• FMPR (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.221 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.607 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172.406 lei
• Intercapital (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.973 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23.315 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.885 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.584 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.686 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (6.05.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.471 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.355 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (6.05.2004)

• BET: 2667,68. . . . . . . . . . . . 0,21%
• BET-C: 1830,23 . . . . . . . . . . 0,46%
• BET-FI: 10.691,83 . . . . . . . . 1,90%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (6.05.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.200 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 33.350 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.000 lei
V - Romania Exchange . . . 40.199 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

PreÆul petrolului - la cote
nemaivåzute dupå invazia din Kuweit
CotaÆiile ÆiÆeiului brut au ex-

plodat, ieri, atît pe piaÆa euro-
peanå, cît çi pe cea din SUA, din
cauza temerilor legate de faptul
cå rafinåriile din Statele Unite
nu vor reuçi så acopere cererea
de benzinå în anotimpul cald.
Petrolul brut de tip Brent a atins,
pentru prima oarå dupå anul
1990 - cînd Irakul a invadat Ku-
weitul, pragul de 37 de dolari.
Astfel, preÆul petrolului tran-
zacÆionat pe piaÆa din Londra a
cîçtigat 28 de cenÆi (0,8%). La
New York, ÆiÆeiul brut se apropie
de 40 de dolari/baril, fiind tran-
zacÆionat la 39,85 dolari/baril,
în creçtere tot cu 28 de cenÆi. ïn
ultima lunå, preÆul ÆiÆeiului a
crescut cu 14% pe piaÆa SUA.
CotaÆiile petroliere au urcat

semnificativ vreme de nouå zile
consecutiv. Deçi stocurile de ben-
zinå din SUA au crescut, såptå-
mîna trecutå, cu 4 milioane de

barili, existå teama scåderii
simÆitoare a acestora pe Coasta
de Est, unde contractele futures
au ajuns la termen, combustibi-
lii sînt livraÆi, iar cererea este, în
continuare, la un nivel mai ridi-
cat faÆå de perioada similarå a
anului trecut."Creçterea de 4% a
economiei americane se oglin-
deçte în cererea de energie",
apreciazå Dennis Kongsiri, vice-
preçedinte al "Mitsui & Co. Ener-
gy Risk Management", din Syd-
ney. Acesta mai spune cå teama
de terorism îi poate determina pe
americani så renunÆe la va-
canÆele în stråinåtate, urmînd så
çi le petreacå în SUA, iar, în con-
secinÆå, cererea de benzinå så fie
extrem de ridicatå. ïn ultimele
cinci såptåmîni, consumul de
benzinå din SUA a depåçit 9 mi-
lioane de barili/zi, potrivit es-
timårilor Departamentului ame-
rican al Energiei. (A.V.)

Controlul ANC la UREX a stabilit
vinovåÆia patronilor
Controlul efectuat de Autorita-

tea NaÆionalå pentru Control
(ANC) la UREX Rovinari a desco-
perit numeroase abateri de la
prevederile legale, a cåror rås-
pundere o poartå patronii Ale-
xandru Criçan senior çi Alexan-
dru Criçan junior çi conducerea
întreprinderii, se aratå într-un
raport al ANC. Ionel Blåncules-

cu, ministrul controlului, a de-
clarat ieri cå motivul pentru care
UREX a fost transformatå din-
tr-o firmå profitabilå în una fali-
mentarå a fost externalizarea ile-
galå a veniturilor companiei de
cåtre firme-cåpuçå (firme din
zona de interes a acÆionarului
majoritar care au beneficiat de
profiturile UREX). (pagina 10)

Una dintre temele cele mai importante, care
croieçte falii în spaÆiul european actual, este
cea a "dimensiunii sociale". Modelul "statului
providenÆial", care se aflå la baza dezvoltårii Eu-
ropei, de mai bine de 50 de ani, se aflå în
cumpånå.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "ïntre impas çi fali-
ment", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

E
xecutivul a iniÆiat un
proiect de hotårîre
privind nivelul taxelor
çi impozitelor locale
care se vor aplica
anul viitor, aflat în

prezent în dezbaterea Consiliu-
lui Economic çi Social. Pe baza
unei inflaÆii estimate de 7% pen-
tru 2005, Guvernul va actualiza
valorile impozabile, impozitele
çi taxele locale stabilite ca sume
fixe, precum çi nivelul amenzi-
lor prevåzute de Codul Fiscal.
Proiectul de hotårîre va fi discu-
tat, cel mai probabil, în vii-
toarea çedinÆå de Guvern.

Este pentru prima datå cînd
Guvernul îçi pune problema så
facå publicå proiectarea nivelu-
lui taxelor çi impozitelor cu mai

bine de jumåtate de an înainte
de aplicarea lor. Schimbarea se
datoreazå Codului Fiscal, intrat
în vigoare la începutul acestui
an.

Unul dintre cele mai impor-
tante avantaje pe care le-a adus
Codul Fiscal pentru mediul de
afaceri este gradul mai mare de
predictibilitate çi de stabilitate a
legislaÆiei fiscale. Codul Fiscal
poate så fie modificat numai
prin lege organicå, care så fie
promovatå cu çase luni înainte
de intrarea în vigoare a noilor
prevederi. ïn aceste condiÆii, po-
pulaÆia çi oamenii de afaceri vor
çti de la jumåtatea acestui an
care vor fi taxele çi impozitele
care se vor aplica de la 1 ianua-
rie 2005. Astfel, un plan de afa-

ceri, cel puÆin pe termen de un
an, nu va mai fi supus frecven-
telor confuzii çi schimbåri din
legislaÆia fiscalå. Gradul de pre-
dictibilitate ar putea så fie ex-
tins chiar pe termen mediu,
dacå în strategia fiscalå pentru

perioada 2005-2007, care se
elaboreazå în aceastå perioadå,
vor fi prevåzute niveluri progra-
mate ale taxelor çi impozitelor.

George Lupu
ExaminaÆi în paginile 6 çi 7 taxele çi
impozitele propuse pentru 2005

Dezbaterea noii legi a pieÆei de
capital s-a prelungit

Dezbaterea noului proiect al
legii pieÆei de capital, în cadrul
Consiliului Economic çi Social
(CES), s-a prelungit pentru o
datå ulterioarå, situatå la sfîrçi-
tul såptåmînii viitoare, dupå
cum s-au înÆeles participanÆii la
discuÆiile de ieri, de la Ministe-
rul FinanÆelor.

Hotårîrea repetårii întîlnirii de
ieri a survenit datoritå multitu-
dinii de observaÆii de principiu,
dar çi de detaliu formulate asu-
pra proiectului, observaÆii care
nicidecum nu ar fi putut fi rezol-
vate în cuprinsul de o zi al reu-
niunii.

"Niciodatå nu mi s-a întîmplat
ca o lege så fie întîmpinatå de
oamenii din domeniu cu atîta
ostilitate, cum s-a petrecut

aståzi cu proiectul legii pieÆei de
capital", s-a deståinuit ziarului
"BURSA" unul dintre partici-
panÆii la dezbatere.

ObiecÆiile au privit puterile
CNVM, apreciate drept prea
sporite, dar au Æintit çi clarifica-
rea Statutului CNVM, despre
care s-a spus cå ar fi exceptatå
de la legea funcÆionarului pu-
blic. Brokerii au solicitat refor-
mulåri care så le permitå acce-
sul pe piaÆa monetarå. Apåråto-
rii drepturilor acÆionarilor mino-
ritari au acuzat cå proiectul de
lege ar fi o simplå traducere a le-
gii europene (motivul acestui
nou proiect de lege este armoni-
zarea cu legislaÆia europeanå) çi
cå, din cauza aceasta, ar fi fost
uitatå protecÆia "cuponarilor"

(întrucît nu se gåsesc "cuponari"
altundeva în Europa).

Majoritatea participanÆilor la
dezbaterea de ieri au acuzat
frecventele schimbåri ale pro-
iectului legii pieÆei de capital çi
lipsa de transparenÆå în elabo-
rarea ei, faptul cå nu a fost
supuså dezbaterii publice. Cu
toÆii au agreat ca, pînå la întîlni-
rea urmåtoare, så aibå loc una
intermediarå - numai a actorilor
pieÆei de capital, ca så-çi clarifi-
ce poziÆiile faÆå de acest proiect.
Ministerul FinanÆelor a agreat çi
o dezbatere publicå.

Ca iniÆiator al proiectului, Mi-
nisterul FinanÆelor urmåreçte
ca, pînå la 30 iunie 2004, noua
Lege så fie aprobatå.

(F.G.)

"Romexterra Bank"
preia "Petroas"

Grupul financiar "Romexter-
ra", format în prezent din "Ro-
mexterra Bank", "Romexterra
Leasing" çi "Romexterra Finan-
ce", se va consolida prin prelua-
rea de cåtre bancå a societåÆii
clujene de asiguråri "Petroas".
"Romexterra" deÆine deja
aproape 26% din acÆiunile com-
paniei de asiguråri. "Vrem så in-
vestim în societatea de asi-
guråri circa 40 de miliarde de
lei", a declarat, ieri, preçedintele
"Romexterra Bank", Vasile
Ifrim. "Romexterra Bank" nego-
ciazå preluarea acÆiunilor pe
care "Paneuro Leasing" le deÆine
la "Petroas", în contul datoriilor
pe care societatea de leasing le
are cåtre bancå. "Pentru
dobîndirea poziÆiei majoritare,
ne gîndim la o majorare de capi-
tal", a menÆionat preçedintele
"Romexterra". Dupå preluare,
"Petroas" îçi va schimba denu-
mirea în "Romexterra Asi-
guråri". Vasile Ifrim nu a dorit
så comenteze care sînt datoriile
pe care le are firma "Paneuro" çi
nici cît va prelua banca în con-
tul lor.

"Romexterra" avea la sfîrçitul

anului trecut active de 4.538
miliarde de lei, valoarea esti-
matå pentru sfîrçitul acestui an
fiind de aproape 8.000 de mi-
liarde de lei. "Romexterra Lea-
sing" este a çaptea societate de
leasing din Æara noastrå, cu un
portofoliu de 35 milioane de
euro. Societatea finanÆeazå în
special achiziÆiile de echipa-
mente, care reprezintå peste
80% din întreg portofoliul.
Compania de asigurare "Pe-
troas" a fost deÆinutå pînå în
martie 2002 de cåtre "Grupul
Gelsor", care çi-a vîndut pache-
tul de 76% cåtre directorul su-
cursalei Bucureçti a companiei,
Victoria Inacovici. "Grupul Gel-
sor" çi-a vîndut pachetul de
acÆiuni la o lunå dupå ce Comi-
sia de Supraveghere a Asi-
gurårilor solicitase companiei
"Petroas" så aplice un plan de
redresare financiarå. ïn mai
2002, CSA a scos compania de
asigurare de sub supraveghere
financiarå. La Registrul Co-
merÆului nu existå informaÆii
detaliate privind structura ac-
tualå a companiei de asigurare.

Råzvan Radu

Mihai Tånåsescu, ministrul finanÆelor, a finalizat deja proiecÆia taxelor locale pe
anul viitor.

Pierderi de peste 265 milioane de
euro pentru "Rompetrol Rafinare"

"Rompetrol Rafinare" ("Pe-
tromidia") ConstanÆa a
încheiat anul trecut cu o
pierdere netå de 10.888 mi-
liarde de lei (peste 265 mili-
oane de euro), sumå care re-
prezintå 90,2% din pierderea
totalå.

DiferenÆa de 8,9% rezultå din
evoluÆia preÆului ÆiÆeiului pe
plan internaÆional, în sensul
cå, în anul 2003, preÆul mediu
a fost de 207,05 dolari/tonå,
faÆå de cel în baza cåruia s-a

creionat bugetul, respectiv
179,95 dolari/tonå. ïn conse-
cinÆå, costurile cu materia

primå au crescut cu
84.036.124 dolari. ïn schimb,
preÆul produselor nu a crescut
în acelaçi ritm cu cel al materiei
prime, în special pe piaÆa in-
ternå.

Cantitatea de ÆiÆei çi alte mate-
rii prime prelucratå în 2003 a
fost egalå cu cea din anul 2002,
asigurîndu-se o încårcare conti-
nuå a instalaÆiilor, la o medie lu-
narå de circa 253.758
tone/lunå.

(pagina 5)

CitiÆi rubrica
BURSA CONSTRUCæIILOR
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Peste 90% din populaÆie
nici nu viseazå la o caså!

M
ai puÆin de 7% din
populaÆie sperå så-çi
cumpere sau så poatå
construi o locuinÆå în

urmåtorii doi ani, restul nici nu
îçi permit så viseze la aça ceva,
dupå cum reiese din "Barome-
trul de încredere a consumato-
rului", studiu realizat de Insti-
tutul GfK România pe un eçan-
tion de 1000 de persoane, con-
siderat reprezentativ pentru în-
treaga populaÆie. Conform stu-
diului, 23% dintre români çi-au
propus så facå o investiÆie im-
portantå în propria locuinÆå, în
timp ce doar 10% vor så
achiziÆioneze un automobil.
PopulaÆia nu îçi permite så facå
planuri lunare legate de
cumpårarea unui nou autotu-
rism, cei care au astfel de in-
tenÆii regåsindu-se în procentul
de 10% care au declarat cå pot

achiziÆiona o maçinå cu bani
gheaÆå fårå så fie afectaÆi de
evoluÆia economicå. FaÆå de pe-
rioada analizatå în 2003, specia-
liçtii GfK susÆin cå se poate con-
stata cå existå o dozå de opti-
mism, dar procentul este ne-
semnificativ. Referitor la evo-
luÆia economicå a Æårii, 23% din
totalul celor intervievaÆi consi-
derå cå situaÆia s-a îm-
bunåtåÆit, dar apreciazå cå încå
nu este o perioadå propice pen-
tru a putea economisi bani (ap-
roape 80% nu îçi pot permite
acest lucru). Totuçi, faÆå de
2003, sînt mai mulÆi români
fericiÆi, procentul acestora a
crescut de la 18% la 22%.

Numårul celor care cred cå
çomajul va creçte în perioada
urmåtoare a scåzut cu zece
puncte procentuale faÆå de
2003, cînd 72% din populaÆie se

açtepta la un çomaj mai mare.
Cel mai bine ståm la credite-

le de consum, 25% dintre
români considerînd cå acesta
este momentul potrivit pentru
cumpårarea unor bunuri de
folosinÆå îndelungatå, precum
mobilå, maçinå de spålat sau
un nou televizor. Anul trecut,
doar 13% apelau la credidele
de aceastå naturå. Comparativ
cu alte Æåri foste comuniste,
românii sperå ca çi în viitor
så-çi permitå så cheltuie cel
puÆin la fel de mult ca în anul
trecut pentru achiziÆionarea
unor obiecte casnice. ïn acest
domeniu Bulgaria se situeazå
cu 20 de puncte procentuale
sub noi. ïn urma cercetårii
efectuate s-a constatat cå indi-
catorul general de încredere a
consumatorului råmîne foarte
scåzut, mult mai mic compa-
rativ cu cel al Æårilor estice care
tocmai au fost primite în Uniu-
nea Europeanå. Ceea ce aratå
un pesimism general referitor
la puterea de cumpårare a
românilor în prezent çi mai
ales în viitor. Cu toate acestea
se poate observa cå românii
sînt optimiçti dacå luåm în
considerare cå 31% dintre
aceçtia considerå cå situaÆia
financiarå a familiei lor va fi
mai bunå în viitor. ïn studiul
efectuat anterior, doar 25%
împårtåçeau aceastå spe-
ranÆå.

Marilena Costache

Taxele
propuse
pentru 2005,pentru 2005,
calculate
pe o inflaÆiepe o inflaÆie
de 7%de 7%

Codul Fiscal a fost promulgat în decembrie 2003 çi a intrat în vigoare de la
1 ianuarie 2004. ReprezentanÆii mediului de afaceri au fost de acord cå
adoptarea noului act normativ, care înlocuia 43 de legi aplicabile în dome-
niul fiscal, a fost un pas înainte pentru îmbunåtåÆirea climatului economic.
Dezbaterile privind modificårile care vor fi aduse Codului Fiscal vor trebui
finalizate în aceastå lunå, astfel încît ele så fie prinse în construcÆia buge-
tului pe 2005 çi så fie promulgate prin lege pînå la jumåtatea acestui an.
Oamenii de afaceri au obÆinut deja de la Guvern posibilitatea så aleagå
între neimpozitarea profitului reinvestit çi amortizarea acceleratå, ca va-
riante de stimulare a investiÆiilor. Alte modificåri care se prefigureazå cå
vor fi aduse Codului Fiscal sînt reducerea impozitului pe profit, creçterea
impozitului pe dividende çi reducerea de la cinci la trei a trançelor de impo-
zitare a venitului global.

Taxele
propuse
pentru 2005,
calculate
pe o inflaÆie
de 7%


