
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.05.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (11.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.353 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.538 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252.666 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.900 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.555 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403.861 lei
• FORTUNA GOLD (11.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.061 lei
• FON (11.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 286.366 lei
• FVP (11.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184.138 lei
• FMPR (11.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.761 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.645 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172.748 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.942 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23.004 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127.158 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.624 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.392 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.041 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (11.05.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.506 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.221 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.05.2004)

• BET: 2765,18. . . . . . . . . . . . 1,72%
• BET-C: 1920,88 . . . . . . . . . . 0,98%
• BET-FI: 10.884,24 . . . . . . . . 1,42%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (11.05.2004)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.900 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 34.050 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.050 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.200 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

APRILIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Rata çomajului se menÆine la 7,7%
Rata çomajului înregistrat în

luna martie 2004 a fost de 7,7%
în raport cu populaÆia activå ci-
vilå totalå, råmînînd la acelaçi
nivel consemnat çi în luna pre-
cedentå, informeazå Institutul
NaÆional de Statisticå. Compara-
tiv cu luna martie 2003, rata ço-
majului a scåzut cu 0,9 puncte
procentuale.

Cele mai afectate de çomaj sînt
judeÆele: Hunedoara (cu o ratå
de 13,5%), Olt (12,4%), GalaÆi
(12,2%), IalomiÆa (11,7%) çi Ca-
raç Severin (11,6%). Cele mai
scåzute rate ale çomajului au
fost înregistrate în judeÆele:
Bihor (2,5%), Satu Mare (3,2%)
precum çi în Municipiul Bucu-
reçti (2,8%). (R.R.)

"Eurom Bank" nu acordå dividende
"Eurom Bank" a realizat, anul

trecut, un profit net de 6,64 mi-
liarde de lei, cu mult mai mic
faÆå de cel de 71,1 miliarde de lei,
obÆinut în 2002. Din cîçtigul
înregistrat în exerciÆiul financiar
2002, banca a repartizat pentru
dividende suma de 41,7 miliarde
de lei, înså profitul pe anul tre-
cut are o cu totul altå destinaÆie.
"Eurom Bank" a realizat, în

2003, o serie de investiÆii pentru

îmbunåtåÆirea calitåÆii servicii-
lor oferite clienÆilor (achiziÆiona-
rea unui sistem informatic nou
ce permite conexiunea on-line
între sucursale, achiziÆionarea de
calculatoare, modernizarea çi de-
schiderea de noi sucursale). ïn
consecinÆå, acÆionarii au hotarît,
în AGA desfåçuratå la sfîrçitul
lunii aprilie, ca profitul obÆinut
anul trecut så fie repartizat inte-
gral în rezerve.(pagina 5)

CONSILIUL INVESTITORILOR STRÅINI:

Votul cumulativ nu este adecvat unei
Æåri candidate la UE
Consiliul Investitorilor Stråini

(CIS) contestå aplicarea metodei
votului cumulativ pentru alege-
rea membrilor consiliului de ad-
ministraÆie al unei societåÆi, aça
cum este prevåzut în proiectul
legii pieÆei de capital.
ReprezentanÆii investitorilor

stråini susÆin cå, în ciuda fap-
tului cå noua lege a fost întoc-
mitå cu obiectivul declarat de a
respecta cerinÆele UE çi practici-
le internaÆionale, votul cumula-

tiv pentru alegerea membrilor
consiliului de administraÆie nu
se regåseçte în acquis-ul comu-
nitar. "Metoda votului cumulativ
nu este adecvatå unei Æåri candi-
date la UE, chiar dacå aceastå
metodå este recunoscutå de
OECD", susÆin membrii CIS. Vo-
tul cumulativ a fost gîndit så
ajute acÆionarii minoritari så îçi
desemneze un reprezentant în
conducerea societåÆilor comer-
ciale. (pagina 3)

Ce se întîmplå? Suntem în faÆa unui råzboi
care urmeazå altui råzboi? Un råzboi împotri-
va celor care au declançat confruntarea mili-
tarå? O altå fazå a unei operaÆiuni, care nu s-a
încheiat o datå cu pråbuçirea regimului Sad-
dam? O nouå confruntare, cu alÆi actori?
Råspunsul la toate aceste întrebåri este deci-
siv nu doar pentru a înÆelege derularea eveni-
mentelor din Irak, ci çi pentru a putea elabora

liniile politice capabile så ducå la depåçirea impasului çi stabilizarea si-
tuaÆiei.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Pierderi colaterale", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

� Statul ar putea acorda garanÆii guvernamentale proiectului gîndit de omul de afaceri
braçovean Ioan Neculaie � Proiectul este privit ca o încercare de scådere a preÆului la
ciment � InvestigaÆia Consiliului ConcurenÆei privind eventuale practici
anticoncurenÆiale ale corporaÆiilor internaÆionale va fi finalizatå pînå la 30 iunie

P
reÆul cimentului
continuå så fie motiv
de disputå între Gu-
vern çi marile com-
panii internaÆionale
"Lafarge", "Heidel-

bergCement" çi "Holcim". ïncå
de la începutul anului trecut, la
presiunile patronatelor din con-
strucÆii, Executivul a sugerat
Consiliului ConcurenÆei så veri-
fice dacå suspiciunile privind
înÆelegerea multinaÆionalelor în
domeniul preÆului la ciment are
suport real. Consiliul Con-
curenÆei trebuia så prezinte la
sfîrçitul anului 2003 rezultatele
investigaÆiei sale. Ulterior, inves-
tigaÆia s-a prelungit pînå în fe-
bruarie 2004. De la ultimul ter-
men au mai trecut trei luni.
Surse din cadrul Consiliului
susÆin cå rezultatele investi-
gaÆiei ar putea fi gata pînå la
sfîrçitul lunii urmåtoare. Pre-
mierul Adrian Nåstase nu a mai
avut, înså, råbdare: prezent la
sfîrçitul såptåmînii trecute la
inaugurarea noii linii de pro-
ducÆie a cimentului la fabrica
"Holcim" de la Aleçd (Bihor),
primul-ministru a declarat cå
Ministerul FinanÆelor çi Con-
siliul ConcurenÆei ar trebui så
discute problema preÆului la ci-
ment, mai ales pentru a nu
exista tentaÆia ca preÆul promo-
vat pe piaÆa româneascå så fie
mai mare decît cel la export. Çe-

ful Executivului a spus cå tre-
buie gåsitå çi o soluÆie pentru
påstrarea profitului companiilor
în Æarå, ca så fie taxat aici, iar nu
în alte pårÆi. Adrian Nåstase a
explicat cå ar putea exista o in-
tenÆie de creçtere a preÆului la ci-
ment, în condiÆiile dezvoltårii
acestei pieÆe, una dintre cele mai
dinamice din Æarå.

Surse din piaÆå susÆin cå Exe-
cutivul mai are o soluÆie de
rezervå în eventualitatea cå re-
zultatele investigaÆiei Consi-
liului ConcurenÆei vor da cîçtig
de cauzå multinaÆionalelor. So-
luÆia Guvernului ar fi sprijinirea
proiectului omului de afaceri
braçovean, Ioan Neculaie, de a
construi o fabricå de ciment la
Braçov. "Sprijinul statului ar
putea så se materializeze chiar
prin garantarea de cåtre Guvern
a creditului pe care Neculaie îl va
angaja pentru proiect", susÆin
sursele citate.

Ioan Neculaie, patronul com-
paniei "Prescon" Braçov, a recu-
noscut cå unul din motivele pen-
tru care s-a decis så iniÆieze pro-
iectul unei fabrici este preÆul ri-
dicat la cimentul produs de mul-
tinaÆionalele prezente în Ro-
mânia. "Sînt sigur cå se poate
produce ciment mai ieftin în
România çi vreau så demonstrez
acest lucru", ne-a declarat Ioan
Neculaie. Omul de afaceri braço-
vean a precizat cå pentru a-çi

pune în practicå planul de con-
struire a fabricii de ciment la
standarde europene va fi nevoie
de cel puÆin 100 milioane de
euro, înså a negat implicarea
Guvernului în proiect, precizînd,
totuçi, cå ar fi bucuros ca statul
så îl sprijine. Mihai Rohan,
preçedintele organizaÆiei patro-
nale din industria cimentului
(CIROM), se îndoieçte înså cå o
nouå fabricå va putea menÆine
un nivel redus al preÆului la tona
de ciment: "Costurile de pro-
ducÆie vor fi mai mari datoritå
amortismentului aferent credi-
telor luate pentru construcÆia fa-
bricii", ne-a declarat Mihai Ro-
han. Preçedintele CIROM a
adåugat cå patronatul va protes-
ta dacå Guvernul se va implica
în proiectul fabricii de la Braçov.
ïn afarå de asta, chiar dacå fabri-
ca va menÆine un preÆ mai
scåzut faÆå de cel practicat de
actualii producåtori (Holcim, La-
farge çi HeidelbergCement),
acest lucru va avea efect doar la
scarå regionalå. Transportul ci-
mentului, foarte scump, este cel
care creeazå situaÆia de monopol
natural de care beneficiazå fa-
bricile existente. ïn afarå de
aceasta, potrivit datelor CIROM,
în pofida creçterii cererii interne
de ciment din ultimii ani, majori-
tatea fabricilor de profil lucreazå
încå sub capacitatea instalatå.

Oleg Cojocaru

Dolarul îçi
continuå
creçterea

Dolarul a urcat cu aproape
800 de lei în ultimele douå zile,
ajungînd la un curs de 34.221 de
lei, aproape de maximul acestui
an, de 34.286 de lei, atins luna
trecutå. Leul a înregistat cîçti-
guri importante faÆå de moneda
americanå în primele zile ale
acestei luni, înså tendinÆa s-a in-
versat acum o såptåmînå, pe
måsurå ce dolarul a început så
urce în raport cu euro pe pieÆele
internaÆionale. EvoluÆia mone-
dei americane pe piaÆa valutarå
de la Bucureçti a fost influenÆatå
çi de faptul cå Banca NaÆionalå a
suÆinut euro în ultimele zile, prin
achiziÆii de pe piaÆa valutarå in-
terbancarå. Dealerii bånuiesc cå
Banca NaÆionalå a intervenit çi
ieri în piaÆå, dar prezenÆa sa nu a
mai fost la fel de evidentå ca în
zilele precedente. ïn ultima såp-
tåmînå, dolarul s-a scumpit cu
1.000 de lei, marcînd o creçtere
de 3,2%. Amploarea variaÆiilor
cursului leu-dolar a sporit în
acest an, dupå ce BNR a redus
ponderea monedei americane în
coçul valutar de la 40%, la 25%.
Volatilitatea mare de pe pieÆele
internaÆionale este, astfel, pre-
luatå în mai mare måsurå de
cursul leu-dolar. Pe pieÆele inter-
naÆionale, dolarul a avut ieri o
evoluÆie mixtå. Dupå publicarea
raportului OECD, moneda ame-
ricanå s-a înscris pe un curs
uçor descendent, în pofida fap-
tului cå acesta face referire la
perspectiva majorårii dobînzii
Fed. Ulterior, înså, moneda SUA
s-a apreciat pînå la 1,1795
unitåÆi/euro, comparativ cu co-
taÆia de 1,1849 unitåÆi/euro,
înregistratå la finele zilei ante-
rioare. (R.R.)

"Petrotel-Lukoil" cautå
50 de benzinårii urgent!
� Rafinåria va fi repornitå pînå la sfîrçitul lunii iulie

Cu investiÆii de peste 105 mi-
lioane de dolari çi pierderi acu-
mulate recuperabile într-un in-
terval de timp de circa doi ani,
"Lukoil" va deschide oficial, la
sfîrçitul acestei luni, rafinåria
"Petrotel" Ploieçti, care va avea o
nouå faÆå. Repornirea efectivå a
rafinåriei va avea loc, înså, în
luna iulie. Pentru început, ra-
finåria va avea o capacitate de
prelucrare de 2,4 milioane tone
Æitei/an, din care aproximativ
30% va lua calea exportului.

Vladimir Zdobnov, directorul
general al "Petrotel-Lukoil",
susÆine cå producÆia noii ra-
finårii va avea nevoie de un plus
de 50 noi benzinårii: "Aceastå
necesitate se impune pentru a
permite rafinåriei så funcÆio-
neze în parametri optimi". "Lu-
koil" intenÆioneazå så deschidå,
pînå la sfîrçitul anului în curs,
un numår de 300 de benzinårii
(în prezent sînt circa 250). Vla-
dimir Zdobnov susÆine înså cå
çi cele 300 de benzinårii sînt in-
suficiente. Problema surplusu-

lui va trebui så fie trançatå de
managementul companiei "Li-
tasco" ("LukOil International
Trading&Supply Company"),
firmå a grupului rus înregistra-

tå în ElveÆia, care se ocupå de
operaÆiunile comerciale ale "Lu-
koil". Vladimir Zdobnov nu a ex-
clus posibilitatea ca "Litasco" så
distribuie produsele marca "Pe-
trotel-Lukoil" çi altor clienÆi din
Æarå. Poate chiar çi unor reÆele
de benzinårii concurente lan-
Æului Lukoil.

Oleg Cojocaru
CitiÆi, în pagina 12, articolul "Peste
60 de companii de construcÆii çi in-
stalaÆii - implicate în modernizarea
rafinåriei «Petrotel»".

Båncile nu mai trebuie så aleagå
între euro çi dolar

Båncile vor putea så opteze
pentru menÆinerea rezervelor
obligatorii în euro, pentru re-
sursele atrase exprimate în
aceastå monedå, çi în dolari
pentru mijloacele båneçti ex-
primate în moneda americanå,
potrivit unei circulare emise re-
cent de cåtre Banca NaÆionalå.
Pentru mijloacele båneçti în
alte tipuri de valute, båncile pot
så aleagå între menÆinerea
rezervelor minime obligatorii în
euro sau în dolari. Pînå în
prezent, båncile trebuiau så îçi
menÆinå rezervele obligatorii în
valutå fie în euro, fie în dolari,
opÆiune pe care o au çi în conti-
nuare.

Bogdan Baltazar, preçedintele
Consiliului de AdministraÆie al

BRD - GSG, ne-a explicat: "Este
o reglementare de flexibilizare a
sistemului rezervelor minime

obligatorii, care trebuie salu-
tatå. Ea nu are implicaÆii la ni-
velul costurilor båncilor. Mai
multe bånci au solicitat aceastå
schimbare. Problema råmîne
nivelul «atroce» al remunerårii
rezervelor".

Rezervele minime obligatorii
reprezintå partea din resursele
atrase de cåtre bånci pe care
acestea trebuie så le menÆinå în
conturi deschise la Banca
NaÆionalå. Rata rezervelor mini-
me obligatorii este de 18% la re-
sursele în lei çi de 25% la cele în
valutå. Dobînzile la care Banca
NaÆionalå remunereazå rezer-
vele minime obligatorii sînt de
6% la lei, 0,75% la dolari çi 1%
la euro.

Råzvan Radu

OECD: creçterea economicå
globalå, în dezechilibru

Creçterea economicå mondia-
lå va aduce, în urmåtorii doi ani,
o redresare puternicå çi sustena-
bilå, sînt de pårere specialiçtii
OrganizaÆiei pentru Cooperare
çi Dezvoltare Economicå
(OECD). Aceçtia çi-au revizuit,
în raportul semestrial publicat
ieri, estimårile privind creçterea
economicå la nivel mondial, pre-
conizînd cå SUA va înregistra o

expansiune de 4,7% în 2004 çi
de 3,7% în 2005. Anterior,
OECD anticipa o creçtere de
4,1% pentru cea mai mare eco-
nomie a lumii. ïn privinÆa zonei
euro, OECD açteaptå o creçtere
de numai 1,6% în 2004 çi de
2,4% în 2005. ïn cazul zonei
euro, OECD çi-a modificat în
sens negativ previziunile, esti-
marea anterioarå fiind de 1,8%.

ExperÆii OECD trag un sem-
nal de alarmå, avertizînd cå ex-
pansiunea economicå globalå
nu este una echilibratå. ïn vre-
me ce China çi SUA sînt liderii
mondiali ai creçterii, iar econo-
miile lor sînt aproape "supra-
încålzite", regiunea euro se
miçcå anevoios.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

Din 1998, cînd a cumpårat "Petrotel", çi pînå la sfîrçitul anului 2003, "Lu-
koil" a investit în România 335,2 milioane de dolari. Suma include costul
de achiziÆie al rafinåriei "Petrotel" Ploieçti, investiÆiile pentru moderniza-
rea acesteia (106 milioane de dolari) çi pentru dezvoltarea reÆelei de dis-
tribuÆie çi a depozitelor.
Anul acesta valoarea totalå a investiÆiilor realizate în România de cåtre
"Lukoil" va ajunge la 450 milioane de dolari.

Råzboiul cimentului:Råzboiul cimentului:
Braçovul pune laBraçovul pune la
båtaie o fabricå debåtaie o fabricå de
100 milioane dolari100 milioane dolari

O piaÆå de 250 milioane de dolari
O piaÆå estimatå la peste 250 milioane de euro, dar cu un po-
tenÆial imens de dezvoltare, industria de ciment româneascå
este împårÆitå, aproape în cote egale, între trei mari companii in-
ternaÆionale - "Lafarge" 34% (prin "Lafarge Romcim"), "Heidel-
bergCement" 35% (prin "Carpatcement") çi "Holcim" 31% ("Hol-
cim România"). Cele trei multinaÆionale controleazå fiecare cîte
trei fabrici de ciment. "Lafarge" deÆine fabrici la Medgidia, Tg.
Jiu çi Hoghiz. "HeidelberCement" are fabricile de la Deva ("Ca-
sial"), Bicaz ("Moldocim") çi Fieni ("Romcif"). Grupul "Holcim"
are în proprietate uzinele de la Aleçd, Turda çi Cîmpulung. Secto-
rul producÆiei de ciment este integral privatizat. ReprezentanÆii
Ministerului Economiei çi ComerÆului, instituÆie care a analizat
evoluÆia preÆurilor cimentului în perioada 1996-2003, susÆin cå
în ultimii ani s-a constatat cå preÆul cimentului pe piaÆa autoh-
tonå, calculat în dolari a crescut de 2,7 ori, în timp ce preÆul la
export a scåzut cu 12%. Consiliul ConcurenÆei investigheazå
dacå aceste creçteri ale preÆurilor la intern se datoreazå unor
practici anticoncurenÆiale.

Ioan Neculaie, cunoscut pentru afacerile în construcÆii, çi, mai ales, ca patron
al echipei de fotbal FC Braçov, spune cå ar fi bucuros dacå Guvernul l-ar sprijini
în noul såu proiect. Ioan Neculaie este mai nou çi administratorul uzinei
"Roman" Braçov.

Råzboiul cimentului:
Braçovul pune la
båtaie o fabricå de
100 milioane dolari


