
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.05.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (24.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.421 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.460 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 255.716 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 424.089 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.700 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 406.245 lei
• FORTUNA GOLD (24.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.572 lei
• FON (24.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 292.606 lei
• FVP (24.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185.128 lei
• FMPR (24.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.833 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.803 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 173.700 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.028 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23.898 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127.869 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.273 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.518 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.519 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (24.05.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.755 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.100 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.05.2004)

• BET: 2929,98 . . . . . . . . . . . -1,45%
• BET-C: 1985,63 . . . . . . . . . -1,51%
• BET-FI: 12.075,60 . . . . . . . -0,35%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (24.05.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.950 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 34.049 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.350 lei
V - Romania Exchange . . . 40.599 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

APRILIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

Ceea ce este real în acuzaÆiile care se aduc ac-
tualului sistem de impozitare a veniturilor este
baza sa foarte reduså. ïn România, grosul impo-
zitelor pe venituri sunt plåtite de salariaÆi. Çi
sunt prea puÆini salariaÆi, iar numårul lor nu va
creçte foarte repede. De aceea, impozitul pe
venituri este încå mare, atunci cînd este calcu-
lat pe persoanå plåtitoare. Mai puÆini Æårani,
mai puÆini "lucråtori familiali neretribuiÆi", mai

puÆini çomeri çi mai mulÆi salariaÆi, iatå strategia realå de mårire a bazei de
impozitare. Iar ea nu depinde în nici un fel de sistemul de impozitare, ci de
politicile economice ale statului çi ale marilor companii private.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "De la «impozitul unic» la problemele fundamen-
tale ale fiscalitåÆii", semnat de Vladimir Pasti.

POLEMICI

STIRI

Investitorii stråini preferå sectorul
financiar çi pe cel petrochimic
Activitatea de cumpårare çi

vînzare de acÆiuni desfåçuratå
de investitori stråini în luna
aprilie a fost aproximativ aceeaçi
cu cea din perioada similarå a
anului trecut.
Au fost achiziÆionate acÆiuni în

valoare totalå de 852,36 miliarde
de lei, faÆå de 882,4 miliarde de
lei, în aprilie 2003, informeazå
un raport al CNVM. Valoarea vî-
nzårilor s-a ridicat la 842,94 mi-

liarde de lei, comparativ cu
744,19 miliarde de lei, anul tre-
cut. DiferenÆele majore s-au re-
marcat la capitolul sume intrate
sau ieçite din Æarå. Dacå anul
trecut, în aprilie, investitorii
stråini au plasat 866 miliarde de
lei în investiÆiile de portofoliu,
suma totalå intratå în Æarå cu
aceeaçi destinaÆie, luna trecutå,
a fost de numai 560,3 miliarde
de lei. (pagina 5)

Un acÆionar persoanå fizicå çi-a majorat
cota deÆinutå la "Sticla Lucsil" Cluj
Persoana fizicå Vasile Fesnic a

achiziÆionat, în cadrul ofertei de
cumpårare derulatå în perioada
30 aprile-20 mai, un pachet de
137.404 acÆiuni ale societåÆii
"Sticla Lucsil" din Cluj Napoca,
reprezentînd 5,28% din capita-
lul social al emitentului. Ofer-

tantul intenÆiona så cumpere un
numår de 164.913 acÆiuni ale fa-
bricantului de articole din sticlå
çi så îçi majoreze cu 6,34% parti-
ciparea la capitalul social al
acestuia. Titlurile au fost achi-
ziÆionate la preÆul de 11.000
lei/acÆiune (pagina 7)

BistriÆa plåteçte a patra dobîndå pentru
obligaÆiunile emise
Municipiul BistriÆa va plåti,

începînd cu data de 26 mai,
dobînda aferentå celui de-al pa-
trulea cupon (25.02.2004 -
25.05.2004) al obligaÆiunilor emi-
se de cåtre administraÆie.
Municipalitatea va plåti, to-

todatå, çi 10% din valoarea
nominalå a obligaÆiunilor, re-
spectiv 100.000 de lei/obli-
gaÆiune. Plata dobînzii va fi
efectuatå cåtre persoanele

înregistrate în registrul deÆinå-
torilor de obligaÆiuni la data de
21.05.2004, iar plafonul maxim
de platå în numerar este de
30.000.000 lei pentru persoane-
le juridice.
DeÆinåtorii de obligaÆiuni vor

putea ridica sumele cuvenite
sub formå de dobînzi sau princi-
pal în numerar, la sediul unde
au subscris, în orice moment,
pînå la 30 iunie 2004. (pagina 5)

Blånculescu:
Paradisurile fiscale
nu prezintå un
interes special
� Ministrul controlului spune, înså, cå firmele "off-shore" ar
trebui så fie autorizate de Ministerul Internelor � ïn
agriculturå, fraudele sînt mult mai rare decît în alte domenii,
susÆine ministrul Blånculescu

ïn zona agricolå çi la firmele
înregistrate în paradisuri fiscale
nu se înregistreazå cazuri masi-
ve de fraudå çi, prin urmare,
acestea nu sînt cercetate în
mod special, ne-a declarat Ionel
Blånculescu, ministrul contro-
lului. "Ne orientåm cåtre tran-
zacÆiile petroliere, cu alcool çi
båuturi alcoolice, operaÆiunile
de import-export, iar de curînd
avem în vizor douå noi domenii
«de top», tranzacÆiile cu mate-
riale lemnoase çi cu cele recicla-
bile, precum fierul vechi", a mai
spus Ionel Blånculescu. Agri-
cultura nu a fost totuçi complet
uitatå de cåtre oficialul guver-
namental. TranzacÆiile cu ce-
reale se aflå în atenÆia Auto-
ritåÆii NaÆionale pentru Control,

în special în portul ConstanÆa -
principala poartå a comerÆului
cerealier.

Cît despre paradisurile fisca-
le, ministrul Blånculescu a afir-
mat: "E bine så çtim cine intrå
în Æarå, aça cå ar fi potrivit ca
asemenea firme så primeascå,
pe lîngå avizul altor cinci minis-
tere, çi pe cel al Internelor, pen-
tru cå ei au legåturi strînse cu
organizaÆii specializate în com-
baterea evaziunii, precum In-
terpol sau FBI". Ministrul Blån-
culescu susÆine cå Ministerul
Controlului nu are un interes
special faÆå de aceastå zonå,
înså vizeazå patru domenii:
reÆele teroriste, crimå organi-
zatå, spålare de bani çi droguri.

Sorin Barariu

S
candalul legat de
privatizarea SNTR
pare så fi schimbat
din mers strategia
celor care s-au ocu-
pat de vînzarea ac-

Æiunilor societåÆii "Tutunul
Românesc". SNTR a renunÆat så
îçi mai ia înapoi terenul din
Båneasa (cu o valoare de inven-
tar de aproape 5 milioane de do-
lari), despre care presa a scris
cå ar fi fost vîndut cu tot cu so-
cietate pentru aproape 1,6
milioane de dolari. Ziarul
"Bursa" a aråtat recent cå
acÆionarii firmei "Dragon Medi-
cal Complex" (în patrimoniul
cåreia se aflå terenul din

Båneasa) au decis pe 18 decem-
brie 2003, adicå doar cu o lunå
înainte de privatizarea SNTR,
så restituie în trei zile terenul
din Båneasa societåÆii "Tu-
tunul Românesc". Conco-
mitent, acÆionarii "Dragon Me-
dical Complex" mai hotårîserå
çi ieçirea din societate a BTT
care avea aportat la capitalul
social un teren vecin cu cel al
SNTR, dar cu o suprafaÆå de
trei ori mai micå.

AcÆionari ai "Dragon Medical
Complex" erau, la acel moment,
SNTR cu aproape 78%, BTT cu
20%, Ioan Niculae (patronul
"Interagro") cu 1% çi alÆi acÆio-
nari cu ponderi mårunte de sub

0,1%. AcÆionarii "Dragon Medi-
cal Complex" mai hotårîserå pe
18 decembrie så gåseascå o so-
luÆie pentru retragerea terenu-
rilor aportate de SNTR çi BTT în
termen de trei luni. Numai cå
verificarea privatizårii SNTR,
efectuatå de Autoritatea NaÆio-
nalå de Control (ANC), a evi-
denÆiat faptul cå SNTR nu s-a
mai retras din societate pentru
cå nu putea face acest lucru,
cåci legea nu permite så îÆi mai
retragi terenul aportat la capita-
lul social, decît prin dizolvarea
societåÆii respective.

Cu toate acestea, administra-
torii "Dragon Medical Complex"
au convocat pentru 1 iunie

2004 o adunare generalå a
acÆionarilor care så consfinÆeas-
cå ieçirea BTT din societate cu
tot cu terenul de 2,5 ha! Cu alte
cuvinte SNTR, în calitate de
acÆionar majoritar, ar putea
vota ieçirea BTT din societate,
restituindu-i terenul aportat,
deçi acest lucru nu s-a putut
realiza pentru SNTR! Dacå mai
amintim cå terenul din Bånea-
sa a propulsat statul ca acÆio-
nar majoritar la SNTR, lucrurile
se complicå cu totul. Råmîne de
våzut ce va constata Curtea de
Conturi, care a anunÆat cå a de-
claçat un control asupra priva-
tizårii SNTR.

Darius Porumboiu

PSD çi PUR - lideri la
depåçirea plafoanelor de
campanie

Çase candidaÆi la primåriile de
sector din Capitalå au depåçit
deja, la mijlocul campaniei elec-
torale, limitele de cheltuilei elec-
torale permise de lege, se aratå
într-un raport de monitorizare
realizat de AsociaÆia Pro Demo-
craÆia. Monitorizarea s-a efec-
tuat în perioada 8-20 mai çi a
urmårit modul în care candidaÆii
çi partidele çi-au finanÆat pro-
movarea în presa scriså çi prin
intermediul panotajului stradal.
Jumåtate din cei çase candidaÆi
care çi-au depåçit bugetele lega-
le sînt membri PSD, doi sînt de
la PUR, iar ultimul este Marian
Vanghelie. Actualul primar al
sectorului 5 a cheltuit mai mult
chiar decît multe partide, aflîn-
du-se pe locul al patrulea în to-
pul cheltuielior cu 78.800 de do-
lari, potrivit raportului amintit.

Suma maximå permiså de lege
pentru un primar de sector este
de 1,4 miliarde, adicå 41.000 de
dolari. Marian Vanghelie este ur-
mat în topul cheltuitorilor de
candidatele PUR Mona Nicolici,
cu 74.500 dolari, çi GraÆiela Ior-

dache, cu 49.500 de dolari. Ac-
tualii primari PSD au depåçit cu
puÆin maximul legal: Dan Dara-
bont (47.000 de dolari), Vasile
Mihalache (43.000 de dolari) çi
Eugen Pleçca (41.500 de dolari).

Legea finanÆårii partidelor po-
litice prevede confiscarea sume-
lor care depåçesc plafonul.
Astfel, pînå în prezent, conform
legii, campania electoralå ar tre-
bui så aducå la bugetul de stat
cel puÆin 86 de mii de dolari, bani
care ar trebui confiscaÆi de la cei
çase candidaÆi.

ïn ceea ce priveçte cheltuielile
candidaÆilor la Primåria Gene-
ralå a Bucureçtiului, Mircea
Geoanå (PSD) a beneficiat de pu-
blicitate în valoare de 89.900 de
dolari, fiind urmat de actualul
primar, Traian Båsescu, cu
87.500 de dolari. CandidaÆii
pentru Primåria Generalå se
aflå, încå, departe de plafonul de
cheltuieli, care este de 825.000
de dolari.

Lilian Cojocaru
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Candidatura
lui Marian Vanghelie - la limita legalitåÆii"

PENTRU ACæIUNILE "ACCESS PRESS"

Un investitor a sårit gardul
Cele 28.461 acÆiuni ale

"Grupului Editorilor çi Difuzori-
lor de Preså" ("Access Press)
"puse ieri în vînzare pe piaÆa li-
berå au fost cumpårate în mai
puÆin de un sfert de orå de cåtre
çase investitori. Pentru cå me-
toda prin care au fost vîndute
acÆiunile presupunea alocarea
lor în ordinea solicitårii, unii
dintre investitori s-au gråbit så
ajungå cît mai de dimineaÆå la
sediul firmei care intermedia
vînzarea. Primul investitor çi-a
fåcut apariÆia încå de la ora pa-
tru de dimineaÆå, cînd porÆile
firmei nici nu erau deschise.
ïnså, acestea nu l-au împiedicat

pe investitor så ajungå la uça
firmei. Deçi nu mai era la prima
vîrstå, el s-a încumetat så esca-
ladeze gardul. Mare i-a fost mi-
rarea portarului, care, luîndu-l
la întrebåri pe musafirul nepof-
tit, a aflat cå acesta vrea så
cumpere acÆiuni. Pentru cå
vînzarea acÆiunilor începea abia
la ora 10, portarul l-a invitat pe
investitor så açtepte în afara fir-
mei, pînå la deschiderea ace-
steia çi l-a îndrumat så iaså ...
pe unde a intrat. Dupå toatå
aventura, matinalul investitor a
reuçit så cumpere cîte acÆiuni
îçi propusese, adicå 400. AcÆiu-
nile "Grupul Editorilor çi Difu-

zorilor de Preså" au fost emise la
preÆul de 105.000 de lei/acÆiu-
ne, considerat ieftin de cei care
s-au înghesuit ieri så le cumpe-
re. La Bursa de Valori Bucureçti
unde sînt listate acÆiunile, ace-
stea se tranzacÆioneazå la
preÆuri cuprinse între 150.000
çi 200.000 de acÆiuni. Titlurile
vîndute ieri au fost cele råmase
dupå ce acÆionarii "Grupului Edi-
torilor çi Difuzorilor de Preså"
çi-au manifestat dreptul de
preemÆiune în cadrul majorårii
de capital, deciså în februarie
anul acesta. Suma propuså
pentru majorare a fost de 20 mi-
liarde de lei. (Ingrid Zamfir)

Scåderea dobînzilor - mai la toamnå?
Deçi ne apropiem de jumåta-

tea anului, dobînzile bancare se
menÆin ridicate în raport cu in-
flaÆia prognozatå de 9%. Din me-
sajele din ultima perioadå ale
guvernatorului Båncii NaÆiona-
le, Mugur Isårescu, s-a între-
zårit îngrijorarea cå în economie
"mocnesc" tensiuni, iar o redu-
cere prematurå sau prea rapidå
a dobînzii ar putea så declan-
çeze dezechilibre macroecono-
mice. Oficialul BNR a afirmat cå
Banca Centralå va fi prudentå
în reducerea dobînzilor, putînd
chiar så amîne semnalul de
scådere dacå datele statistice
vor indica o amplificare a defici-
tului extern. Banca NaÆionalå
menÆine de çase luni dobînda
de intervenÆie la 21,25% (do-
bînda la care BNR atrage bani

de la båncile comerciale, în ca-
drul operaÆiunilor de steriliza-
re). Bancherii susÆin cå, în con-

diÆiile unei inflaÆii de 9%, do-
bînda de intervenÆie ar trebui så
scadå undeva în jurul a 15%.

Bogdan Baltazar, preçedintele
Consiliului de AdministraÆie al
BRD-Groupe Société Générale,
ne-a declarat: "Este imposibil ca
Banca Centralå så reducå
dobînda de intervenÆie mai de-
vreme de iunie-iulie, pentru cå
«pînza» de legåturi macroecono-
mice este foarte tensionatå.
Dacå o va face totuçi, atunci o va
face la o presiune politicå. Mai
realist ar fi ca de abia la toamnå
så ne açteptåm la scåderea
dobînzii de intervenÆie". Potrivit
domniei sale, dobînda BNR ar
trebui så scadå la 14-15%, pen-
tru a fi în consonanÆå cu inflaÆia
prognozatå.
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SNTR
renunÆå larenunÆå la
terenul dinterenul din
Båneasa

� SituaÆia societåÆii "Dragon Medical Complex", în
care "Tutunul Românesc" este acÆionar majoritar
datoritå terenului de aproape 5 milioane de dolari, se
complicå � Deçi ANC a precizat în raportul de control
asupra privatizårii SNTR cå "Tutunul Românesc" nu
putea så îçi retragå terenul aportat la capitalul
societåÆii "Dragon", totuçi SNTR ar putea vota acest
lucru pentru BTT � Prin ieçirea BTT din firma amintitå,
SNTR îçi va creçte ponderea la 98,9%

"Shell" îçi
reduce
rezervele
pentru a
patra oarå

Grupul petrolier anglo-olan-
dez "Royal Dutch/Shell", al doi-
lea din Europa, çi-a redus ieri,
pentru a patra oarå de la înce-
putul anului, rezervele dovedite
de ÆiÆei çi gaze, motivînd modifi-
carea standardelor de raportare
pentru rezervele din Canada.
De data aceasta este vorba de-
spre 4,47 miliarde de barili de
petrol pentru anul 2002, ceea
ce înseamnå cu 120 milioane de
barili mai mult decît revizuirea
anterioarå, din luna aprilie.
Astfel, estimårile privind rezer-
vele aferente anului 2002 au
fost reduse cu 23%. Oficialii so-
cietåÆii nu vor så comenteze si-
tuaÆia.

"Shell" urmeazå så dea publi-
citåÆii rezultatele sale financiare
la finele acestei såptåmîni.
ïntîrzierea a fost cauzatå de an-
cheta care se deruleazå la acea-
stå companie, ca urmare a
"umflårii" rezervelor sale. Ra-
portul ar trebui så arate cå
rezervele dovedite ale "Shell"
atingeau, la finele anului 2003,
14,53 miliarde de barili, echiva-
lentul a mai bine de zece ani de
producÆie. Erorile din contabili-
tatea "Shell" au determinat
scåderea încrederii investitori-
lor în acÆiunile acesteia çi au
fost urmate de concedierea a
trei membri din conducere.

Alina Vasiescu

"Dragon Medical Complex" - firma care are în patrimoniu terenul din Båneasa, prin in-
termediul cåruia statul a redevenit acÆionar majoritar al SNTR diluînd compania "Intera-
gro"- îçi are sediul chiar în clådirea... "Interagro".

SNTR
renunÆå la
terenul din
Båneasa


