
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.06.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (8.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.849 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.118 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 258.266 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 427.528 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.647 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408.855 lei
• FORTUNA GOLD (8.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.321 lei
• FON (8.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 299.008 lei
• FVP (8.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186.237 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.913 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.766 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.081 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.331 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.708 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129.522 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.822 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.084 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (8.06.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.754 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.046 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (8.06.2004)

• BET: 2908,17 . . . . . . . . . . . -0,65%
• BET-C: 1984,73 . . . . . . . . . -0,05%
• BET-FI: 14.248,69 . . . . . . . . 4,80%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (8.06.2004)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.000 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.279 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.400 lei
V - Romania Exchange . . . 40.699 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

APRILIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Noi tensiuni pe piaÆa petrolierå
CotaÆiile petroliere çi-au re-

luat, ieri, cursul ascendent, ca
urmare a problemelor apårute
la exportul de ÆiÆei din Irak çi a
ameninÆårilor cu greva generalå
în Nigeria. Petrolul brut era
tranzacÆionat la 38,90 dola-
ri/baril pe piaÆa din SUA, în
creçtere cu 24 de cenÆi. æiÆeiul
de tip Brent înregistra un preÆ
de 36,25 dolari/baril la Londra,
în creçtere cu 29 de cenÆi.

Irakienii au anunÆat cå atacu-
rile asupra oleoductului care
face legåtura cu Turcia au dus

la stoparea transporturilor de
ÆiÆei din cîmpul Kirkuk, iar si-
tuaÆia ar putea fi reglementatå
abia peste cîteva såptåmîni. Pe
de altå parte, sindicaliçtii nige-
rieni plånuiesc så declançeze o
grevå generalå din cauza creçte-
rii preÆurilor la benzinå. Dacå
guvernul nu va interveni în
acest sens, greva nigerienilor va
fi una de lungå duratå. Lucråto-
rii de la terminalele petroliere îçi
vor înceta activitatea, astfel cå
exporturile de ÆiÆei vor avea de
suferit. (Alina Vasiescu)

Dacå efectul de campanie a fost minimal,
atunci care au fost resorturile votului de la 6
iunie? Din punctul de vedere al istoriei alege-
rilor în Bucureçti, se poate spune cå tradiÆia
a învins. Bucureçtiul råmîne structural un ba-
zin de vot în care PSD-ul nu poate spera så
depåçeascå bariera inerÆialå a lui 30%. Orice
alternativå coerentå se încheagå, va fi credi-

tatå la vot de cea mai mare a unei populaÆii care se deosebeçte de pro-
filul standard al votantului PSD. Derapajele guvernårii çi supra-vizibili-
tatea guvernanÆilor pe scena oraçului nu fac decît så adauge acestui
deficit strategic pe care PSD nu are cum så-l remonteze, decît printr-o
schimbare de fond a oamenilor çi a politicilor sale. Un moment prezis,
açteptat, anunÆat çi mereu nerealizat.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Votul între imagine çi rådåcini", semnat
de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

Averea lui Adrian Nåstase
depåçeçte miliardul de dolari?!

C
ornel Nistorescu çi-a dat
drumul la gurå pe postul
de televiziune "NaÆional
TV" çi a pomenit, într-o

emisiune difuzatå luni, de decla-
raÆia unui deputat cå premierul
Adrian Nåstase ar fi acumulat o
avere care depåçeçte un miliard
de dolari. Zvonul circulå de ceva
vreme, dar este prima oarå cînd
cineva îl relateazå public.

Verificarea zvonului pare impo-
sibilå. ïl putem analiza, înså, din
punctul de vedere al logicii aristo-
telice: ori este adevårat cå Nåsta-
se are peste un miliard de dolari,
ori nu este adevårat cå Nåstase
are peste un miliard de dolari - a
treia posibilitate nu existå.

Prima variantå

Dacå Nåstase are peste un mi-
liard de dolari, atunci se explicå
de ce o ducem prost: primul mi-
nistru furå. Adrian Nåstase se
ocupå de politicå continuu de
paisprezece ani çi, deci, nu a

avut cînd så cîçtige prin afaceri
cinstite peste un miliard de dola-
ri. Eu, care må ocup de afaceri
cinstite de paisprezece ani, nu
am peste un miliard de dolari.
Må întreb cît de sårac aç fi fost
dacå aç fi fåcut politicå, iar nu
afaceri.

A doua variantå

Dacå Nåstase nu are peste un
miliard de dolari, atunci se pune
întrebarea cît are - un miliard fix,
sau sub un miliard?

Dacå are un miliard fix, atunci
este valabil raÆionamentul de la
prima variantå.

Dacå are sub un miliard, atun-
ci nu ne-a minÆit la declaraÆia de
avere, cînd a susÆinut cå are vreo
douå sute de mii de dolari. Desi-
gur, înfiinÆarea unui Muzeu al
hårÆilor prin donaÆia exclusivå
din colecÆia Adrian çi Dana
Nåstase i-a mai diminuat averea
(actul de înfiinÆare al Muzeului îi
permite, înså, så-çi recupereze

donaÆia, evaluatå în interpelarea
parlamentarå a deputatului PD
Ioan Onisei, la douå milioane de
dolari). Cumpårarea acÆiunilor
"Dracula Park" cu o sumå echi-
valentå cu salariul såu pe trei
luni îi va fi scåzut çi ea din avere,
dupå cum s-a derulat ulterior in-
vestiÆia. Çcoala Româno-Ameri-
canå a båieÆilor a costat çi ea,
anual, cîteva salarii de premier,
cam tot atît cît se zice cå ar fi
cheltuit soÆia sa, Dana Nåstase,
într-o zi, la un "Mall" din Tel Aviv.
ColecÆia de artå trebuie så-l fi
costat çi ea salariile pe cîteva zeci
de mandate de premier, dacå n-a
primit-o gratis. ïn sfîrçit, legen-
darul pariu al premierului cu Ion
æiriac, care nu l-a crezut cå poate
construi 400 de såli de sport pînå
la sfîrçitul anului, se spune cå ar
avea ca mizå un "Mercedes" de
vreo sutå de mii de euro, su-
gerînd cå Adrian Nåstase ar
dispune lesne de o astfel de
sumå, ba chiar cå çi-o permite
pentru cå averea sa s-ar putea
måsura cu cea a lui æiriac.

Dar, chiar dacå averea lui
Adrian Nåstase ar fi de doar un
euro, în toate variantele, råmîne
validå urmåtoarea judecatå: zvo-
nul cå ar avea peste un miliard
de dolari a fost lansat pentru cå
este plauzibil; el este plauzibil
pentru cå guvernarea lui Nåsta-
se nu numai cå nu a combåtut
corupÆia, ci a stimulat-o; cetåÆe-
nii îi suspecteazå pe guvernanÆi
cå nu urmåresc nimic altceva
decît så se îmbogåÆeascå; iar çe-
ful guvernului este Adrian Nås-
tase. Ceea ce-i face pe cetåÆeni så
creadå cå este çi cel mai bogat.

MAKE
(CitiÆi, în pag.2, "DeclaraÆia de avere a
premierului Adrian Nåstase")

RAPORT AL BÅNCII MONDIALE ÇI FMI:

Sîntem ultimii la reformele
administrative
� Dupå trei ani de "reforme", am ajuns ultimii între Æårile foste comuniste în ce priveçte crearea
unui mediu prielnic dezvoltårii afacerilor private � Codul muncii votat anul trecut este unul
dintre cele mai proaste din lume, fapt care stimuleazå piaÆa neagrå a muncii

Un raport comun al Båncii
Mondiale çi Fondului Monetar
InternaÆional situeazå Æara noas-
trå în "coada-cozii" în ceea ce
priveçte ritmul reformelor care
så stimuleze dezvoltarea aface-
rilor. Lucrarea studiazå regle-
mentårile cele mai importante
pentru un întreprinzåtor privat,
cum ar fi timpul necesar çi cos-
tul deschiderii unei afaceri, re-
glementårile privind angajarea
çi concedierea angajaÆilor, re-
spectarea angajamentelor con-
tractuale, accesul la credite etc.
La toate aceste capitole sîntem
în urma Æårilor care abia au in-
trat în Uniunea Europeanå, dar
çi în urma Bulgariei sau chiar a
Rusiei.

Potrivit raportului, în cåuta-
rea investiÆiilor stråine çi pen-
tru stimularea propriilor afa-

ceri, Æårile foste comuniste din
Europa Centralå çi de Est s-au
lansat într-o curså hotårîtå de
înlåturare a birocraÆiei çi le-
gislaÆiei împovåråtoare pentru
afaceri.

Simeon Djankov, coordonato-
rul lucrårii, ne-a declarat, în ex-
clusivitate, cå Æara noastrå se
aflå în a doua jumåtate a to-
pului celor 140 de Æåri monitori-
zate: "România este singura
Æarå din regiune care se si-
tueazå în partea a doua a to-
pului, probabil pe locul 80.
Campioana regiunii este Slova-
cia, care a avansat extrem de
rapid pe calea reformelor în ulti-
mii doi ani çi jumåtate. Ur-
meazå apoi Letonia, Estonia,
Ungaria çi Lituania. Aceste Æåri
se aflå în primul sfert al topului
în ceea ce priveçte ritmul refor-

melor favorabile afacerilor. Rit-
mul cel mai scåzut al reformelor
se înregistreazå în România çi
CroaÆia".

Codul muncii
ne scoate din calculele
întreprinzåtorilor serioçi

Adoptarea în 2003 a codului
muncii a dat un semnal negativ
investitorilor stråini, dar çi în-
treprinzåtorilor autohtoni, afir-
må coordonatorul raportului
"Doing business in 2004". Potri-
vit acestuia, noul cod stipuleazå
plata orelor suplimentare cu
75% din nivelul de bazå, în timp
ce media europeanå este de
25%. Alte probleme ale codului
Æin de reglementarea contracte-
lor de muncå cu duratå deter-
minatå. ïn cazul legislaÆiei noas-
tre, nu existå posibilitatea pre-
lungirii acestor contracte, fapt
care, în opinia lui Simeon
Djankov, stimuleazå angajårile
la negru. Altå durere de cap
pentru afaceriçtii noçtri este çi
durata de schimbare a pro-
prietåÆii bunurilor care nu se
aflå în litigiu. La noi procesul
dureazå çase luni, în timp ce în
Slovacia dureazå 6 zile, în Bul-
garia 12 zile, iar în Republica
Moldova, 20 de zile.

Sorin Barariu
(continuare în pag.10)

Pe banii noçtri,
Guvernul a înstråinat
privatizarea
"Roman" Braçov

Aproximativ 400 miliarde de
lei vor costa bugetul public dis-
ponibilizårile celor aproape
3300 de salariaÆi de la "Roman"
Braçov ca o måsurå de restruc-
turare a societåÆii. Iar aceçti
bani reprezintå doar o zecime
din datoriile societåÆii cåtre stat,
çterse de Guvern prin ordo-
nanÆa de privatizare a societåÆii,
emiså în octombrie anul trecut.
Cu toate acestea, Guvernul a
gåsit de cuviinÆå så vîndå uzina
de camioane pe "un euro" firmei
malaieziene "Pesaka Astana".
Iar apoi a complicat procesul de
privatizare în aça hal, încît ni-
meni nu mai înÆelege nimic. Mo-
dul în care a fost privatizatå
aceastå societate poate candida
lejer la una dintre cele mai ciu-
date afaceri fåcute de statul
român, în ultimii paisprezece ani.
Guvernul a aprobat în toamna
anului trecut o ordonanÆå de ur-
genÆå prin care a dat firmei ma-
laieziene "Pesaka Astana", con-
tra sumei de un euro, aproape
95% din societatea "Roman"
Braçov, curåÆatå de datoriile
cåtre stat çi bånci çi alte credite.
Actul normativ prevedea ca, ul-
terior, "Pesaka Astana" så ce-
deze gratuit pachetul de acÆiuni

"AsociaÆiei Parcului Industrial
Roman", devenitå, ulterior, so-
cietatea "Pro Roman". Abia apoi
societatea "Pro Roman" urma så
vîndå firmei "Pesaka Astana"
trei active, de aceastå datå pe
bani adevåraÆi.... Cu alte cuvin-
te, statul a dat degeaba dreptul
unei societåÆi private så facå pri-
vatizarea în locul såu çi så înca-
seze çi banii pe deasupra. Re-
stul activelor pot så fie închiriate
sau vîndute unor firme de cåtre
societatea administrator, ur-
mînd ca doar pînå în 15% din
veniturile obÆinute så fie vårsate
la stat. Omul de afaceri braço-
vean Ion Nicolaie, reprezentan-
tul societåÆii de administrare
"Pro Roman", spune cå firma
"Pesaka Astana" nu a cumpårat
încå activele prevåzute în ordo-
nanÆa guvernului, fiindcå nu a
mai venit la negocieri de
aproape o lunå: "Pårerea mea
este cå ei nu au bani, fiindcå se
angajaserå så aducå çi 5 milioa-
ne de dolari pentru asigurarea
capitalului de lucru, iar pînå la
urmå am luat noi un credit de 60
de miliarde de lei ca så ne
onoråm comenzile".

Darius Porumboiu
(continuare în pag.4)

Comisia de finanÆe din Senat
a propus creçterea pragului
de deÆinere a acÆiunilor SIF
� Investitorii ar putea så deÆinå pînå la 1% din capitalul SIF, înså le vor fi limitate drepturile de vot � Ei trebuie
så raporteze cînd ajung så deÆinå peste 0,1%, 0,5% sau 1% � Cine nu le raporteazå trebuie så îçi vîndå
acÆiunile excedentare în termen de trei luni � ïn caz contrar, CNVM poate dispune anularea lor, iar acÆionarul
îçi primeçte contravaloarea în urma vînzårii de cåtre SIF a unor acÆiuni special emise

C
omisia pentru buget fi-
nanÆe çi bånci din
Senat a propus ca
amendament la legea
pieÆei de capital majo-
rarea pragului de

deÆinere al acÆiunilor SIF, de la
0,1 la 1% din capitalul social.
Nici o persoanå nu va mai putea
så deÆinå la o societate de inves-
tiÆii financiare mai mult de 1%
din acÆiunile SIF. InterdicÆia nu
se aplicå, înså, în cazul deÆineri-
lor rezultate dintr-o moçtenire,

fuziune sau ca urmare a ma-
jorårii numårului de acÆiuni
aflate în circulaÆie, dacå acÆio-
narii respectivi se încadreazå în
interval de un an în limita de
1%.

AcÆionarii care ajung så
deÆinå 1% din acÆiunile unui
SIF nu înseamnå cå au tot atî-
tea drepturi de vot. Comisia de
finanÆe din Senatul propune li-
mitarea lor prin stabilirea unui
altgoritm de vot (de exemplu: fie-
care acÆiune ce reprezintå pînå

în 0,1% din capital då dreptul la
un vot, apoi fiecare pachet de
100 de acÆiuni deÆinut între
cota de 0,1% çi 0,5% din capital
då dreptul la un vot, urmînd ca
fiecare pachet de 1000 de acÆi-
uni deÆinut între cota de 0,5 çi
1% din capital så dea dreptul la
încå un vot).

AcÆionarii SIF care ajung så
aibå mai mult de 0,1%, 0,5%
sau 1% vor trebui, conform pro-
punerilor comisiei de buget fi-
nanÆe, så notifice aceste deÆineri.

ïn cazul în care nu o fac, CNVM
va dispune vînzarea exceden-
tului în termen de trei luni. In-
teresant este cå, dacå dupå ex-
pirarea acestui termen nu a
avut loc vînzarea, CNVM va tre-
bui så dispunå anularea acÆiu-
nilor respective, iar SIF så emitå
alte acÆiuni, cu acelaçi numår,
pe care så le vîndå çi så încaseze
preÆul în favoarea acÆionarului
în cauzå.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.3)

ïn speranÆa cå va
creçte pragul
de deÆinere,

investitorii speculeazå
acÆiunile SIF

AcÆiunile celor cinci societåÆi de

investiÆii financiare au avut în

ultima lunå o evoluÆie puternic

ascendentå, înregistrînd ieri noi

maxime istorice. Mai mult,

fiecare dintre SIF a fåcut, tot ieri,

obiectul cîte unei tranzacÆii

speciale, de ordinul sutelor de

mii de acÆiuni.

Creçterile semnificative ale

preÆurilor s-ar putea datora chiar

amendamentelor propuse de

Comisia pentru buget finanÆe din

cadrul Senatului. Cele mai

cåutate acÆiuni în ultima lunå au

fost cele ale SIF "Oltenia".

PreÆul lor s-a apreciat în aceastå

perioadå cu 68%.
Viorel Marian Panå, unul dintre senatorii care a venit în întîmpinarea solicitårilor acÆionarilor SIF çi a propus majorarea pra-
gului de deÆinere a acÆiunilor SIF la 1%.

Editorialistul ziarului "BURSA"
Cornel CodiÆå, invocat
într-o intoxicare de preså

Un aça-zis "comunicat al guvernului" a parvenit, ieri, la prînz, în
toate redacÆiile ziarelor, informînd cå Mircea Geoanå ar fi fost de-
mis din funcÆia de ministru de externe çi înlocuit cu Cornel CodiÆå
(editorialistul ziarului "BURSA").

Faptul nu ne-a mirat prea tare, avînd în vedere prestaÆia lamen-
tabilå a lui Geoanå în campania pentru Primåria Bucureçtiului, pe
de o parte, dupå cum competenÆa în afacerile externe a lui Cornel
CodiÆå este notorie, pe de altå parte. Contactat telefonic, Cornel Co-
diÆå a negat realitatea çtirii. Scurt timp dupå aceea, Biroul de preså
al Guvernului a reacÆionat cu promptitudine, comunicînd cå çtirea
este falså çi cå nu cunoaçte sursa ei.

Ciudat este cå Biroul de preså nu a infirmat nicidecum celålalt
zvon al zilei, lansat la televiziune, conform cåruia averea lui Adrian
Nåstase ar fi depåçit un miliard de dolari. (F.G.)


