
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.06.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (10.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.852 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.505 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 259.924 lei
• FCEx (10.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 427.884 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.201 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409.225 lei
• FORTUNA GOLD (10.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.327 lei
• FON (10.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 302.459 lei
• FVP (10.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186.391 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.990 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.913 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.111 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.472 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.814 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.434 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.862 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.168 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (10.06.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.853 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.871 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.06.2004)

• BET: 2908,19. . . . . . . . . . . . 0,05%
• BET-C: 1990,21 . . . . . . . . . -0,31%
• BET-FI: 14.610,91 . . . . . . . -5,08%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (10.06.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.500 lei
V - Romania Exchange . . . 33.749 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.500 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.699 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

APRILIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

"Tutunul Românesc" - pierdere de
peste 770 de miliarde de lei, în 2003
Societatea NaÆionalå "Tutunul

Românesc" a înregistrat anul tre-
cut un profit de 0 lei çi pierderi de
774 de miliarde de lei. Asupra si-
tuaÆiei producåtorului de Æigåri
planeazå încå incertitudinea,
dupå privatizarea din iarnå, cînd
consorÆiul "Tobacco 2003/UE",
format din "Galaxi Energy Inter-
national" Ltd çi "CTS" SRL din
Italia au cumpårat pachetul ma-
joritar de acÆiuni. Din cauza ne-
claritåÆilor privind scutirile acor-
date de stat în procesul de priva-
tizare, situaÆia procesatorului nu
este clarå, deçi noul proprietar
s-a instalat în birourile SNTR.
ïn vederea privatizårii, SNTR a

beneficiat de çtergerea obligaÆii-
lor bugetare datorate çi neachi-
tate în 2003, cu excepÆia contri-
buÆiilor la asigurårile sociale da-

torate de angajaÆii companiei,
care au fost eçalonate pe o pe-
rioadå de cinci ani. OrdonanÆa
pentru acordarea acestor înles-
niri a fost emiså de cåtre Execu-
tiv, la sfîrçitul lunii ianuarie, çi a
fost aprobatå de Senat în luna
aprilie. Actul normativ stabilea
ca APAPS trebuia så notifice Con-
siliului ConcurenÆei toate ajutoa-
rele de stat care au fost acordate
SNTR, indiferent de furnizorul
acestor înlesniri. ObligaÆiile
APAPS au fost preluate de Auto-
ritatea pentru Valorificarea Acti-
velor Statului (AVAS). La data
semnårii contractului, Ovidiu Mu-
çetescu, preçedintele fostei APAPS,
a declarat cå SNTR va beneficia
de çtergerea unor datorii bugeta-
re în valoare de circa 30 de milioa-
ne de dolari. (Andrei Simion)

Fostul preçedinte al "Mitsubishi
Motors" - arestat
PoliÆia niponå l-a arestat, ieri,

pe fostul preçedinte al construc-
torului auto "Mitsubishi Motors",
Katsuhiko Kawasoe (67 de ani),
care este acuzat de neglijenÆå
profesionalå. Este vorba, practic,
despre ascunderea defecÆiunilor
unui camion, defecÆiuni care au
cauzat decesul çoferului aces-
tuia, în urmå cu doi ani. Pe lîngå
Kawasoe, au mai fost arestaÆi
cinci oficiali ai companiei.
"Mitsubishi Motors" a retras de

pe piaÆå douå milioane de auto-
vehicule în perioada 2000-2001,
dupå ce a ascuns, vreme de

douåzeci de ani, plîngerile
clienÆilor. Drept urmare, Kawa-
soe a demisionat, asumîndu-çi
responsabilitatea pentru cele
întîmplate, înså susÆine cå nu a
fost personal implicat çi nu a
avut cunoçtinÆå de sistemul care
ascundea defecÆiunile autovehi-
culelor. Amintim cå PoliÆia ni-
ponå a arestat çi çapte directori
ai companiei "Mitsubishi Fuso
Truck & Bus", din care "Mitsu-
bishi Motors" mai deÆine doar
20%, acuzaÆi fiind cå au falsificat
unele rapoarte privind siguranÆa
autovehiculelor. (A.V.)

IndependenÆa Båncii NaÆionale în stabilirea politi-
cii monetare, cu toate consecinÆele ei, a fost
ghimpele care a rånit multe orgolii prim-ministeria-
le çi a zådårnicit multe planuri ale reprezentanÆilor
Executivului în ultimii 15 ani. Cine nu-çi aduce
aminte, så reciteascå declaraÆiile iritate ale gu-
vernårii Våcåroiu, care se plîngea din cînd în cînd
Preçedintelui Iliescu de lipsa de cooperare a BNR
la planurile sale måreÆe de creçtere economicå pe

uscat, adicå pe stoc çi producÆie de proastå calitate.
CitiÆi, înpagina3,articolul "Atentat lasiguranÆanaÆionalå",semnatdeCornelCodiÆå.

EDITORIAL Administrarea SIF-urilor -
o problemå delicatå !

R
eprezentanÆii unora din-
tre SocietåÆile de Inves-
tiÆii Financiare vor în-
cerca så intervinå la

Camera DeputaÆilor ca så modi-
fice prevederea referitoare la ad-
ministrarea obligatorie a SIF de
cåtre o societate specializatå,
stipulatå în proiectul legii pieÆei
de capital adoptat marÆi de
Senat. ïn prezent, doar SIF
"Muntenia" este administratå
de o astfel de societate çi nu ar
avea de ce så fie deranjatå de
prevederea respectivå. Teodor
Mihåescu, preçedintele socie-
tåÆii ce administreazå SIF
"Muntenia", ne-a declarat cå
SIF-ul pe care îl reprezintå
funcÆioneazå în aceastå formå
încå din 1997, cînd a preluat

tipul de guvernanÆå corporativå
consideratå de tip democratic
ca urmare a separårii executi-
vului de funcÆia de suprave-
ghere. "ïn acest fel, am introdus
un filtru suplimentar legat de
controlul deciziilor, peste audi-
tor, CNVM çi alte elemente de
control", afirmå domnul
Mihåescu.

ïn schimb, preçedintele SIF
"Transilvania", Mihai Fercalå,
ne-a declarat cå a fost total sur-
prins de amendamentul adus
de comisia de finanÆe din Senat
la proiectul de lege, prin care
impune administrarea SIF de
alte societåÆi, independente.
Vechea prevedere cå SIF poate fi
administrat de un consiliu de
administraÆie sau de o societate

independentå putea fi accep-
tatå pentru cå låsa la latitudi-
nea acÆionarilor så aleagå. Mi-
hai Fercalå susÆine cå orice
companie care va prelua admi-
nistrarea celorlalte patru SIF
nu va putea funcÆiona doar cu
cîÆiva salariaÆi çi cå va avea ne-
voie de o întreagå echipå de spe-
cialiçti, aça cum existå în mo-
mentul de faÆå în SIF. "Nu existå
societåÆi care så aibå personal
mai bine pregåtit ca cel al so-
cietåÆilor de investiÆii financia-
re", apreciazå domnul Fercalå.
Mai mult, susÆine domnia sa, o
astfel de societate nu va vrea
numai bani pentru plata sala-
riilor ci çi profituri. Faptul va ge-
nera cheltuieli foarte mari pen-
tru SIF care vor diminua divi-
dendele acÆionarilor. "Orice SAI
poate deturna activitatea în in-
teresul unor grupuri restrînse",
spune Mihai Fercalå.

ReprezentanÆii SIF susÆin cå
societåÆile de investiÆii financia-
re, chiar çi în varianta adminis-
trårii lor de cåtre o altå societa-
te, îçi vor påstra un consiliu de
administraÆie. Astfel, se ajunge
la realizarea unor structuri de
decizie paralele care vor îngreu-
na procesul de administrare.

Preçedintele SIF "Transilva-
nia" ne-a mai precizat cå, în rest
este de acord cu toate celelalte
amendamente, inclusiv noul
prag limitå de deÆinere a acÆiu-
nilor SIF de cåtre un acÆionar
(1% din capitalul social).

Ingrid Zamfir

UREX Rovinari ar putea fi
cumpåratå de "Societatea
NaÆionalå a Lignitului Oltenia"

Prefectul de Gorj, Mugurel
Surupåceanu, a propus ieri, în
cadrul unei conferinÆe de preså,
ca UREX Rovinari så fie
cumpåratå de "Societatea Na-
Æionalå a Lignitului Oltenia"
(SNLO). Domnia sa ne-a decla-
rat cå propunerea urmeazå så
fie analizatå de Ministerul Eco-
nomiei çi ComerÆului, iar o deci-
zie finalå va fi luatå în urmåtoa-
rele 2-3 såptåmîni. "Aceastå so-
luÆie a provenit dintr-un calcul

economic, dar ar putea rezolva
çi o problemå socialå, cea a an-
gajaÆilor de la UREX Rovinari",
ne-a mai declarat prefectul de
Gorj. SNLO ar urma så transfor-
me UREX Rovinari în propria
secÆie pentru repararea pieselor
çi utilajelor de minerit. Argu-
mentele aduse în favoarea ace-
stei propuneri au fost cå SNLO
este principalul beneficiar al
UREX, iar societatea ar avea ne-
voie de un prestator de servicii

care så dispunå de o dotare co-
respunzåtoare. "Preluarea de
cåtre SNLO ar rezolva çi proble-
ma angajaÆilor UREX, care çi-ar
påstra locurile de muncå", a
adåugat domnul Surupåceanu.

Compania ar putea så fie
cumpåratå de SNLO, dupå ce va
fi pronunÆat în instanÆå fali-
mentul uzinei, care îi va permite
så iaså de sub tutela patronului
Alexandru Criçan.

Iulia Grosu

"Quadrant-Amroq
Bottling Company"
cumpårå încå
un sfert din afacerea
"Pepsi România"

"Flora" SA din Bucureçti iese
din afacerea cu råcoritoarele
Pepsi, prin vînzarea a 25% din
"Sitaco" SA Bucureçti çi 5,35%
din "Sigat" SA Bucureçti cåtre
"Quadrant-Amroq Bottling
Company". Conform unor surse
apropiate tranzacÆiei, valoarea
acesteia se ridicå la 7-8 milioa-
ne de dolari.

"Sitaco" produce båuturi
råcoritoare marca Pepsi Cola în
Bucureçti, iar "Sigat" fabricå
produsele Prigat.

AcÆionarul majoritar al "Flora
Bucureçti" este "European Be-
verage Holdings Limited" care
deÆine peste 90% din acÆiuni.
Asociatul unic al "European Be-
verage Holdings Limited" este
Elyakim Davidai. De asemenea,
Elyakim Davidai este împuter-
nicit al acÆionarilor societåÆilor
"Sigat" çi "Sitaco".

Contactat telefonic, domnul
Davidai a fost indisponibil, fiind
plecat din Æarå.

AncuÆa Stanciu

S
egmentul tranzacÆiilor
cu apartamente din
blocuri construite în
Bucureçti, înainte de
1989, a înregistrat, în

ultima perioadå, o stagnare a
cererii în raport cu oferta. Ma-
joritatea agenÆiilor imobiliare
contactate de ziarul "Bursa" au
confirmat aceastå tendinÆå a
pieÆei, declarînd, aproape la uni-
son, cå preÆurile de vînzare a
apartamentelor sînt exagerate
în raport cu puterea de cum-
pårare a locuitorilor Capitalei.

AgenÆii imobiliari apreciazå cå
stagnarea cererii a apårut dupå
ce a trecut valul mare de achi-
ziÆii de locuinÆe prin credit ipo-
tecar çi dupå trecerea de la do-
lar la euro ca monedå de refe-

rinÆå. Ei nu cred cå proprietarii
vor coborî preÆurile chiar dacå
tendinÆa se va menÆine çi în to-
amna acestui an.

Mihaela Irina Alexandroiu, di-
rectorul general al agenÆiei "Bas-
tion", ne-a declarat cå cererea
de apartamente stagneazå de
mai bine de o lunå. Domnia sa
considerå: "Valul mare de cereri
din partea bucureçtenilor, care
îndeplineau condiÆiile de credi-
tare ale båncilor pentru achi-
ziÆia de locuinÆe, a fost la sfîrçi-
tul anului trecut çi începutul
acestui an. Anul trecut, pro-
prietarii au crescut aberant
preÆurile, våzînd cå piaÆa credi-
telor ipotecare ia amploare çi
trecînd la euro ca monedå de re-
ferinÆå, fårå a respecta paritatea

cu dolarul. Media majorårii
preÆurilor pe Bucureçti a fost
între 50 çi 60%". Doamna Ale-
xandroiu nu întrevede vreo
schimbare semnificativå a
preÆurilor în acest an, dar crede
cå 2005 va aduce o nouå creçte-
re de 10-15%.

Doinel Locic, directorul gene-
ral al companiei imobiliare "Lo-
cic", a subliniat cå preÆurile ac-
tuale sînt artificial mårite ra-
portat la puterea de cumpårare
a celor care îçi cautå, în mo-
mentul de faÆå, o locuinÆå, dar
corespund valorii lor reale.
Domnia sa ne-a precizat: "Pre-
Æurile apartamentelor trebuiau
så creascå, în medie, cu 15-20%
pe an, pînå în 2007-2008. Ori,
anul trecut, ele s-au dublat, iar

cumpåråtorii actuali nu se mai
încadreazå în condiÆiile de cre-
ditare ale båncilor". AgenÆia
"Locic" a resimÆit stagnarea ce-
rerii în luna mai a anului cu-
rent, iar Dorinel Locic susÆine
cå piaÆa îçi va reveni în toamna
acestui an. Pentru 2005, dom-
nia sa previzioneazå o creçtere a
preÆurilor apartamentelor cu
10-15%. CodruÆ Cioncu, direc-
torul general al agenÆiei "Rasig
Group", susÆine cå, de la înce-
putul anului çi pînå în prezent,
preÆurile apartamentelor au în-
registrat creçteri, dar nesemni-
ficative, faÆå de aceeaçi perioa-
då a anului trecut, iar cererea a
stagnat în ultimele douå luni.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

"Conoco Phillips" vrea 25%
din "LUKoil"

Fondul ProprietåÆii de Stat din
FederaÆia Ruså va scoate la
vînzare, în aceastå toamnå,
7,6% din compania petrolierå
"LUKoil" - cea mai mare din
Æarå. Producåtorul american de
profil "Conoco Phillips" este in-
teresat så achiziÆioneze aceastå
cotå, potrivit unor surse apro-
piate celor douå societåÆi, citate
de cotidianul Financial Times.
Acestea aratå cå, deçi çi-au ex-
primat interesul pentru "LUK-
oil" mai multe companii stråine,
"Conoco" depune toate eforturi-
le ca så achiziÆioneze pachetul
scos la vînzare de statul rus.
Modalitatea prin care va fi
înstråinatå cota "LUKoil" va fi
stabilitå de Guvern, cel mai de-

vreme såptåmîna viitoare. Se pare
cå reprezentantul Fondului
ProprietåÆii de Stat s-a pronun-
Æat pentru vînzarea întregii cote
de 7,6% prin licitaÆie, nu prin
intermediul pieÆei acÆiunilor.

Oficialii firmei americane au
purtat discuÆii cu cei de la "LUK-
oil", potrivit unor reprezentanÆi
ai båncilor de investiÆii,
încercînd så-i convingå pe
aceçtia så le vîndå un pachet de
17,4% din compania ruså,
astfel încît så ajungå la o parti-
cipaÆie de 25%. Un asemenea
procent aduce un loc în consi-
liul de administraÆie. Conform
preÆului de piaÆå actual al titlu-
rilor "LUKoil", 25% din compa-
nia ruså valoreazå 23 de miliar-
de de dolari.

Totuçi, analiçtii sînt de pårere
cå directorii "LUKoil" nu salutå
ideea înstråinårii unui pachet
atît de mare din capitalul com-
paniei ruse. (Alina Vasiescu)

Mihai Fercalå (stînga), preçedintele SIF "Transilvania", susÆine cå nu existå soci-
etåÆi capabile så preia administrarea SIF-urilor. Teodor Mihåescu, preçedintele
companiei ce administreazå SIF "Muntenia", spune cå societatea de adminis-
trare impune un control în plus asupra SIF.

AcÆionarii societåÆii
"Sitaco" SA Bucureçti:
�Quadrant-Amroq Bottling Com-
pany Limited (74,9%),
�Quadrant-Amroq International
Limited (0,0010%),
� Quadrant-Amroq România Li-
mited (0,0010%),
� Quadrant-Amroq Group Limi-
ted (0,0010%).

AcÆionarii "Sigat
Beverages Company"
Bucureçti:
� Gat Givat Haim Holding Ltd
(6,2%),
� Quadgat Beverage Company
Limited (74,99),
� Quadrant -Amroq Bottling
Company Limited (6,2%),
�Quadrant-Amroq International
Limited (0,0006%),
� Quadrant-Amroq Beverages
SA (7,14%).

� PreÆurile apartamentelor sînt exagerate în
raport cu puterea de cumpårare � Deçi cererea a
stagnat în ultimele douå luni, apartamentele nu se
vor ieftini, pentru cå proprietarii nu vor så lase din
preÆ � MulÆi bucureçteni care cîçtigå bani din
munca la negru îçi permit un credit ipotecar, dar nu
se încadreazå în condiÆiile stricte ale båncilor
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