
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.06.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (18.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.982 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.197 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 261.086 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 430.656 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.543 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410.462 lei
• FORTUNA GOLD (18.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.781 lei
• FON (18.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 307.588 lei
• FVP (18.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186.976 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.038 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.500 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.145 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.891 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129.228 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.404 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.367 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.437 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (18.06.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.750 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.910 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.06.2004)

• BET: 3026,38 . . . . . . . . . . . 0,28 %
• BET-C: 2038,86 . . . . . . . . . 0,25 %
• BET-FI: 14.540,53 . . . . . . . 1,33 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (18.06.2004)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.750 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 33.900 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.450 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.650 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

MAI 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

Måsurå necesarå dictatå de CNVM,
dar dificil de aplicat: înserierea
� “Registrul Român al AcÆionarilor” nu investeçte în înserierea acÆiunilor pînå cînd nu
va fi clarificat viitorul instituÆiei depozitarului � “Regisco” este pregåtit tehnic, dar
açteaptå ca çi celelalte instituÆii så fie gata pentru lansarea acestei proceduri
� InstituÆiile pieÆei de capital au solicitat CNVM så reanalizeze oportunitatea înserierii
acÆiunilor

I
nstituÆiile pieÆei de capital
çi registrele independente
(BVB, Rasdaq, SNCDD,
Regisco, RRA etc.) au cerut
Comisiei NaÆionale a Val-
orilor Mobiliare, printr-o

adreså scriså, så reanalizeze de-
cizia de numerotare a acÆiunilor
dematerializate. SolicitanÆii çi-
au argumentat cererea, în prin-

cipal, prin faptul cå efortul in-
vestiÆional pentru numerotarea
titlurilor este enorm. Adresa a
fost transmiså Comisiei în urmå
cu douå såptåmîni, înså rås-
punsul întîrzie så aparå.

Purtåtorul de cuvînt al CNVM,
Ciprian Ene, ne-a declarat cå re-
prezentanÆii CNVM considerå
suficient timpul låsat la dispo-
ziÆie (pînå la 1 septembrie) pen-
tru finalizarea operaÆiunii de nu-
merotare a acÆiunilor. Ciprian
Ene mai spune cå CNVM va lua
måsurile ce se impun, în funcÆie

de situaÆia de la acea datå. “Re-
gisco”, unul dintre cele mai
mari registre independente, a fi-
nalizat operaÆiunea de adaptare
a softului de evidenÆå a acÆiuni-
lor, în sensul alocårii unui nu-
mår fiecårui titlu. Sorin Godea-
nu, preçedintele “Regisco”, ne-a
precizat, înså, cå numerotarea
efectivå a acÆiunilor nu va înce-
pe pînå cînd celelalte instituÆii
implicate nu vor fi pregåtite, la
rîndul lor, pentru numerotare.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag. 3)

Guvernul stricå piaÆa
tractoarelor

Guvernul stricå cu bunå
çtiinÆå piaÆa tractoarelor, prin
modul de alocare a subvenÆiilor
pentru achiziÆionarea maçinilor
agricole de cåtre fermieri. Exe-
cutivul a introdus, în mod dis-
criminatoriu, un producåtor de
mecanicå agricolå pe lista fir-
melor care primesc subvenÆii de
la stat. Guvernul a modificat
“pe çest”, printr-o hotårîre din
10 iunie, legislaÆia privind
subvenÆionarea achiziÆiei de
tractoare çi maçini agricole. Di-
ferenÆa faÆå de varianta iniÆialå,
de la sfîrçitul anului trecut, este
cå acum fermierii pot cumpåra
çi tractoare de 195 de cai pute-
re. Dacå iniÆial “programul pen-
tru sprijinirea producåtorilor
agricoli” stipula cå fermierii pot
cumpåra tractoare cu puteri
cuprinse între 45 çi 75 de cai
putere, noua variantå include çi
tractoarele cu putere de... fix
195 de cai putere! Surse din in-
dustria de profil susÆin cå doar
MAT Craiova produce astfel de
tractoare, iar hotårîrea Guver-
nului reprezintå de fapt un ca-
dou fåcut de Guvern acestei so-
cietåÆi. Prin urmare, MAT are li-
ber la vînzåri subvenÆionate de
la buget, în timp ce concurenÆa

va trebui så açtepte îndreptarea
legislaÆiei, pentru a concura de
pe poziÆii de egalitate cu firma
din Craiova. Iar banii nu sînt
puÆini: suma destinatå subven-
Æionårii cu 45% a tractoarelor se
ridicå, pentru acest an, la 700
de miliarde de lei, bani de care
vor beneficia producåtorii au-
tohtoni. Toatå afacerea înså - la
care se adaugå çi banii fermieri-
lor, care suportå diferenÆa de
55% din tractor - reprezintå cir-
ca 1.660 de miliarde, adicå
aproape 40 de milioane de euro.

De la începutul anului, oficia-
lii Ministerului Agriculturii au
tot repetat cå nu vor mai fi acor-
date subvenÆii pentru achiziÆio-
narea tractoarelor, acest tip de
ajutor urmînd så fie preluat de
cåtre programul SAPARD, fi-
nanÆat de Uniunea Europeanå,
program care prevede sume im-
portante pentru subvenÆiona-
rea mecanicii agricole. Se vede
înså cå producåtorii de tractoa-
re au înmuiat inima autoritåÆi-
lor într-un an electoral...

Sorin Barariu

Afectate de acest absenteism relativ, alegeri-
le locale au dezvåluit nouå faÆå a electorului
român care a surprins politicienii çi consul-
tanÆii electorali. ïn general absenteismul este
våzut ca un mijloc de a dezavua clasa politicå
çi exprimå un profund sentiment de neputinÆå
çi de lehamite. De obicei de aceastå nemulÆu-
mire beneficiazå populiçtii çi extremiçtii de to-
ate felurile care çtiu mai bine decît alte familii

politice så coaguleze comportamentele protestatare. Ori la aceste ale-
geri cetåÆenii români s-au comportat european.
CitiÆi, în pagina 3, articolul “Electorat versus partide”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL
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Mii de disponibilizåri la HSBC
Grupul bancar britanic HSBC

eliminå pînå la 3.500 de locuri de
muncå din Æarå, ca måsurå a pla-
nului de diminuare a costurilor.
Un numår de 500 de posturi vor
fi transferate la filialele din India
çi Malaiezia. Pînå în 2006, HSBC
urmåreçte så închidå trei centre
de procesare a datelor. Totuçi,
HSBC anunÆå cå va crea 1.000
de posturi noi în sectorul servi-
ciilor cu clienÆii.
Sindicatul bancar din Marea

Britanie - Unifi, a reacÆionat cu
furie la anunÆul HSBC. Pe de altå
parte, conducerea grupului bri-

tanic susÆine cå måsura este me-
nitå så îmbunåtåÆeascå produc-
tivitatea operaÆiunilor bancare
derulate de acesta, care aduc
25% din profiturile instituÆiei,
dar care necesitå 33% din costu-
rile sale. HSBC a realizat, anul
trecut, un profit record de 6,9 mi-
liarde de lire sterline (12,8 miliar-
de de dolari). HSBC raporteazå
cå, în Marea Britanie, costurile
sale au crescut aproape în ace-
laçi ritm cu cifra de afaceri a bån-
cii. ïn perioada 2001-2003, cifra
de afaceri a sporit cu 9,8%, iar
cheltuielile - cu 8,4%. �

PreÆul ÆiÆeiului creçte din nou
CotaÆiile petroliere au încheiat

în creçtere såptåmîna trecutå, pe
piaÆa americanå, ca urmare a
grevei din Norvegia, al treilea ex-
portator mondial de profil, dar çi
a incertitudinilor legate de mo-
mentul reluårii exporturilor ira-
kiene, suspendate recent, din
cauza unor explozii ce au afectat
infrastructura Æårii.
PreÆul petrolului brut cu ter-

men de livrare în luna iulie a
atins, în ultima zi a såptåmînii
14-18 iunie, 38,75 dolari/baril
pe piaÆa din New York, în creçtere
cu 29 de cenÆi. ïn cursul çedinÆei
de vineri, preÆul petrolului urca-
se pînå la 38,83 dolari/baril. La
Londra, situaÆia pårea mai cal-
må, dat fiind cå barilul de ÆiÆei
Brent cu termen de livrare în
luna august a încheiat ultima zi
a såptåmînii trecute cu un preÆ
de 36,21 dolari. Valoarea este

neschimbatå faÆå de preÆul de
închidere de joi, înså în cursul
çedinÆei de vineri ÆiÆeiul Brent a
urcat pînå la 36,70 dolari/baril.
Amintim cå aproximativ 200 de

salariaÆi din sectorul petrolier
norvegian au declançat, vineri
dimineaÆå, pe termen nelimitat,
o miçcare grevistå care deter-
minå reducerea cu 400.000 de
barili pe zi (peste 10%) a pro-
ducÆiei de petrol brut din aceastå
Æarå. Greva a urmat eçecului di-
scuÆiilor dintre sindicaliçti çi gu-
vern, pe tema pensiilor çi a con-
diÆiilor de lucru. Pe de altå parte,
oficialii irakieni încercau, la fine-
le såptåmînii trecute, så reia
parÆial exporturile de ÆiÆei, ex-
primîndu-çi totodatå speranÆa
cå acestea vor fi reluate în totali-
tate pînå la sfîrçitul acestei såp-
tåmîni.

Alina Vasiescu

PiaÆa imobiliarå - pe buza
pråpastiei
� Consilierul Guvernatorului BNR, Adrian Vasilescu, avertizeazå: “ïn
doi-trei ani, am putea asista la o pråbuçire a pieÆei imobiliare”

EvoluÆia din ultimii doi ani a
pieÆei imobiliare, exprimatå
prin creçterea continuå a preÆu-
rilor, va eçua într-o crizå de pro-
porÆii asemånåtoare celei japo-
neze. Adrian Vasilescu, consi-
lier BNR, ne-a declarat cå piaÆa
imobiliarå a acumulat toate ele-
mentele negative care så con-
ducå la concluzia cå pråbuçirea
acesteia este aproape iminentå.
Reprezentantul BNR susÆine cå
balonul de såpun al preÆurilor
la proprietåÆile imobiliare nu
poate fi umflat la nesfîrçit.
“Atunci cînd acesta se va spar-
ge, vor avea de suferit toÆi parti-
cipanÆii”, apreciazå Adrian Va-

silescu.
ïn prezent, chiar dacå cererea

a mai scåzut ca efect al reduce-
rii numårului de credite imobi-
liare çi ipotecare acordate de
sistemul bancar, aceasta råmî-
ne cu mult peste oferta existen-
tå. Adrian Vasilescu ne-a preci-
zat: “TranzacÆionarea aceloraçi
locuinÆe în mod repetat se re-
flectå, în mod evident, în creçte-
rea speculativå a preÆurilor. Din
påcate, piaÆa încå nu a reuçit så
dea un alt råspuns creçterii
continue a cererii decît prin ma-
jorarea preÆurilor”, adaugå
Adrian Vasilescu.

(amånunte în pagina 12)

M
åcelul din pri-
mul tur al loca-
lelor l-a im-
presionat pe
Adrian Nåstase
întratît, încît se

spune cå n-ar mai vrea cu nici
un chip så mai candideze, în
toamnå, la PreçedinÆie. Faptul
ilustreazå ce influenÆå puter-
nicå exercitå alegerile locale
asupra strategiilor electorale la
generale - pentru Parlament çi
PreçedinÆie - programate pen-
tru toamna asta. Miza turului al
doilea al alegerilor pentru pri-
mari çi consilii a inclus chiar çi
candidatura din toamnå a lui
Adrian Nåstase.

Lupta electoralå semnificativå
s-a desfåçurat în cîteva puncte
fierbinÆi - Bucureçti, Bacåu,
Cluj.

La orele prînzului de ieri, bu-
cureçtenii continuau måcelåri-
rea PSD-ului începutå în pri-
mul tur: în sectoarele 1, 3, 4 çi 6
conduceau candidaÆii la primå-
rii ai AlianÆei D.A. çi doar în sec-
torul 2 mai rezista candiatul
PSD Neculai OnÆanu, aflat în
avantaj faÆå de Anca Boagiu.
Statisticienii susÆin cå grosul
electoratului AlianÆei D.A. obiç-
nuieçte så iaså la vot, în Capi-
talå, abia dupåmaså sau chiar
pe searå. Dacå este adevårat,
atunci victoria AlianÆei D.A. în
Capitalå ar trebui så fie copleçi-
toare.

La Bacåu nu a fost organizat
un sondaj preliminar, deçi în-
cleçtarea dintre PSD-istul Du-
mitru Sechelariu çi PUR-istul
Romeo Stavarache este capti-
vantå nu doar din perspectivå
politicå, ci çi economicå. Moldo-
va este fieful PSD dintotdeauna,
dar Bacåul concentreazå inte-
rese cu totul speciale prin bå-
nuitele legåturi cu afacerile pe-
troliere ale rafinåriei “Rafo”.
Breça politicå operatå de un re-
prezentant al partidului condus
de magnatul Dan Voiculescu,
ar complica afacerile de influen-
Æå PSD din zonå (care, pînå

acum, se desfåçurau în deplinå
înÆelegere), furnizînd un cap de
pod chiar pentru rivalul Dinu
Patriciu - çeful “Petromidia”, ra-
finåria-concurentå.

La Cluj, la orele 14:00, victoria
era nelåmuritå: Emil Boc, can-
didatul AlianÆei D.A., conducea
nesemnificativ (50,2%) în faÆa
vicepreçedintelui PSD Ioan Rus
(49,8%) - cea mai proeminentå
personalitate politicå a PSD rå-
maså în luptele turului al doi-
lea. PrezenÆa la urne consem-
nase o proporÆie de 27% din
electorat. Rezultatul era, înså,
uimitor, avînd în vedere spriji-
nul acordat lui Rus nu numai
de UDMR (“filiala maghiarå a
PSD”, dupå cum o numesc unii
dintre ungurii nemulÆumiÆi de
politica obedientå a propriului

partid) ci chiar çi de PRM-istul
Gheorghe Funar.

ïn perioada dintre cele douå
scrutine, analiçtii au agreat
unanim cå rezultatele pentru
Primåria Clujului atîrnå de de-
cizia lui Funar, care, primar
de-a lungul a trei mandate, deçi
a fost înfrînt surprinzåtor încå
din primul tur, påstreazå un
procentaj în preferinÆele alegå-
torilor suficient ca så aplece ba-
lanÆa în favoarea unuia sau a
celuilalt dintre candidaÆi. Dar,
negocierile cu AlianÆa D.A., la
care liderul PRM Corneliu Va-
dim Tudor çi-a declarat dispo-
nibilitatea, au eçuat. Vineri, zia-
rul “Adevårul de Cluj” a publicat
pe prima paginå un articol (ano-
nim) intitulat “Marea împåca-
re”, prin care Gheorghe Funar

aråta cå “problema maghiarå”
nu mai existå çi sugera fidelilor
PRM din Cluj så voteze “marea
împåcare” cu PSD. Ziarul a fost
tipårit într-un tiraj de 40.000 de
exemplare - enorm pentru o pu-
blicaÆie localå çi a fost distribuit
gratuit, pe stradå.

ïn mod normal, îndemnul pu-
blic adresat de Funar ar fi tre-
buit så trançeze net votul Clu-
jului în favoarea PSD. Dar par-
lamentarii PRM din Cluj s-au
råzvråtit împotriva gestului lui
Gheorghe Funar, susÆinînd cå
aceasta a fost o decizie perso-
nalå, luatå fårå så se consulte
nici cu electoratul, nici cu parti-
dul çi l-au acuzat, chiar, de trå-
dare. Se pare cå, ulterior, unul
dintre PRM-içti a apårut la un
post local de televiziune, afir-
mînd cå îl susÆine pe Emil Boc.
Conflictul intern PRM ar putea
explica egalitatea dintre Rus çi
Boc, la orele prînzului, dupå
cum çi indiferenÆa ungurilor
care nu au ieçit la vot, consi-
derînd (datoritå eliminårii lui
Funar) cå turul al doilea este
“un råzboi româno-român”.

La orele 18:00, pårea så se
contureze victoria lui Boc (dupå
unii, cumulase 55% din voturi,
dupå alÆii, doar 52%). Så notåm
cå PSD nu a cîçtigat niciodatå
Primåria Clujului în cei paispre-
zece ani de dupå RevoluÆie çi cå
niciodatå PSD nu a cîçtigat pri-
måria vreunui oraç transilvan
în care så fi murit eroi în Revo-
luÆie. Analiçtii acceptå cå, în
Cluj, întotdeauna are loc un
“vot politic directiv”, urmat de
întreaga Transilvanie.

De aceea, PSD a concentrat
aici forÆe impresionante, trimi-
Æînd un al doilea ministru (de-
misionar) så candideze (ca çi în
Bucureçti), sperînd cå, dacå ar
cîçtiga oraçul, va putea întoarce
alegerile din toamnå net, în fa-
voarea sa. Spre searå, înså, PSD
zårea profilîndu-se un al doilea
mare eçec, dupå Mircea Geo-
anå...

MAKE

Cruntå încleçtare
în turul al doilea

Statul çi-a vîndut pachetul majori-
tar (70%) din societatea MAT
Craiova în luna aprilie 2003,
cumpåråtorul fiind firma “Autoco-
ra” SRL Alexandria, controlatå de
Dinu Dånel. Zvonuri din piaÆå ne-
verificate acrediteazå ideea (ba-
nalå, de altfel!) cå firma din
Alexandria este apropiatå de unul
din foçtii miniçtri ai actualei pu-
teri. Valoarea tranzacÆiei s-a ridi-
cat la aproximativ 2 milioane de
euro. Culmea este cå una din con-
diÆiile puse cumpåråtorului, la
semnarea contractului de privati-
zare, era ca societatea MAT Cra-
iova så realizeze 70% din cifra de
afaceri din vînzarea tractoarelor.

Privatizarea “Petromidia” - anchetatå
de “PricewaterhouseCoopers”,
la cererea “Rompetrol”

Grupul “Rompetrol”, acÆiona-
rul majoritar al rafinåriei “Pe-
tromidia”, a solicitat Departa-
mentului de InvestigaÆii al fir-
mei “PricewaterhouseCoopers”
så desfåçoare o anchetå inde-
pendentå çi så întocmeascå un
raport asupra circumstanÆelor
în care a avut loc privatizarea
”Petromidia", a modului în care
Grupul Rompetrol s-a achitat
de obligaÆiile post-privatizare çi
a activitåÆii economice post-pri-
vatizare a rafinåriei, se aratå
într-un comunicat al Grupului
Rompetrol.

Rezultatele controlului vor fi
puse la dispoziÆia publicului,
dacå se va dovedi necesar, se
mai aratå în comunicatul amin-
tit.

Grupul Rompetrol a mai
anunÆat cå, începînd cu data de
23 iunie 2004, va pune la dispo-
ziÆie o camerå de date în care cei
interesaÆi vor putea så consulte
documentele relevante privind
circumstanÆele privatizårii “Pe-
tromidia”. MenÆionåm cå PNA a
informat recent cå a demarat o
anchetå asupra privatizårii “Pe-
tromidia”. (D.P.)

SocietåÆile de registru sînt obli-
gate så investeascå pentru în-
serierea acÆiunilor, urmînd ca,
apoi, så predea evidenÆa titluri-
lor unui depozitar central al pie-
Æei de capital, care, deocam-
datå, nu este înfiinÆat. Nimeni
nu çtie cum se va constitui
acesta, dacå va fi o societate
nouå sau va lua fiinÆå prin unifi-
carea societåÆilor de registru
deja existente. Decizia privind
instituÆia depozitarului va fi lua-
tå de Comisia NaÆionalå a Valo-
rilor Mobiliare, dupå aprobarea
noii legi a pieÆei de capital.

Numerotarea acÆiunilor presupune oprirea de la tranzacÆionare a aces-
tora çi transferul lor din conturile intermediarilor, respectiv de la so-
cietåÆile de brokeraj, cåtre Registre. Aceasta ar implica çi costuri su-
plimentare, fapt deloc de neglijat pentru intermediari, întrucît orice
transfer se face contracost. Oprirea de la tranzacÆionare a acÆiunilor
este o decizie care va trebui luatå de CNVM. Pe de altå parte, înserie-
rea acÆiunilor ar evidenÆia, cu certitudine, dacå pe piaÆå mai circulå,
cumva, “acÆiuni fantomå” - acÆiuni suplimentare faÆå de cele emise de
societåÆile listate. ïn plus, înserierea acÆiunilor oferå avantaje în
urmårirea lor, în cazul fraudelor.


