
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.06.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (22.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.087 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.246 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 261.813 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 431.096 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.995 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 411.075 lei

• FORTUNA GOLD (22.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.968 lei

• FON (22.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 307.868 lei

• FVP (22.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187.266 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.056 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.791 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.145 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.981 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129.376 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.381 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.504 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.535 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (22.06.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.645 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.653 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.06.2004)

• BET: 2990,36. . . . . . . . . . . -0,90 %
• BET-C: 2016,96. . . . . . . . . -0,94 %
• BET-FI: 14.461,35 . . . . . . . -1,23 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (22.06.2004)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.600 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.750 lei

• EURO

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 40.500 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 40.700 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

MAI 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

PïINEA NOASTRÅ, ïN MïNA STATULUI

Nici grîul din acest an nu vede Burså de Cereale
� Economie de piaÆå funcÆionalå, fårå o piaÆå a grîului?! � Doar çase silozuri s-au aråtat interesate de licenÆiere
� "Eurosiloz", "Cargill" çi "East Point" vor så licenÆieze silozuri lîngå portul ConstanÆa, principala platformå de
tranzacÆionare a cerealelor

PiaÆa agricolå a ratat çi în acest
an çansa de a primi de la auto-
ritåÆi o burså de cereale: deçi a
fost implementat sistemul de
gradare, totuçi, silozurile nu au
fost licenÆiate.

Walter Raffini, director al so-
cietåÆii "Eurosiloz", cu o capaci-
tate de stocare de 20.000 de to-
ne, ne-a declarat cå, din acest
punct de vedere, anul este pier-
dut pentru fermieri: "Pentru
acest sezon, producåtorii agri-
coli nu vor putea så-çi depozi-
teze marfa çi så primeascå în
schimb certificate de depozit.
ïncå nu a fost fåcut pasul al doi-
lea (dupå cel al sistemului de
gradare), çi anume, licenÆierea
silozurilor. Numai anul acesta a
devenit obligatorie gradarea ce-
realelor, ceea ce reprezintå abia
primul pas în organizarea pieÆei
cerealelor".

Punctul final al acestei orga-
nizåri este Bursa de Cereale, un-
de vor fi tranzacÆionate certifica-
tele de depozit emise de cåtre si-
lozurile licenÆiate. Sistemul de
gradare certificå nivelul calitåÆii
grîului çi omogenitatea ei în cu-
prinsul unei trançe, condiÆie
fårå de care nu poate fi organi-
zatå o piaÆå bursierå a grîului. La
constituirea sistemului de gra-
dare, a fost nevoie de adoptarea
normelor de calitate çi de forma-
rea unor specialiçti autorizaÆi,
demers care, început prin anul
1997, cu sprijin al consultanÆei

stråine, s-a finalizat abia anul
trecut çi numai acum a intrat în
vigoare. Gradarea grîului este
necesarå pentru garantarea ca-
litåÆii sale la eliberarea certifica-
telor de depozit - acte care atestå
existenÆa çi caracteristicile mår-
fii din siloz. Astfel, brokerii de ce-
reale sînt eliberaÆi de grija de a se
asigura cå negustorul care le
propune tranzacÆia n-ar fi vreun
escroc care vinde ce nu are, sau
cine çtie ce marfå cu defecte. Ei
se pot concentra asupra princi-

palului aspect al negustoriei -
preÆul. Ceea ce este caracteristic
unei pieÆe bursiere, acolo unde
nimeni nu vine så vîndå saci de
grîu, ca la moarå, ci, pur çi sim-
plu certificate de depozit, pre-
cum acÆiunile. SiguranÆa tran-
zacÆiilor trebuie så mai îndepli-
neascå o condiÆie, înså: marfa
trebuie depozitatå în silozuri li-
cenÆiate ale cåror dotåri så fi fost
verificate cå menÆin calitatea çi
cantitatea pe perioada depo-
zitårii. Dar, pentru îndeplinirea

condiÆiilor de licenÆiere, sînt ne-
cesare investiÆii importante, la
care, în general, proprietarii nu
sînt dispuçi, cu atît mai mult cu
cît le convine lipsa de transpa-
renÆå çi monopolul de acum al
pieÆei.

"Nu vreau så licenÆiez silozul çi
så plåtesc taxe enorme statului,
din moment ce clienÆii mei au
încredere în serviciile mele",
afirmå un comerciant de cereale,
dintr-o altå perspectivå.

Potrivit Ministerului Agricul-
turii, doar çase silozuri s-au
aråtat interesate de licenÆiere,
din peste 600 de astfel de
unitåÆi. Pe lîngå "Eurosiloz",
companiile "Cargill" çi "East
Point" intenÆioneazå så licen-
Æieze silozuri lîngå portul Con-
stanÆa, principala platformå de
tranzacÆionare a cerealelor.

Pînå cînd sistemul va începe
så funcÆioneze, fermierii vor fi si-
liÆi, în continuare, så ghiceascå
dacå preÆul oferit de un interme-
diar este cu adevårat preÆul
pieÆii sau doar o "Æeapå". Dar,
ceea ce este mai grav, piaÆa ce-
realelor råmîne sub obrocul sta-
tului, un monopol al cîtorva mari
trusturi agricole, în care este im-
posibilå o breçå de capitalism.
Pîinea noastrå, în mîna sta-
tului... Çi totuçi, se spune cå, în
toamnå, ne va fi acordat statutul
de economie de piaÆå funcÆio-
nalå... Oare, de ce?

Sorin Barariu

"Nu vi se pare paradoxal cå, pe måsurå ce Parla-
mentul capåtå noi puteri, abÆinerile de la vot par
condamnate så creascå? Contrariul ar trebui så
se întîmple: cu statele naÆionale aflate în crizå çi
cu o Europå tot mai importantå pentru vieÆile noas-
tre, interesul opiniei publice ar trebui så creascå.
Cu toate acestea, el scade vertiginos. Nu vi se
pare un paradox cå, pe måsurå ce sporesc sfidåri-
le cårora UE trebuie så le facå faÆå, cu atît mai

persistent devine sentimentul de apatie çi de insatisfacÆie? Nu vi se pare un pa-
radox cå, în ciuda creårii monedei unice europene, a realizårii celei mai mari ex-
tinderi din istoria UE, a semnårii unui Tratat ConstituÆional, cå în ciuda tuturor
acestor succese, europenii nu reuçesc så se simtå implicaÆi într-o construcÆie
europeanå ce avanseazå de mai bine de cincizeci de ani?"
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Iluzii pierdute", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

STIRI

Adrian Nåstase: "Cazul Bechtel nu va fi repetat"
Decizia Guvernului de a acorda

companiei americane "Bechtel",
fårå licitaÆie, lucrarea de con-
struire a autostråzii Braçov-
Borç, a stîrnit iritaÆia oficialilor
de la Bruxelles. Dupå ce a fost
puternic criticat de parlamenta-
rii çi comisarii europeni, premie-

rul a promis cå nu va mai acorda
lucråri publice fårå licitaÆii. "Am
decis cå e mai bine ca, pe viitor,
pentru a evita discuÆiile tensio-
nate la nivelul Comisiei Europe-
ne, så nu mai repetåm cazul
«Bechtel»", a menÆionat, ieri,
Adrian Nåstase. ■

Foamea de materii prime a Chinei ameÆeçte
bursele internaÆionale de mårfuri
CotaÆiile produselor agricole (çi

nu numai) au crescut puternic în
a doua jumåtate a anului trecut,
iar în decursul a numai douå
luni - aprilie çi mai 2004 - ele
s-au pråbuçit. Specialiçii pun
aceste evoluÆii în principal pe sea-
ma creçterii economice puterni-
ce din China, care a generat un
consum sporit de materii prime
dintre cele mai diverse, de la bum-
bac la produse siderurgice, de la
ciment la petrol çi gaze naturale.
PreÆurile au explodat, mai întîi,

la cereale çi soia (cea mai impor-
tantå plantå pentru creçterea

animalelor), urmînd apoi mate-
riile prime destinate sectoarelor
"supraîncålzite" ale Chinei. To-
tuçi, preÆurile fiind exagerate,
importatorii chinezi nu au mai
fåcut faÆå ofertei, astfel cå au
început så refuze marfa sub dife-
rite pretexte. ConsecinÆa: produ-
sele mai sus amintite, care erau
vîndute la preÆuri uriaçe pînå în
aprilie, sînt, acum, disponibile
din abundenÆå, la preÆuri mai
scåzute.
TurbulenÆele de pe pieÆele inter-

naÆionale s-au fåcut simÆite çi în
Æara noastrå. (pagina11)

Pierdem 300 de milioane de dolari anual din
cauza sistemului de irigaÆii
Paguba anualå înregistratå de

agricultura noastrå din cauza
condiÆiilor precare de irigare este
de aproape 300 de milioane de
dolari la o suprafaÆå de 1 milion
de hectare, potrivit unei note a
Ministerului Agriculturii. Pierde-
rile sînt cauzate în special de de-
ficitul de instalaÆii de udare, fapt

care diminueazå producÆia agri-
colå cu aproximativ 250 de dolari/
hectar. Criza din sistemul naÆio-
nal de irigaÆii i-a determinat pe
guvernanÆi så aprobe, în primå-
vara anului 2002, un program de
reabilitare çi modernizare a sis-
temului de irigaÆii pentru un mi-
lion de hectare. (pagina 10)

S&P acordå calificativul
"B-" grupului "Rompetrol"

Standard & Poor's a acordat
grupului "Rompetrol" calificati-
vul B-, cu perspectivå stabilå.
AgenÆia a acordat acelaçi rating
emisiunii de obligaÆiuni pe care
grupul intenÆioneazå så o lan-
seze pe pieÆele de capital euro-
pene.

Potrivit agenÆiei, ratingul
acordat "Rompetrol" a fost in-
fluenÆat negativ de profilul fi-
nanciar slab al companiei, con-
centrarea activelor çi politica fi-
nanciarå agresivå în ceea ce pri-
veçte investiÆiile çi contabilita-
tea (în special contabilitatea
obligaÆiunilor çi evaluarea acti-
velor, care influenÆeazå plåÆile
de impozite çi participaÆiile
grupului la capitalul subsidia-
relor). Raportul agenÆiei men-
Æioneazå nivelul ridicat al dato-
riilor "Rompetrol" (927 milioane
de dolari la sfîrçitul anului tre-
cut, inclusiv datoriile cåtre stat
convertite în acÆiuni). De ase-
menea, agenÆia subliniazå fap-
tul cå piaÆa româneascå este in-
fluenÆatå indirect de stat, prin
intermediul "Petrom".

Elena Anankina, analistul
"Standard & Poor's" care a efec-
tuat evaluarea, ne-a declarat:
"Am avut în vedere riscul guver-
nanÆei corporatiste slabe din

România, inclusiv materializåri
ale acestuia cum sînt anchetele
asupra privatizårii «Petromidia»
çi a tranzacÆiilor cu acÆiuni
«Rompetrol»".

Calificativul acordat "Rompe-
trol" a fost influenÆat pozitiv de
poziÆia rafinåriei "Petromidia",
în apropierea portului la Marea
Neagrå, care favorizeazå din
punct de vedere logistic aprovi-
zionårile cu ÆiÆei çi exportul de
produse finite. De asemenea, o
contribuÆie favorabilå la stabili-
rea ratingului a avut-o capaci-
tatea rafinåriei de a procesa ÆiÆei
ieftin tip Ural çi de a obÆine pro-
duse de calitate superioarå,
ceea ce influenÆeazå pozitiv
marjele de profit.

AgenÆia a luat în considerare
çi recentele scandaluri în care
a fost implicat grupul Rompe-
trol.

Raportul S&P menÆioneazå cå
"Rompetrol" deÆine 30% din ca-
pacitatea de rafinare a Ro-
mâniei çi 9% din piaÆa de distri-
buÆie. Dupå privatizarea "Petro-
midia" în 2001, "Rompetrol" s-a
concentrat pe restructurarea
operaÆiunilor çi a situaÆiei fi-
nanciare a rafinåriei, se aratå în
raport.

Råzvan Radu

G
uvernul trebuie så
combatå cu mai
multå insistenÆå co-
rupÆia de la toate
nivelurile, a declarat
ieri, la Palatul Victo-

ria, Comisarul european pentru
extindere, Günter Verheugen.
Oficialul de la Bruxelles nu a
Æinut cont de faptul cå ieri a fost
ziua de naçtere a premierului,
astfel cå i-a transmis un mesaj
destul de dur, aråtîndu-i cå,
dacå România vrea så adere la
Uniunea Europeanå, trebuie så
lupte mult mai hotårît împo-
triva corupÆiei. "Aceastå prob-
lemå este foarte dificilå,
deoarece, în România, corupÆia

e ca o fiarå ascunså în tufiçuri,
despre care toatå lumea çtie cå
existå, înså nimeni nu çtie cum
så lupte cu ea", a afirmat Ver-
heugen, reluînd ideea scoaterii
la suprafaÆå "a marilor peçti" ai
corupÆiei.

Pe de altå parte, Verheugen a
aråtat cå progresele înregistrate
de Æara noastrå în ultimele trei
luni îl fac så creadå cå, dacå rit-
mul actual va fi påstrat,
România va putea så încheie
negocierile în octombrie 2004 çi
så adere la Uniunea Europeanå
în 2007. "România trebuie så
punå accentul pe implementa-
rea legislaÆiei europene adopta-
te, pe reforma justiÆiei çi a admi-

nistraÆiei publice", a spus Co-
misarul pentru extindere.

Günter Verheugen a apreciat
cå guvernul a reuçit så-çi înde-
plineascå majoritatea angaja-
mentelor prioritare asumate, în
luna martie, în faÆa autoritåÆilor
de la Bruxelles. Faptul cå Exe-
cutivul va reuçi så încheie, în
aceastå lunå, capitolele de ne-
gociere privind concurenÆa çi li-
bera circulaÆie a serviciilor, l-a
convins pe oficialul european så
declare cå vom obÆine în toam-
nå statutul de economie de
piaÆå funcÆionalå. Mai mult,
stadiul avansat în care se aflå
privatizarea întreprinderilor din
sectorul energetic (cele douå

companii "Electrica", societåÆile
"Distrigaz" çi "Petrom") l-a de-
terminat pe Verheugen så afir-
me, la Cluj (unde çi-a început
vizita în România), cå "Æara noas-
trå are deja statutul de econo-
mie de piaÆå".

Cu toate acestea, Comisarul
european a atras atenÆia cå pla-
nurile autoritåÆilor de la Bucu-
reçti privind acordarea ajutoa-
relor de stat trebuie så fie com-
patibile cu reglementårile euro-
pene. Verheugen a oferit în
acest sens exemplul industriei
siderurgice româneçti, care a
beneficiat de importante scutiri
fiscale.

Lilian Cojocaru

CorupÆia din România
a devenit obsesie în
Uniunea Europeanå
� ïncheierea negocierilor de aderare ne va aduce çi statutul de economie de piaÆå funcÆionalå

"Banca Mondialå" criticå
lipsa de transparenÆå
çi instabilitatea
din piaÆa de capital
� Legea pieÆei de capital a fost discutatå ieri de o comisie mixtå din
Camera DeputaÆilor� CNVM a acceptat amendamentele "Consiliu-
lui Investitorilor Stråini", în condiÆiile în care pe piaÆa organizatå
mai sînt listate doar trei societåÆi care au ca acÆionari membri ai
CIS � "Banca Mondialå" criticå instabilitatea legislaÆiei, lipsa ra-
portårilor din piaÆa de capital çi faptul cå CNVM nu poate suprave-
ghea în condiÆii optime operaÆiunile derulate pe piaÆå

AcÆionarii minoritari repre-
zentaÆi de "AsociaÆia AcÆionari-
lor din România" au atras
atenÆia deputaÆilor asupra con-
cluziilor Raportului "Båncii
Mondiale" din luna iunie 2004,
cu privire la piaÆa noastrå de ca-
pital, ca så le aibå în vedere în
momentul în care legea pieÆei de
capital va intra în dezbaterea
Camerei DeputaÆilor.

Potrivit capitolului de "servicii
financiare non bancare" din ca-
drul Raportului, piaÆa de capital
a fost subiectul mai multor mo-
dificåri legislative, numai în
2002 fiind emise cinci ordo-
nanÆe de urgenÆå, fiecare
afectînd echilibrul dintre intere-
sele diverselor categorii de ac-
Æionari. Raportul "Båncii Mon-
diale" face referire la faptul cå,
în Æara noastrå, încå mai sînt
încålcate drepturile acÆionarilor
minoritari, raportarea finan-
ciarå este slabå, iar CNVM nu
are suficiente resurse çi perso-
nal pregåtit ca så monitorizeze
în mod adecvat activitåÆile çi
practicile de afaceri din piaÆa de

capital.
Legea pieÆei de capital s-a dis-

cutat ieri în cadrul unei comisii
mixte, formatå din comisia de
privatizare, comisia economicå
çi cea pentru buget-finanÆe çi
bånci. Deçi iniÆial, legea tre-
buia discutatå doar în cadrul
comisiei de buget-finanÆe, ieri
çi-au anunÆat interesul çi cele-
lalte douå comisii.

ïn timp ce amendamentele
formulate de AsociaÆia AcÆiona-
rilor nu au fost luate în conside-
rare de Comisia NaÆionalå a Va-
lorilor Mobiliare çi de Senat,
cele ale "Consiliului Investitori-
lor Stråini" (CIS) au fost accep-
tate, în condiÆiile în care pe
piaÆa organizatå mai sînt listate
doar trei societåÆi care au ca
acÆionari membri ai CIS (BRD,
"OÆelinox" Tîrgoviçte çi "Ductil"
Buzåu).

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.2)

Comisarul european pentru
extindere, Günter Verheugen,
a venit în Æara noastrå în
ultima sa vizitå oficialå,
mandatul såu expirînd anul
acesta. Oficialul european
çi-a început vizita luni, în
judeÆul Cluj, acolo unde a
vizitat o serie de proiecte
realizate din fondurile
PHARE, çi a inspectat modul
în care au început lucrårile la
autostrada "Transilvania".
Ieri, Günter Verheugen a
participat la lucrårile
comitetului interministerial
pentru integrare çi a
analizat, împreunå cu
premierul Adrian Nåstase,
progresele çi întîrzierile în
procesul de negociere a
capitolelor de aderare.

CitiÆi în pagina 2 selecÆiuni din raportul
"Båncii Mondiale"


