
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.06.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (23.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.096 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.336 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 261.647 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 431.338 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.974 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 411.211 lei
• FORTUNA GOLD (23.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.995 lei
• FON (23.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 308.485 lei
• FVP (23.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187.341 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.051 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.866 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.152 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.011 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129.414 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.628 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.529 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.560 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (23.06.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.597 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.503 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.06.2004)

• BET: 2970,87. . . . . . . . . . . -0,65 %
• BET-C: 2000,60. . . . . . . . . -0,81 %
• BET-FI: 14.480,49 . . . . . . . 0,13 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (23.06.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.500 lei
V - Romania Exchange . . . 33.699 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.500 lei
V - Romania Exchange . . . 40.699 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

MAI 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

Compania "Impact" acuzå
Guvernul de concurenÆå
neloialå în piaÆa imobiliarå
� Consiliul ConcurenÆei afirmå cå este vorba de ajutoare sociale pe care le primesc
beneficiarii ANL, iar nu AgenÆia � Conducerea ANL susÆine cå agenÆia este doar un
intermediar între beneficiar, constructor çi bånci çi nu obÆine profit

C
onducerea societåÆii de
construcÆii "Impact" a con-
tinuat ieri seria atacurilor

asupra AgenÆiei NaÆionale a Lo-
cuinÆelor (ANL) acuzînd-o de
practici anticoncurenÆiale, deoa-

rece limiteazå libertatea com-
erÆului pe piaÆa imobiliarå çi
stabileçte condiÆii discriminato-
rii pentru activitatea agenÆilor
economici din acest sector. Dan
Ioan Popp, directorul general al
"Impact", a susÆinut, ieri, într-o
conferinÆå de preså, cå ANL pri-
meçte ilegal ajutoare de stat
care îi aduc avantaje economice.
Dintre ajutoare, domnul Popp a
enumerat punerea la dispoziÆie
în folosinÆå gratuitå de terenuri,
proiecte de utilitåÆi çi dotåri
tehnico-edilitare de cåtre
unitåÆile administrativ-teri-
toriale çi este scutitå de orice
taxe referitoare la autorizarea çi
avizarea construcÆiilor.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

InflaÆia, care a atins valori uriaçe exact în perioa-
da în care s-au fåcut cele mai multe privatizåri în
România - 1997-2000 - a favorizat çi ea capitalul
autohton, cåruia îi "topea" datoriile, çi a defavori-
zat capitalul stråin, cåruia îi "topea" investiÆiile.
SubvenÆiile de la bugetul de stat, împreunå cu
çtergerea datoriilor companiilor private çi cu arie-
ratele - altå formå de subvenÆie - au fost çi ele
orientate cu precådere spre sprijinirea capitaliçti-

lor autohtoni. Uneori, în cele mai legale forme cu putinÆå. Alteori, mai puÆin le-
gal, prin simpla negociere, interpersonalå sau cu substrat politic, a condiÆiilor
contractelor de privatizare.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Politicå çi capital", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

STIRI

Privatizarea SNTR:
doar cumpåråtorii au fost
verificaÆi de PWC
Firma PriceWatershouseCoopers

(PWC) a finalizat raportul de au-
dit în cazul privatizårii SN "Tutu-
nul Românesc", concluzia cer-
cetårilor fiind cå firma cumpå-
råtoare a îndeplinit criteriile de
precalificare çi a fost de bunå
credinÆå. ïn legåturå cu acest ra-
port, preçedintele AutoritåÆii
pentru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS), Mircea Ursache, a
aråtat cå nu a fost vorba de un
control: "ïn paralel cu raportul de
audit, Curtea de Conturi îçi con-
tinuå activitatea pentru a verifica
modul în care s-a respectat legi-
slaÆia în domeniul privatizårii".
Potrivit aceleiaçi surse, PWC a

constatat cå firma "Galaxi Inter-
naÆional" a avut în 2003 o cifrå de
afaceri de un miliard de dolari,
iar firma CTS din Italia este im-
plicatå în prelucrarea tutunului
de douå secole. Dupå cum am
mai aråtat în paginile ziarului
"Bursa", rezultatul investigaÆiei
fåcute de cåtre Curtea de Conturi
va fi aflat peste çase luni. Dupå
finalizarea acestui control, îçi va
spune cuvîntul çi Consiliul Con-
curenÆei. Jozsef Nemenyi, consi-
lier în cadrul instituÆiei, ne-a de-
clarat cå SNTR a acumulat la
sfîrçitul lunii mai o datorie de
500 de miliarde de lei care tinde
så creascå în continuare. (S. B.)

"Alitalia" va obÆine finanÆare ca
så evite falimentul
Compania aerianå italianå "Ali-

talia" pare så scape de faliment,
dat fiind cå guvernul de la Roma
a decis så ofere garanÆii pentru
obÆinerea unui credit de cåtre
aceasta. "Nu am fi oferit garanÆii
unei companii care nu avea po-
tenÆialul så depåçeascå o aseme-
nea perioadå de crizå", declarå
ministrul italian al industriei,
Antonio Marzano. Potrivit spuse-
lor sale, garanÆiile amintite per-
mit companiei "Alitalia" så obÆinå
o finanÆare temporarå (de cel

mult 500 milioane de euro), care
va trebui urmatå de un plan de
restructurare. Amintim cå audi-
torul companiei aeriene, societa-
tea "Deloitte & Touche", a
anunÆat cå, în situaÆia în care nu
va obÆine o finanÆare urgentå,
"Alitalia" este ameninÆatå cu li-
chidarea. Pierderile companiei
italiene s-au ridicat, în primele
trei luni din acest an, la 206 mi-
lioane de euro, faÆå de cele de
198 milioane din perioada simi-
larå a anului 2003. (A.V.)

Negocierile cu UE
la energie - doi
miniçtri se contrazic
�Vasile Puçcaç, negociatorul-çef cu Uniunea Europeanå,
l-a contrazis ieri public pe adjunctul ministrului
economiei, Iulian Iancu, care declarase cu o zi în urmå cå
Æara noastrå a încheiat negocierile la capitolul "Energie"

Negocierile pentru încheierea
capitolului "Energie" nu au fost
încå finalizate, a precizat Vasile
Puçcaç, negociatorul-çef cu
Uniunea Europeanå, prezent
ieri la conferinÆa "CompetiÆia în
România în contextul integrårii
europene" organizatå de publi-
caÆia "Nine o'Clock". Negociato-
rul-çef cu UE a infirmat astfel
declaraÆiile secretarului de stat
din Ministerul Economiei çi Co-
merÆului (MEC), Iulian Iancu,
care, alaltåieri, afirma råspicat
cå avem confirmarea încheierii
capitolului Energie. "Vizita efec-
tuatå la Ministerul Economiei çi
ComerÆului de Comisarul euro-
pean pentru extindere, Gunter
Verheugen, a confirmat comu-
nicatul privind închiderea capi-
tolului", a afirmat, marÆi, Iulian
Iancu, adåugînd: "Pe 23 iunie
(n.r. ieri), grupul interguverna-
mental îçi va da avizul çi apoi
decizia va ajunge, pe 30 iunie, la
Comitetul interministerial. Atunci
va avea loc çi închiderea proce-
durii de naturå tehnico-econo-

micå".
Vasile Puçcaç a Æinut så îl con-

trazicå pe oficialul MEC, pre-
cizînd cå o nouå rundå de nego-
cieri a avut loc chiar ieri la
Bruxelles. Mai mult, negociato-
rul-çef i-a recomandat colegului
såu de Guvern så fie mai anco-
rat în realitate, atunci cînd face
referiri la negocierile din dome-
niul energiei. O posibilå expli-
caÆie a nefinalizårii negocierilor
ar fi ajutoarele de stat acordate
acestui sector. Chiar dacå ofi-
cialii UE nu au luat o poziÆie
limpede faÆå subvenÆionarea
acestei industrii, adjunctul çe-
fului DelegaÆiei Comisiei Euro-
pene la Bucureçti, Onno Simons,
a precizat, totuçi, cå autoritåÆile
europene au multe întrebåri le-
gate tot de acordarea ajutoare-
lor de stat, dar de aceastå datå
cu referire la industria metalur-
gicå. Onno Simons a subliniat
cå oficialii de la Bruxelles
açteaptå råspunsuri la toate
întrebårile trimise autoritåÆilor
române. (Costi Dobrea)

I
ndisciplina financiarå din
economia româneascå, am-
plificatå de deficienÆele din
sistemul legislativ çi cel in-
stituÆional, a afectat inter-
medierea bancarå, atît în

ceea ce priveçte acordarea de
credite, cît çi atragerea de de-
pozite, potrivit raportului
"România - Restructurarea
pentru Integrarea în Uniunea
Europeanå - Agenda de politici -
Memorandum economic de
Æarå", elaborat de Banca Mondi-
alå. "Neplata datoriilor este un
lucru obiçnuit, nu doar pentru

companiile care au constrîngeri
bugetare, dar çi pentru cele cu o
situaÆie financiarå sånåtoaså,
care preferå så îçi amîne plata
taxelor, încurajate de un lung
istoric al arieratelor bugetare çi
de toleranÆa din partea statu-
lui", aratå autorii studiului.

FinanÆarea prin acumularea
deficitelor cvasi-fiscale canali-
zeazå resursele cåtre firmele ne-
viabile çi contribuie la nivelul
redus al intermedierii financia-
re în România, comparativ cu
celelalte Æåri central çi est-euro-
pene. Gradul de intermediere fi-

nanciarå în economia noastrå,
exprimat prin raportul între ac-
tivele bancare çi produsul in-
tern brut, era, la sfîrçitul anului
trecut, de 32,6%, cel mai redus
din Europa Centralå çi de Est.
ïn majoritatea Æårilor din regiu-
ne, acest indicator este de 60-
80% çi, în unele cazuri, cum ar
fi Cehia sau CroaÆia, a depåçit
100%. "Firmele au descoperit
cå este mai uçor çi mai ieftin så
acumuleze arierate, decît så îçi
finanÆeze activitatea prin îm-
prumuturi bancare", susÆin re-
prezentanÆii Båncii Mondiale.

Pe de altå parte, båncile sînt
reticente în a credita companii-
le care au acumulat arierate,
ceea ce creeazå un cerc vicios,
care poate fi rupt numai prin-
tr-o disciplinå financiarå
strictå în economie. "Båncile
preferå så îçi påstreze un nivel
ridicat al lichiditåÆii, decît så
acorde împrumuturi riscante
cåtre companiile care înregis-
treazå pierderi çi au arierate
mari", menÆioneazå autorii ra-
portului.

Råzvan Radu
(continuare în pag.3)

Banca Mondialå: FinanÆarea
companiilor prin neplata
datoriilor submineazå
activitatea båncilor

DE LA 1 IULIE,

Energia electricå se scumpeçte
cu aproape 8%

Autoritatea NaÆionalå de Re-
glementare în Domeniul Ener-
giei Electrice (ANRE) a anunÆat
ieri cå a aprobat creçterea tari-
felor pentru energia electricå li-
vratå la consumatorii finali cap-
tivi cu 7,8%, începînd cu data
de 1 iulie 2004. Potrivit unui co-
municat de preså remis re-
dacÆiei, scumpirea intervine în
urma solicitårilor de majorare a
tarifelor fåcute de cåtre cele opt
filiale "Electrica", de "Transelec-

trica" çi de cåtre producåtorii de
energie electricå. ANRE a apro-
bat creçterea preÆului mediu de
producere cu 2,6% la societåÆile
producåtoare pe bazå de com-
bustibil fosil, 10% la "Hidroelec-
trica" çi 6,7% la "Nuclearelectri-
ca". Autoritatea a fost de acord
çi cu majorarea preÆului mediu
al transportului energiei electri-
ce cu 10,6% çi cu 22,2% la cel
pentru serviciile de sistem
funcÆionale. 11,7% va fi creçte-

rea preÆului mediu al serviciilor
de sistem tehnologice çi 10,5%
cea a preÆului mediu al servicii-
lor de distribuÆie çi furnizare.
Sursa citatå susÆine cå motivele
solicitanÆilor sînt creçterea
preÆurilor la cårbunele energe-
tic (huilå 4%, lignit între 6 -
10%), inclusiv a tarifului de
transport CFR cu 6-10%, çi a
majorårilor trimestriale cu 5%
ale preÆului gazelor.

Ana Zidaru

Multe companii au
descoperit cå este mai
uçor çi mai ieftin så
acumuleze arierate, decît
så îçi finanÆeze activitatea
prin împrumuturi bancare,
afirmå reprezentanÆii
Båncii Mondiale, în cel
mai recent raport privind
economia româneascå.
Neplata datoriilor, fie cå
este vorba de datorii cåtre
buget sau cåtre furnizorii
de utilitåÆi, este un lucru
obiçnuit chiar çi pentru
companiile cu o situaÆie
financiarå solidå.
Rezultatul: avem cel mai
redus grad de intermediere
financiarå din Europa
Centralå çi de Est.

George Musliu, vicepreçedinte al Consiliului Concu-
renÆei, a explicat cå ANL nu primeçte subvenÆii de la stat
çi a precizat cå este vorba de un ajutor social pe care au-
toritåÆile îl acordå persoanelor fizice, beneficiare ale pro-
gramelor agenÆiei. Domnia sa a adåugat: "Consiliul nu
notificå ajutoarele sociale, care sînt recunoscute de
Uniunea Europeanå. ANL nu obÆine profit precum «Im-
pact» din aceastå activitate çi nu se adreseazå celor
care au bani. AgenÆia doar pune în practicå un ajutor so-
cial al statului îndreptat cåtre anumite categorii defavori-
zate".

Corneliu Popescu, directorul general al ANL, de-
clarå cå agenÆia nu este constructor sau investitor, ci

are rolul så intermedieze relaÆia dintre proiectanÆi, an-
treprenori, bånci çi beneficiari. Domnia sa a subliniat:
"ConstrucÆia de locuinÆe destinate închirierii cåtre tineri
nu este subvenÆionatå. Programul de credit ipotecar se
adreseazå clasei medii, iar dupå introducerea TVA pen-
tru locuinÆele noi prin ANL, statul a decis acordarea unei
subvenÆii de 20% din valoarea casei pentru a facilita în
continuare accesul acestui segment la programul
menÆionat. «Impact» nu a mai vrut så lucreze cu ANL,
pentru cå nu obÆinea profitul dorit. AdministraÆiile loca-
le sînt obligate så efectueze lucrårile pentru utilitåÆi pe
domeniul public. Beneficiarii ANL achitå extinderea uti-
litåÆilor pe lotul de teren aferent casei achiziÆionate".

Casele ANL, subiectul preferat al companiei "Impact".

Problema arieratelor din economie a fost intens discutatå de autoritåÆile noastre cu reprezentanÆii Båncii Mondiale. ïn imagine,
Owaise Saadat (al doilea din dreapta), çeful Misiunii Båncii Mondiale la Bucureçti, çi premierul Adrian Nåstase.

"ENEL" a cumpårat "Electrica
Banat" çi "Electrica Dobrogea"
cu 112 milioane de euro
� ïn viziunea Ministerului Economiei, preÆul este bun pentru cå nu scumpeçte prea mult
curentul electric

Privatizarea a douå societåÆi
de distribuÆie çi furnizare a
energiei electrice a adus sta-
tului doar 112 milioane de euro.
Din acestea, 22 milioane de
euro reprezintå preÆul acÆiuni-
lor "Electrica Banat" çi alte 13
milioane de euro, cel pentru
acÆiunile "Electrica Dobrogea".
Dan Ioan Popescu, ministrul
economiei çi comerÆului, a de-
clarat cå preÆul de vînzare a pa-
chetelor de acÆiuni de la filialele
Banat çi Dobrogea ale "Electri-

ca" SA a fost negociat în aça fel
încît så nu modifice foarte mult
tarifele la electricitate în
urmåtorii 15 ani.

Noile reglementåri legale ne-
gociate cu ENEL prevåd o ratå
de recuperare a investiÆiei de
12% în primii trei ani çi de 10%
în urmåtorii cinci. Aceste sume
vor fi introduse în tarifele de dis-
tribuÆie çi se vor reflecta în
preÆul la consumatorul final.

Alina Toma
(continuare în pag.4)

Dan Ioan Popescu, ministrul
economiei çi comerÆului, a convo-
cat ieri, în mare secret, o confe-
rinÆå de preså pe tema privatizårii
filialelor Banat çi Dobrogea ale
"Electrica" SA. La eveniment au
fost chemaÆi doar cîÆiva ziariçti
agreaÆi de minister. CelorlalÆi,
printre care çi redactorul ziarului
"Bursa", nu li s-a permis accesul
în sala de conferinÆå. Dan Ioan Po-
pescu are un motiv serios så nu
agreeze ziarul "Bursa". ïl vom
dezvålui în ziarul de mîine.

Vasile Puçcaç, negociatorul-çef
cu Uniunea Europeanå

Iulian Iancu,
secretar de stat în MEC


