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Unii sint
risipitori cu
banii lor pind
ajung la fundul
sacului, iar altii
fac acelasi lucru
cu timpul.

J.W. Goethe
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Liberalii propun o cota
unica de impozit de 16%

Des) 1 FRO-
BlBrl‘mIl este ziarnlui "BURSA"
#d publice informatii

Costurile de mediu scumpesc electricitatea

Autoritatea Nationala de Regle-
mentare in Domeniul Energiei
(ANRE) a anuntat ieri ca majora-
rea cu 7,8% a pretului energiei
electrice a fost obtinuta in urma
aplicarii unei noi metodologii de
tarifare agreate de Uniunea Euro-
peana. lon Lungu, presedintele
ANRE, a precizat ca, pentru prima
data, noua metodologie ia in cal-
cul costurile de mediu, amortiza-
rea investitiilor si
intretinere sirepar:
considera ca majorarea tarifului,
care a intrat ieri in vigoare, aco-
pera in totalitate costurile, con-
form cerintelor Uniunii Europe-
ne. O nouad scumpire a energiei

electrice va fi analizata de ANRE
la inceputul anului viitor. Insa,
aplicarea noii metodologii de tari-
fare ar putea aduce majorari con-
sistente ale curentului electric
daca societatile din domeniu vor
derula programe de investitii mai
costisitoare pentru protectia me-
diului. Domnul Lungu a explicat:
"In prezent, aceste investitii ale

companiilor sint recunoscute in
tarif si au fost complet acoperite.
Primele estimari pentru anul
2007 arata ca acoperirea costuri-
lor de mediu ale societatilor din
domeniu s-ar putea reflecta intr-o
majorare cu circa 4,5% a tarifului
la consumatorul final". (A.T.)

Noi taxe la Registrul Comertului

Guvernul a adoptat noi taxe
pentru operatiunile efectuate de
oficiile registrului comertului de
pe linga tribunale. Pentru ope-
ratiunile pentru persoane fizice si
asociatiile familiale cum ar fi inre-
gistrarea in registrul comertului a
autorizatiei, noua taxa este de
300.000 de lei, iar verificarea de-
numirii unei firme sau modifica-
rea unei i istrari vor costa

inregistrarea unui element costa
300.000 de lei. Toate aceste taxe
vor fi majorate cu zece procente in
cazul constituirii fondului de li-
chidare. In cazul in care solicitati
informatii inregistrate in Regis-
trul  Comertului  computerizat,
atunci tarifele variaza intre 8.500
51.30.000 de lei. Astfel, pentru in-
formatii referitoare la durata de

i activitatea princi-

100.000 de lei. De asemenea,
consultarea bazei de date are un
pret de 100.000 de lei. Inmatricu-
larea persoanelor juridice este
taxata cu 1,2 milioane de lei, iar

pald sau capitalul social, taxa
perceputa este de 8.500 lel, far in-
formatiile de identificare despre o
firma vor fi taxate cu 30.000 de
lei. (C.D.)

Dupa Adrian Vasilescu, si SGA
Romania crede ca putem asista la o
prabusire a pietei imobiliare
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Daca intrebati pe mai mari responsabili cu organi-
zarea vietii noastre legislative, ei 0 & va spund, ne-
gresit, ca asemenea momente sunt necesare si nu
impieteaza in nici un fel asupra eficientei cu care lu-
creaza fabrica noastra socialista de facut legi capi-
taliste, pre-capitaliste, socialiste sau dea dreptul

sclavagiste. De la inaugurarea mandatului lor, alesii

i nu mai putin de 7230 de

bucéti legislative. Mai bine de 1500 pe an!
""Parlamentul Marii Adunari Nationale", semnat de
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CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
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RATA LUNARA A INFLATIEI

MAI 2004. .. ..03%

Apropierea alegerilor generale
a provocat o adevarata
licitatie a primelor doua forte
politice - PSD si Alianta
PNL-PD - pe marginea
reducerii fiscalitatii. Dupa ce
Guvernul a propus recent
modificarea codului fiscal
prin scaderea impozitului pe
profit de la 25% la 19%, ieri,
PNL a anuntat prin vocea
purtatorului sau de cuvint,
Eugen Nicolaescu (foto), o
varianta de reducere la 16%
a impozitului pe profit si o
cota unica de impozitare a
veniturilor de 16%.
Executivul a propus
mentinerea impozitarii
progresive a venitului global,
dar transele de venit vor fi
reduse la trei, fata de cinci,
cite sint in prezent. Potrivit
propunerii Guvernului, cotele
de impozitare vor fi de 14%,
26% si 38%.

artidul National Libe-

ral (PNL) a propus,

printr-un proiect de

lege depus, in aceasta

saptamina, la Camera

Deputatilor,  intro-
ducerea cotei unice de impozt
pe venit, si respectiv pe profit,
de 16%. "Am asteptat ca, pinila
30 iunie 2004, Guvernul sa res-
pecte legea si angajamentele
fatd de oamenii de afaceri si sa
propuna un proiect de act nor-
mativ care sa modifice Codul
fiscal", a declarat ieri, intr-o
conferinta de presa, deputatul
PNL Eugen Nicolaescu. Domnia
sa a atentionat Executivul, de
mai multe ori, ci se apropie ter-

menul limita pina la care putea
aduce modificari Codului fiscal
- 30 iunie, adica jumitate de an
pina la inceperea urmatorului
an fiscal. "Guvernul a intirziat
intentionat, optind pentru vari-
anta unei ordonante de urgents
- incalcind propria lege, tocmai
casi fuga de o dezbatere serioa-
sa si sa-si motiveze refuzul unei
reduceri reale a fiscalitatii’, a
explicat Nicoldescu.

Liberalii propun ca impozitul
pe profit sa fie redus de la 25%,
cit este in prezent, la 16%. "Noi
credem ca prin aceasta masura
se va stimula profitul si declara-
rea acestuia, crescind astfel
incasrile prin mérirea bazei de

impozitare”, a argumentat de-
putatul liberal, aratind ca, la
ora actuald, numai 20% din
companii plitesc impozit pe
profit. Majoritatea firmelor pre-
fera sa ascunda profitul in chel-
tuieli. "Potrivit unei simulari
facute de specialistii nostri,
incasdrile la buget vor creste cu
30%", a spus Nicolaescu. Toto-
data, reducerea impozitului pe
profit va duce la reducerea cos-
turilor de productie, ceea ce va
face produsele romanesti mai
competitive, atit pe piata noas-
tra, cit si pe pietele externe. Un
alt avantaj identificat de initia-
torii legii este reducerea blo-
cajului financiar din economie,

prin cresterea lichiditatilor fi-
nanciare ale companiilor.

In ceea ce priveste impozitul
pe profitul reinvestit, liberalii
considera ca nu mai e nevoie de
eliminarea acestuia, din mo-
ment ce se reduce impozitul ge-
neral cu 9%.

Pe de alta parte, PNL opteaza
pentru reducerea impozitului
pe profit, fara a creste impozi
tul pe dividende. "Daca firme-
le vor sa isi ia banii acasa, sa
le lasam sa-i ia, asa cel putin
vor fi interesate sa lucreze cit
mai profitabil”, a afirmat Ni-
colaescu.

Lilian Cojocaru
(continuare in pag.3)

AFLATA iN REORGANIZARE JUDICIARA,

"Rafo" vrea o fuziune

cu "Carom"

@ Administratorul judiciar al "Rafo" sustine ca fuziunea
trebuie aprobata de creditorii societatii

Actionarii "Rafo” Onesti ur-
meazd sa isi dea acordul de
principiu ca societatea sa ab-
soarba "Carom" Onesti, in ca-
drul unei fuziuni. Fuziunea de
principiu va fi supusa spre
aprobare actionarilor "Rafo" pe
data 15 iulie 2004, cind este
convocatda AGA. Actionarii
indreptatiti sa participe la AGA
sint cei inscrisi in Registrul
Actionarilor la data de 9 julie.

Tribunalul din Bacau a ad-
mis, la sfirsitul lunii aprilie, des-
chiderea procedurii de reorga-
nizare judiciara a rafinariei
"Rafo”, la cererea actionarului
majoritar "Balkan Petroleum",
care detine peste 90% din
actiuni. Dan Anghel, presedin-
tele societatii "Sierra Quadrant
Consulting” din Bacau, care a
fost desemnata ca administra-
tor judiciar, ne-a declarat ca
fuziunea in care este implicata
"Rafo" trebuie aprobata si de
creditorii societatii. Termenul
pentru reorganizarea judiciara

a rafinariei este stabilit pentru
luna septembrie.

Fuziunea dintre "Rafo" si
"Carom" este un prim pas cétre
constituirea Companiei "Mol-
dova’ (prin fuziunea "Rafo’,
"Carom", "Uton" si "Solventul"),
in care statul sa intre ca actio-
nar, in contul datoriilor buge-
tare restante de aproape 7.300
de miliarde de lei pe care le are
rafinaria.

"Rafo" intentioneaza, totoda-
ta, sa isi majoreze capitalul so-
cial cu 6,676 milioane de dolari,
reprezentind investitiile de me-
diu si in tehnologii, asumate
prin contractul de privatizare.
In acest sens, societatea va
emite noi actiuni si pentru cei-
lalti actionari, minoritari, pen-
tru ca acestia sa poata sa isi
exercite dreptul de preferinta.
"Rafo" are un capital social de
3.810 miliarde de lei, impartit
in actiuni cu valorea nominala
25.000 de lei.

Raluca Ungureanu

Bancherii nu vor

sa suporte

rambursarea
creditelor in avans

Asociatia Romana a Bancilor
(ARB) nu este de acord cu pre-
vederea noii legii a creditului de
consum, potrivit careia benefi-
ciarul creditului are dreptul la o
reducere echitabila a costului
creditului, in cazul rambursarii
inainte de termen, a declarat
ieri Radu Gratian Ghetea,
presedintele ARB. Domnia sa a
mentionat ca ARB va contesta
aceasta prevedere. Exprimarea
din legea creditului de consum

"reducere echitabild" este eva-
zivd, considera oficialul ARB.
"Practica internationala nu pre-
vede aceste reduceri, ba chiar
penalitati, in cazul rambursarii
creditului inainte de termenul
prestabilit’, a adaugat Radu
Gratian Ghetea. Presedintele
ARB isi motiveaza afirmatia
prin faptul ca rambursarea cre-
ditelor inainte de termen, de
catre mai multi consumatori in
acelasi timp, pune banca intr-o
situatie r

ca nu pierde de fapt decit o par-
te din dobinda aferenta credi-
tului restituit in avans, dar dis-
pune in avans de lichiditati pe
care le poate folosi cum doreste.

"Prevederile legii, care ne-
multumesc in acest moment
ARB, ni se par, din punct de ve-
dere al consumatorilor romani,
perfect justificate”, au declarat
reprezentantii APC. "Astfel, este
firesc ca, atunci cind cel impru-
mutat face un efort financiar
pentru a-si achita datoria inain-
te de termen, s nu fie penalizat
pentru acest lucru ci, dimpo-
triva, sa fie rasplatit, prin redu-
cerea sumei datorate cu dife-
renta dintre dobinda calculata
pentru termenul vechi si cea
pentru noul termen’, afirmé re-
prezentantii APC.

Venind in contradictie cu de-
claratia lui Ghetea, APC invoca
Directiva Consiliului  Comu-
nitatilor Europene, care preve-
de:  "Cy ul  va fi

nu mai incaseaza dobinzile vii-
toare programate. Aceasta si-
tuatie, adauga domnia sa, poa-
te scadea profitul bancii, putind
chiar sa provoace pierderi.
Reprezentanti ai Asociatiei
pentru Protectia Consumatori-
lor (APQ), initiatorul legii credi-
tului de consum, sustin ca ban-

indreptatit sa-si achite in avans
obligatiile care ii decurg din
contractul de credit. In acest
caz, consumatorul are drept,
conform cu disporitiile date de
statele membre, la o reducere
echitabila a costului credi-
tului”,

lonut Cascaval

In ultimii doi ani, bancile si-au pastrat
cistigurile din dobinzi

® Cistigul bancilor din diferenta intre dobinzile incasate si cele platite s-a situat, in perioada 2002-2003, intre 14% si
16% ® Dobinzile platite s-au redus lajumatate in aceeasi perioada, iar cele incasate au scazut in proportie de doar 37%

Bancile si-au conservat in ul-
timii doi ani cistigurile dintre
dobinzile incasate si cele platite,
desi nivelul dobinzilor din eco-
nomie a fost in scadere, pe fon-
dul reducerii inflatiei. La sfirsi-
tul anului trecut, diferenta din-
tre dobinzile incasate si cele
platite de banci in relatia cu
clientii nebancari era de 14,5%,
cu doar doud puncte procen-
tuale mai redusa decit la ince-
putul anului 2002. Aceasta, desi
dobinzile percepute de banci au
scazut in perioada amintita de
1a 40% la 26%, iar dobinda BNR
a coborit de la 35% la 21,25%,
ajungind chiar la un minim de
17,4%, in primavara anului tre-
cut. Marja dobinzilor practicate
de bancile comerciale este cea
‘mai ridicata din regiune. Valen-
tin Lazea, ist-sef al Ban-
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Un alt factor care amplificd
marja dobinzilor este, potrivit
lui Valentin Lazea, rata inca
inalta a rezervelor minime obli-
gatorii (25% la depozitele in va-
luta si 18% la cele in lei). "Ban-
cile au nevoie de o

cii Nationale, ne-a declarat: "Ni-
velul ridicat al marjei dintre
dobinzile practicate de bancile
comerciale in relatiile cu clientii
nebancari se datoreaza unui
complex de cauze. Una dintre
aceste cauze este rata inca
inalta a inflatiei. Pe un panel de
, s-a estimat ca rata inflatiei
influenteaza marja  dintre
dobinzi cu un coeficient de 0,4.
De exemplu, o inflatie de 14%
genereaza, daci toate celelalte
conditii ar ramine neschimbate,
o0 marja de aproximativ 5,5%".

marja de circa 2,5% pentru a-si
acoperi costurile cu rezerva mi-
nima obligatorie”, spune dom-
nia sa. Alte elemente care gene-
reaza un nivel ridicat al dife-
rentei de dobinzi sint marjele
‘mult mai mici practicate pe seg-
mentul interbancar, dar si alti
factori care afecteaza piata: difi-
cultatea in executarea garantii-
lor, protectia excesiva acordata
de lege si de instante debito-
rului sau lipsa de lichiditate a
pietelor.

Conditia reducerii marjelor

este  ameliorarea factorilor
mentionati. Scaderea inflatiei la
9% in acest an ar determina re-
ducerea marjelor cu doud
puncte  procentuale. "Rata
rezervelor minime obligatorii va
putea fi si ea redusa in momen-
tul in care efortul de sterilizare
depus de BNR va intra pe un
trend descendent”, spune Va-
lentin Lazea.

"Diferenta dintre dobinzile ac-
tive (incasate) si cele pasive
(platite) practicate de catre in-
stitutiile bancare trebuie privita
ca rezultat agregat al unor ele-
mente ca: nivelul ratei inflatiei,
nivelul concurentei in sistemul
bancar, soliditatea politicii ve-
niturilor, sustenabilitatea po-
zitiei externe si gradul de re-
structurare a sectorului real",

spune analistul economic Flo-
rian Libocor. "Despre nivelul
actual al ecartului dintre
dobinzile active si pasive se poa-
te spune ca reflecta realitatile
economiei, dar este de asteptat
ca evolutiile viitoare sa coincida
cu reducerea acestuia”, a adau-
gat domnia sa.

Conservarea cistigurilor ban-
cilor din dobinzi in ultimii doi
ani s-a produs in special prin
reducerea dobinzilor platite.
Acestea au scazut in proportie
de 52% (de la 23% la 11%), in
timp ce dobinzile percepute de
banci s-au diminuat in pro-
portie de 36,5% (de la 40% la
25%). Diminuarea in mai mare
masura a dobinzilor la depozite
a fost favorizata de pozitia domi-
nanta a bancilor pe piata fin:
ciara. Investitiile la Bursa sint
inca departe de a antrena o par-
ticipare in masi a populatiei,
industria fondurilor mutuale
este practic nesemnificativa (cu
active nete de doar 50 de milioa-
ne de euro), iar fondurile private
de pensii nu si-au facut inci
aparitia. In Polonia si Ungaria,
de exemplu, investitiile in fon-
durile mutuale reprezinta 9%
din activele financiare ale popu-
latiei, iar investitiile in asigurari
si fonduri de pensii, circa 23-
24%.

Razvan Radu



