ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Ministerul Turismului va lansa
programe sociale §iin luna
septembrie
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Guvernul prezinta, la
Bruxelles, modul in care si-a
indeplinit angajamentele

Seful Cancelariei premierului,
Alin Teodorescu, va prezenta vi-
neri, la Bruxelles, raportul final
privind masurile incluse in pla-
nul de actiuni pentru integrarea
Romaniei in Uniunea Euro-
peana. Cu alte cuvinte, guver-
nul va prezenta modul in care
au respectat de

Printre masurile la care s-a an-
gajat Guvernul se afla reforma
justitiei si a administratiei pu-
blice, combaterea coruptiei, li-
bertatea presei, protectia copi-
lului, reducerea arieratelor din
economie, privatizarea si politi-
ca fiscala.

Cutoate acestea, din cele 39 de

pe lista cu prioritati care trebui-
au indeplinite pina la sfirsitul
lunii junie. Documentul a fost
aprobat in luna februarie ca un
mesaj politic de angajament al
Guvernului, ca raspuns la criti-
cile venite de la Bruxelles cu pri-
vire la lipsa reformelor.

puncte de pe lista, Guvernul a
reusit sa indeplineasca 37.
Doud masuri, cele mai impor-
tante, care vizeaza privatizarea
"Petrom" si a societatilor "Elec-
trica”, nu au fost inca indeplini-
te, guvernantii promitind finali-
zarea lor pind in august. (L.C.)

Speculatiile cu casele de
vacanta noi au intrat in

recesiune

Piata imobiliara a caselor de
vacanta incepe si-si dezviluie
evolutii care tind sa modifice
echilibrul relativ din anii trecuti,
arat raportul SGA Romania pe
primul semestru al anului in
curs. Sursa citata sustine ca, in
ciuda acestei tendinte, aspectul
de ansamblu nu se schimba si
este cu desavirsire improbabil

e

Regimul noii democrati
integra, in primul rind, institutiile fostului regim
- oameni, reguli de functionare, norme, valori,
relatii si privilegii. De la structurile si organi-
'smele adiacente fostului partid comunist, pina
la cele ale instrumentelor puterii sale - biro-
cratie de stat, armata, securitate, militie, alte
elemente de putere paramilitara. Dizolvarea lor

sa inregistreze evolutii similare
celor care au avut loc anul tre-
cut in zonele urbane, pentru ci
piata caselor de vacanta este de
proportii mari, unde tendinta
speculativd ce ar aparea intr-o
regiune definita atrage de indata
varianta mai convenabild si
chiar ieftind din imediata apro-

piere. (pagina 12)
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oménesti nu a putut

era nevoie pentru a pune temelia noile institutii ale democratit

. Cu sigu-

rant3, insa, nu a echivalat cu disparitia lor in neant.

Cititi, in pagina 3,

ara , semnat de Comel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.07.2004)

12+20 PAG.

=
k]
ol
5
=
=

6000 LEI

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Munca este cel
mai bun
dezinfectant
pentru toate
pécatele sociale.

Nicolae lorga
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JP MORGAN SECURITIES INTERMEDIAZA VINZAREA OBLIGATIUNILOR ROMPETROL GROUP

Dinu isi face plinu’

® Valoarea nominala a unei obligatiuni va fi de 50.000 de euro ® Obligatiunile vor fi emise pe
piata externa ® Cetatenii americani nu vor putea subscrie

misiunea de obligati-
uni "Rompetrol Group”
Olanda, a fi-

de cel mult 250 milioane de
euro.

nantarii activitatii fir-

melor din holding, va fi

administrata de socie-
tatea americana "JP Morgan Se-
curities", se arata in prospectul
preliminar al emisiunii. Titlurile
vor fi garantate de societitile
care intra in alcatuirea grupului
("Rompetrol" SA, "Rompetrol
Rafinare”, "Rompetrol Down-
stream”, "Rompetrol Petro-
chemicals” SRL, "Rom Oil" SA)
si vor ajunge la maturitate in
2009. Valoarea emisiunii va fi

Ok t " X Group”"
vor fi listate la Bursa din
Luxembourg, fiind emise initial
sub forma de bilete globale pro-
vizorii, care nu vor fi purtitoare
de dobinda. Biletele vor fi
vindute in afara Statelor Unite,
iar cetatenii americani nu vor
avea acces la ele. Biletele provi-
zorii se vor transforma in bilete
globale definitive, avind atasate
cupoane de dobinda, dupa 40
de zile de la incheierea emi-
siunii, perioada in care se veri-
fica daca titlurile nu au fost pla-

sate, cumva, investitorilor ame-
ricani. Asadar, transformarea
se face doar daca exista date
certe ca titlurile nu au fost achi-
zitionate de cetateni americani.
Valoarea nominala a unui bilet
va fi de 50.000 de euro.
Emisiunea de euro-obligati-
uni a fost preferata de conduce-

tate si mediu - 37 milioane de dolari.

ne de dolari. Agen!
trol", cit i emi

Suma obtinuta din vinzarea obligatiunilor va fi folosita pentru dezvoltare - 187
milioane de dolari, si pentru investitii obligatorii, conform standardelor de cali-

Sectorul rafinare din cadrul grupului va primi 71,5 milioane de dolari, sectorul
en detail si en gros - 108 milioane, iar cel petrochimic va beneficia de 45 milioa-
americana "Fitch" a acordat recent atit grupului "Rompe-
de obligatiuni ratingul "B-".

rea grupului "Rompetrol’ ca
modalitate de finantare a so-
cietatilor care intra in alcatui
rea sa, intrucit companiile im-
plicate (atit emitentul, cit si be-
neficiarii) nu pot obtine separat,
de pe piata de capital, o finanta-
re proportional comparabila cu
cea pe care o poate ridica grupul
de companii. In plus, aceasta
modalitate de finantare a fost
consideratd mai avantajoasa
decit o emisiune de actiuni noi,
pe motiv cd actionarii vechi nu
isi adauga "concurenti" in pro-
cesul investitional, iar la sca-
denta, emisiunea de euro-obli-
gatiuni, spre deosebire de emi-
siunea de noi actiuni, poate fi
rascumparatd sau refinanta-
bila.

Conducerea grupului "Rom-
petrol" a preferat piata externa
pentru  lansarea titlurilor,
deoarece aceasta este mai or-
ganizat, mailichida, mai capi-
talizata, cu mai multi investito-
riinstitutionali participanti, re-
ceptivi la pietele in curs de
dezvoltare.

Emitentul va fi "The Rompe-
trol Group" Olanda, acesta fiind
utilizat drept vehicul de finanta-
re a activittilor companiilor
romanesti ale grupului.

Ingrid Zamfir

STOCAREA GRIULUI DIN RECOLTA 2004:

Subventii "otravite"
pentru tarani?

® Autoritatile vor sa

ca sai ajute pe fermieri ® Masura i-ar putea imbogati,

insa, pe unii speculanti

O noud initiativa a autoritati-
lor pune pe jar piata cerealelor.
Dupé ce au anuntat c gradarea
cerealelor nu mai este obligato-
rie, autoritatile vor sa subventio-
neze cu 338 de miliarde de lei
stocarea unei cantitati de 1,2
milioane tone de griu. Gestul nu
este o premierd, acum doi ani
desfasurindu-se un program si-
milar. Atunci, Ministerul Agri-
culturii, Padurilor si Dezvoltarii
Rurale (MAPDR) a intrerupt
brusc subventionarea stocarii
griului, deoarece, potrivit oficia-
lilor MAPDR, subventia nu mai
ajungea la tarani, ci la comer-
ciantii care cumpdrasera ieftin
griul de la micii producitori si
asteptau cresterea pretului aces-
tuia. Pentru 2004, oficialii
MAPDR nu au anuntat
schimbari majore ale procedurii
de subventionare a stocd
griului. Este, deci, foarte posibil
ca siin acest an banii sa ajungd
in  buzunarele speculantilor.
Cum  ideea  subventionarii
stocarii griului a aparut acum
circa o luna, suma de 338 de mi-
liarde de lei nu avea cum s figu-

reze in bugetul MAPDR. De
altfel, oficialii MAPDR au confir-
mat ca banii se regisesc in buge-
tul pe 2005. Asadar, taranii nu
vor avea nici un avantaj de pe
urma intentiei autoritatilor.

Miron Moldovan, seful di-
rectiei Buget-Finante din cadrul
MAPDR, spune ca nu este totul
pierdut pina la sfirsitul anului:
"Exista posibilitatea de a tran-
sfera anumite sume destinate
subventiilor pentru productia
marfa, catre programul d
sustinere a stocarii griul
Chiar si asa, banii vor veni cu
intirziere, pentru ca nu este cu-
noscuta distributia judeteana a
productiei si, implicit, desti-
natia banilor.

Alarmate de scaderea previzi-
bild a pretului griului, autoritati-
le au incercat si redreseze si-
tuatia, apelind la subventiona-
rea stocarii, fapt care ar permite
fermierilor sa-si pastreze mai
mult timp recolta, sperind la
preturi mai mari. Totusi, pretu-
rile sint deja mici (in raport cu
asteptirile fermierilor).

Sorin Barariu

CONSILIUL NATIONAL AL INTREPRINDERILOR PRIVATE MICI S1 MuLOCI

Noul cod nu reduce fiscalitatea
nici macar cu doua procente

Intreprinzatorii privati sint de
parere ca propunerile Ministru-
lui Finantelor Publice privind
modificarea Codului Fiscal nu
vor duce la o relaxare fiscala rea-
1a. Florin Pirvu, presedintele Co-
legiului de Excelenta in Afaceri
din cadrul Consiliului National al
Intreprinderilor Private Mici si
Mijlocii din Romania (CNIPMMR),
aexplicat, ieri in cadrul unei con-
ferinte, ca prin diminuarea impo-
zitului pe profit concomitent cu
cresterea impozitului pe dividen-
de rezulta o relaxare fiscala de
numai 1,65%. "Diminuarea im-

pozitului pe profit este o masura
imprumutata din legislatia fran-
cez. Ceea ce nu am imprumutat
este neimpozitarea profitului re-
investit', a adaugat domnul Pir-
vu. Ovidiu Nicolescu, presedinte-
le CNIPMMR, considera ca pro-
punerile de modificare a Codului
Fiscal contin, pe ling unele as-
pecte pozitive, si altele negative.
Astfel, pe linga diminuarea cotei
de impozitare a profitului de la
25% la 19%, alte aspecte pozitive
sint si reducerea transelor de im-
pozitare a venitului, precum si
cresterea plafonului de deducere

a pierderilor aferente creantelor
neincasate de la 20% la 25%. To-
tusi, intreprinzitorii mici si mij-
locii nu sint de acord cu cresterea
impozitului pe dividende pentru
ca in acest fel este anulata facili-
tatea acordati la impozitul pe
profit. Dupi ce reprezentantii Mi-
nisterului Finantelor au spus ca
vorlua in calcul eliminarea impo-
zitului pe profitul reinvestit,
aceasta posibilitate nu este sti-
pulata in actualele propuneri pentru
modificarea  Codului  Fiscal,
sustine presedintele CNIPMMR.
Costi Dobrea

RAPORT AL ONG-URILOR:

Batem pasul pe loc in privinta
indeplinirii criteriilor de aderare la UE

Tara noastra nu a inregistrat,
in acest an, un progres real in

indeplinirea criteriilor politice de
aderare la Uniunea Europeand,

Succesele PNA sint subtiri

© FORTUNA CLASSIC (FRI) (6.07) 54.002 lei
© CAPITALPLUS ... e ...62.584 lei
CFMT ... 263519 lei
®FCEX ........... ...433.823 lei
 ACTIVE DINAMIC . L107.122 lei
© TEZAUR 413.479 lei
* FORTUNA GOLD (6.07) 107.519 lei
 FON (6.07) .
© FVP (6.07) ..
© FINAPOCA .4
® Simfonia1 .... .176.814 lei
* Intercapital 2.181 lei
® INTEGRO ....... ...254200ei
 BCR Clasic . 130114 ei
 BCR Dinamic ... 134.959 lei
...56.746 lei
© ORIZONT 102.315 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (6.07.2004)
® lavedere (%pa) | ®EURO............ X.40.913 lei
Garanti Bank . ... . tiiiii.....4% | eDOLAR........... X 33.307 lei
o latluna IDICELE OFICIAL AL BVB (6.07.2004)
Eurom Bank, CEC. . ... L17%
o 1asuni .. | ® BET:3259,72 X 165%
2oBank, Eurom Bark 8% | & BET.C:2140.60 ..... X 1,67%
RoBank. Eurom Bank . . g% | ® BET-FI:15.27457 ... X .283%
® 129 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
RoBank 19% SCHIMB DIN BUCURESTI (6.07.2004)
® la 12 luni
RoBank, Eurom Bank .. ............19% | ® DOLAR
(adepozite n i ale persoanelor fzice) C - Paris Exchange . .. ¥ 33.150 lei
dobinda de referinta BNR iunie 21,25% | V- Romania Exchange - 33.299 lei
PN 1330 78N  EURO
C - Paris Exchange . . . /¥ 40.350 lei
V - Paris Exchange . . . X 40.550 lei
RATA LUNARA A INFLATIE!
ML UL LY L L MAI 2004. .. ..03%

Raportul ONG-urilor considera c activitatea Parchetului National Anticoruptie
(PNA) nu este eficienta. "PNA a avut in vedere, si in ancheta, cazurile legate de
coruptia mica, neglijind demnitarii locali sau de la centru”, afirma Renate We-
ber, facind referire la lipsa de succese a instituti omnia sa precizeaza ca ab-
senta a intretinut legate de nfiintarii
PNA, independenta si locul sau in ierarhia Ministerului Public, precum si decizii-
le pe care le-a luat. Presedintele IPP sustine ca "PNA poate fi contabilizat ca o
nereusita“, mai ales ca i-au fost create toate conditiile de desfasurare a acti-
ints d eficient. Institutia ici lege proprie inis
re si buget separat, iar angajatii au participat la numeroase programe de
pregatire. Mai mult, desi presa a dezvaluit in ultimul an foarte multe cazuri de
deturnari ale unor fonduri publice, invinuitii au fost "ocoliti" de autoritati.

sustin  specialisti  Fundatiei
pentru o Societate Deschisa
(FSD), ai Centrului de Resurse
Juridice (CRJ), ai Institutului
pentru Politici Publice (IPP) si ai
Centrului pentru Parteneriat si
Egalitate (CPE). Cele patru orga-
nizatii nonguvernamentale au
realizat un raport pe care l-au
inaintat Comisiei Europene, ra-
port care reflecta situatia in care
se afla Romania, din punct de
vedere al procesului politic, al sis-
temului justitiei, al combaterii
coruptiei si al respectarii dreptu-
rilor omului si minoritatilor.
Doru Ivanov
(continuare in pag.3)

COMITETUL COMUN DE DEZVOLTARE (CCD) A FOST VALIDAT DE
ADUNARILE GENERALE ALE BROKERILOR

A fost hotarita calea de unire
Bursa - Rasdaq: fuziunea

® Brokerii au ales, in cadrul AGA de ieri, varianta fuziunii celor doua societat

Fuziunea dintre Bursa de Va-
lori Bucuresti si Rasdaq, va-
rianta aleasa de brokeri pentru
consolidarea pietei de capital,
ar putea sa se finalizeze pina la
sfirsitul acestui an. Brokerii
s-au intrunit ieri in cadrul a
doua adunari generale ale
actionarilor desfasurate la Bur-
sa de Valori Bucuresti si Ra-
sdag. Ambele aduniri au avut
aceeasi ordine de zi: aprobarea
constituirii Comitetului Comun
de Dezvoltare (CCD) format din
membrii conducerii celor doua
piete, stabilirea  atributiilor
CCD, aprobarea regulamen-
tului de organizare si functiona-
rea a Comitetului si adoptarea
unei hotariri privind modalita-
tea de consolidare a pietei.

Intrucit ambele Asociatii
numérd aceiasi membri (cu
foarte mici diferente), cea de a
doua Adunare generala - cea a
Rasdaq - a durat doar cinci mi-
nute, pentru ca tot ce era im-
portant fusese deja decis, cu
putin timp inainte si in acelasi
loc, in prima - cea a Bursei.

Pentru unificarea pietei de ca-
pital fusesera avansate trei va-
riante: fuziunea societatilor
BVB si Rasdaq prin absorbtia
celei din urma, majorarea capl-
talului social al Rasdaq prin
aportul BVB si achizitia Rasdaq
de catre Bursa. Varianta fu-
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ziunii a intrunit cele mai multe
sufragii din partea brokerilor,
fiind considerata totodata cea

mai avantajoasa de citre
KPMG, societate care a realizat
un raport de evaluare in acest
sens.

In vederea fuziunii, Bursa de
Valori va trebui sa se transfor-
me din societate de interes pu-
blic, in societate pe actiuni si sa
realizeze, in paralel, operatiuni
de evaluare si inventar. Statu-
tul bursei va trebui de aseme-
nea modificat, iar in acest sens
va trebui convocata o nouda
AGA, cel mai probabil in luna
septembrie, dupd cum esti-

meaza conducerea BVB. Apoi,
vor fi convocate adundrile gene-
rale ale Rasdaq si BVB care si
aprobe fuziunea dintre cele
doua societati. Un alt pas va fi
cel al alegerii Consiliului de Ad-
ministratie al noii societati for-
mate.

Adunarile generale desfasu-
rate ieri au validat Comitetul
Comun de Dezvoltare format
din 12 membri (initial fusesera
13, insa Dan Bunea a renuntat
la mandat). Comitetul este con-
dus de doi presedinti: Siminel
Andrei - presedinte al Rasdaq -
si Septimiu Stoica - viceprese-
dinte al BVB - si va avea ca atri-
butii stabilirea strategiei de dez-
voltare plecind de la cea adop-
tata in 2003: alocarea resurse-
lor, comunicarea cu tertii etc.
De asemenea, brokerii au mai
aprobat regulamentul de orga-
nizare si functionare al CCD.

La punctul "diverse", inclus
ieri pe ordinea de zi, cel mai im-
portant aspect discutat a fost
imprumutul de peste un milion
de dolari ce ar fi trebuit luat de
BVB de la Banca Mondiala, in
vederea realizrii unui program
de training, asistenta, inclusiv
juridica si investitii in tehnica
informatica. Brokerii au respins
aceastd  idee, majoritatea
abtinindu-se.

Ingrid Zamfir



