
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.07.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (23.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.554 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.020 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267.050 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43.866 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.575 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416.609 lei

• FORTUNA GOLD (23.07). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.450 lei

• FON (23.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 321.656 lei

• FVP (23.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189.691 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.442 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.319 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.069 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.288 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.871 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.122 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.078 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.251 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.253 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.602 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (23.07.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.156 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.769 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.07.2004)

• BET: 3298,21. . . . . . . . . . . -1,16 %
• BET-C: 2165,15. . . . . . . . . -1,48 %
• BET-FI: 16.297,57 . . . . . . . 0,49 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (23.07.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.350 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 33.450 lei

• EURO

C - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.625 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.950 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IUNIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Euronext - anchetatå de
autoritåÆile de reglementare
AutoritåÆile de reglementare

din domeniul pieÆei de capital

au descins în birourile bursei

pan-europene Euronext çi la so-

cietåÆile de servicii financiare

din Paris, Amsterdam çi Bruxel-

les, într-o anchetå antitrust.

Acestea, alåturi de agenÆii Co-

misiei Europene, au realizat rai-

duri simultane ca så constate

dacå în locaÆiile menÆionate sînt

derulate operaÆiuni ce încalcå

regulile concurenÆiale ale

Uniunii Europene. "InvestigaÆia

este într-un stadiu preliminar,

iar måsurile luate nu prejudi-

ciazå rezultatul final", spun ofi-

cialii Comisiei Europene, subli-

niind, înså, cå nu este vorba de-

spre încålcarea regulilor de

tranzacÆionare. AutoritåÆile eu-

ropene susÆin cå societåÆile amin-

tite practicå rabaturi de la comi-

sioane çi acordå stimulente

pentru tranzacÆionarea acÆiuni-

lor companiilor olandeze pe Eu-

ronext, ceea ce încalcå reglemen-

tårile din domeniul concurenÆei.

Pe de altå parte, reprezentanÆii

pieÆei europene, care reuneçte

bursele din Amsterdam, Paris çi

Bruxelles, au anunÆat cå çi-au

micçorat tarifele (cu pînå la

30%) la tranzacÆiile cu acÆiuni

olandeze, ca råspuns la soli-

citårile clienÆilor. Måsura a fost

luatå în luna aprilie, cînd Bursa

din Londra se pregåtea så lan-

seze un sistem de tranzacÆiona-

re a acÆiunilor olandeze. (A.V.)

PreÆul ÆiÆeiului urcå de
teama sistårii exporturilor
grupului "Iukos"
PreÆul petrolului brut ar putea

înregistra un nou maxim al tu-

turor timpurilor în aceastå

såptåmînå, din cauza temerilor

legate de întreruperea livrårilor

la export de cåtre gigantul rus

"Iukos", spun specialiçtii. Dacå

pînå la ora actualå temerile de

pe piaÆå erau legate, în princi-

pal, de tensiunile din Orientul

Mijlociu, acum, situaÆia în care

se aflå cel mai mare exportator

de ÆiÆei din Rusia ("Iukos"), då

båtåi de cap marilor importatori.

CotaÆiile petroliere au încheiat

în creçtere såptåmîna trecutå, o

såptåmînå care a adus vestea

înstråinårii celei mai mari divizii

de producÆie a grupului "Iukos",

în vederea acoperirii debitelor pe

care acesta le are cåtre Fisc.
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DIN NOU SCANDAL LA SLATINA

Firma "Metaleuroest" - acuzatå
cå a ocolit oferta publicå pentru
acÆiunile "Electrocarbon"
� Fondurile "Hesketh Enterprises" çi "Broadhurst Investment" acuzå acÆionarul
majoritar al "Electrocarbon" cå acÆioneazå concertat cu o altå societate çi cå nu
lanseazå oferta publicå de preluare a restului de acÆiuni

Fondurile de investiÆii "Hes-

keth Enterprises" çi "Broad-

hurst Investments" solicitå Co-

misiei NaÆionale a Valorilor Mo-

biliare (CNVM) så ia måsuri

pentru ca acÆionarul majoritar

al societåÆii "Electrocarbon"

Slatina så lanseze ofertå pu-

blicå pentru restul acÆiunilor

aflate pe piaÆå. "Metaleuroest"

SRL Cîmpina deÆinea pînå în

luna mai 55% din acÆiunile

"Electrocarbon" çi, potrivit legii

valorilor mobiliare, ar fi trebuit

så iniÆieze ofertå publicå de pre-

luare a acÆiunilor.

Reprezentantul celor douå

fonduri de investiÆii, avocat Io-

nuÆ Dobrinescu, susÆine, înså,

cå firma "Metaleuroest, a

înstråinat 12,35% din acÆiuni

printr-o tranzacÆie realizatå în

afara pieÆei de capital ca så evi-

te lansarea unei oferte costisi-

toare.

Mai exact, spune avocatul

Dobrinescu, în octombrie 2003,

"Metaleuroest" a constituit un

gaj pe 12,35% din acÆiunile

"Electrocarbon", în favoarea so-

cietåÆii "Clorofila" SRL Cîmpi-

na.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.2)

R
ezultatele cercetårilor

efectuate de Autori-

tatea NaÆionalå de

Control (ANC) la fir-

mele "Erbaçu" au stîr-

nit nemulÆumirea

familiei omului de afaceri,

dispårut în condiÆii misterioase,

susÆin surse apropiate de fa-

milia Erbaçu.

Vineri, dupå prezentarea re-

zultatelor controlului, Cristian

Erbaçu, fiul cel mare al lui Mi-

hail Erbaçu, a fost la sediul ANC

unde, potrivit unor surse din

cadrul instituÆiei, s-ar fi întîlnit

cu secretarul de stat, Marin Po-

pescu. Cristian Erbaçu ne-a

confirmat cå a fost la sediul

ANC, înså nu a dorit så comen-

teze rezultatele cercetårilor.

Concluzia analizei economico-

financiare a experÆilor ANC este

cå grupul de firme pe care le

deÆinea omul de afaceri Mihai

Erbaçu era în pragul falimen-

tului, la momentul dispariÆiei

acestuia. Inspectorii ANC au ve-

rificat activitatea firmelor din

ultimii trei ani. Unul dintre

aspectele care nemulÆumeçte

familia Erbaçu este faptul cå

analiza ANC a luat în calcul 13

firme, în condiÆiile care, ea ar

controla doar nouå societåÆi,

restul fiind deÆinute de rude

ale familiei din Slobozia. "Din

cele nouå firme, douå nici nu

mai funcÆioneazå, iar douå

sînt, de fapt, o micå fermå çi

un magazin", mai susÆin sur-

sele citate.

Ministrul Blånculescu ne-a

declarat cå, din punctul såu de

vedere, analiza financiarå este

încheiatå, iar rezultatele au fost

transmise Parchetului: "Sîntem

la dispoziÆia familiei Erbaçu

pentru orice fel de explicaÆii le-

gate de rezultatele analizei".

Potrivit surselor citate, familia

Erbaçu a comandat o expertizå

independentå a situaÆiei firme-

lor pe care le controleazå, ale

cårei rezultate vor fi fåcute pu-

blice în cel mai scurt timp posi-

bil.

Doru Ivanov
(continuare în pag.3)

"Rompetrol Rafinare": pierderi
de aproape 20 de milioane de dolari,
la çase luni
� Conducerea companiei prevede o pierdere de 21,6 milioane de dolari pentru sfîrçitul
anului � SIF "Transilvania" continuå så îçi vîndå din acÆiunile "Rompetrol Rafinare",
ceea ce conduce la menÆinerea unui preÆ scåzut al acestor titluri la Burså

"Rompetrol Rafinare" Con-

stanÆa a înregistrat, în primul

semestru al anului 2004, o pier-

dere de 19,9 milioane de dolari,

în creçtere faÆå de cea aferentå

aceleiaçi perioade a anului tre-

cut, care a fost de 11,4 milioane

de dolari.

Rezultatele au fost raportate

în sistemul internaÆional de

contabilitate (IAS), iar raporta-

rea dupå standardele ro-

mâneçti (RAS) va fi fåcutå în

cursul acestei luni. Potrivit re-

prezentanÆilor "Rompetrol", di-

ferenÆele dintre cele douå sis-

teme de contabilitate se referå

la modul în care sînt înregi-

strate obligaÆiunile emise de

societate în favoarea Ministe-

rului FinanÆelor, pentru dato-

riile acumulate cåtre bugetul

statului.

Dupå primele çase luni ale

anului, "Rompetrol Rafinare" a

raportat un EBITDA (profit

înainte de aplicarea impozite-

lor, dobînzilor la împrumuturi

çi amortizare) de 18,8 milioane

de dolari, cu 4,6 milioane de do-

lari mai mare decît cel obÆinut

în iunie anul trecut. Veniturile

brute s-au ridicat la 561 milioa-

ne de dolari, în creçtere cu

14,9% decît cele din anul ante-

rior. (pagina 5)

PreÆul plåtit de OMV
a tras în jos acÆiunile
"Petrom"
� CotaÆia acÆiunilor OMV a urcat cu 2,52%, iar preÆul
titlurilor "SNP Petrom" a scåzut cu 4,7%

TranzacÆionarea acÆiunilor

"SNP Petrom" va fi reluatå as-

tåzi, dupå ce titlurile SNP au

fost suspendate vineri de la

tranzacÆionare dupå o orå de la

debutul çedinÆei bursiere, ca

urmare a semnårii contractului

de privatizare a companiei.

Bursa de Valori poate så su-

spende acÆiunile unui emitent

dacå considerå cå în activitatea

acestuia are loc un eveniment

important care ar putea afecta

evoluÆia preÆului acÆiunilor.

AcÆiunile SNP au råmas vineri

suspendate de la tranzacÆiona-

re, pentru ca toÆi investitorii så

fie pe deplin informaÆi asupra

condiÆiilor în care s-a privatizat

cea mai mare companie petro-

lierå din Æara noastrå. Urmare a

preluårii a 33,34% din acÆiunile

"SNP Petrom" de cåtre OMV,

pieÆele pe care sînt listate cele

douå companii au avut reacÆii

diferite. La Bursa din Viena,

preÆul acÆiunilor OMV cîçtigase

2,52%, titlurile fiind cotate la

170,75 euro, în timp ce, la Bur-

sa de Valori Bucureçti, preÆul

acÆiunilor "Petrom" a pierdut

4,7%. Dacå pînå cu o zi înainte

acÆiunile SNP se tranzacÆionau

la peste 2.500 lei/acÆiune, vine-

ri, acestea au ajuns la 2.430 de

lei/acÆiune. O posibilå expli-

caÆie asupra evoluÆiei acÆiunilor

SNP la Burså ar fi aceea cå OMV

a plåtit pentru 33,34% din ac-

Æiuni aproximativ 2.162 lei/ac-

Æiune (la cursul euro de vineri),

preÆ ce era mai mic decît cel din

piaÆå cu peste 13%.

Compania austriacå OMV va

plåti pentru asigurarea contro-

lului asupra 51% din acÆiunile

SNP "Petrom" o sumå situatå

între 1,392 miliarde de euro çi

1,529 miliarde de euro. Con-

form contractului de privatiza-

re, din suma totalå, 669 milioa-

ne de euro reprezintå preÆul

pentru cumpårarea pachetului

de 33,34% din acÆiuni, bani

care vor intra efectiv la bugetul

statului.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

Familia Erbaçu - nemulÆumitå
de cercetårile lui Blånculescu
� Conform analizei AutoritåÆii NaÆionale de Control (ANC), datoriile firmelor lui Erbaçu depåçeau de douå ori
creanÆele, iar peste 87% din "averea lor" era gajatå sau ipotecatå � Concluziile analizei aratå cå firmele
Erbaçu erau în pragul falimentului, în momentul decesului lui Mihai Erbaçu � De partea cealaltå,
reprezentantul companiilor Erbaçu spune cå nu poate fi vorba de aça ceva � Familia Erbaçu a solicitat o
expertizå independentå asupra situaÆiei financiare a firmelor sale

ïntårirea poziÆiei primului ministru în raport cu
guvernul, continuå dupå 2001 l-a transformat pe
çeful guvernului într-un adversar redutabil al
oricårui preçedinte. ïn eventualitatea cîçtigårii
alegerilor prezidenÆiale, Adrian Nåstase se va
confrunta cu un prim ministru, cel puÆin formal,
foarte puternic. Dar fragilitatea constituÆionalå a
acestei formule pare så ofere o soluÆie de redefi-

nire a raporturilor dintre preçedinte çi primul ministru.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "O candidaturå inevitabilå", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

Ionel Blånculescu, preçedintele AutoritåÆii NaÆionale de Control, spune cå ANC se pune la dispoziÆia familiei Erbaçu pentru a
explica detaliile din raport.

CNVM analizeazå cazul
ReprezentanÆii CNVM ne-au declarat cå, în prezent, analizeazå se-

sizarea celor douå fonduri de investiÆii potrivit cåreia societåÆile "Vi-
vaio" çi "Metaleuroest" ar acÆiona în mod concertat.

AcÆionarii societåÆii "Metaleuroest" nu au putut fi contactaÆi pe par-
cursul såptåmînii trecute. ïntre cele douå fonduri de investiÆii ("Hes-
keth Enterprises" çi "Broadhurst Investments") çi acÆionarul majori-
tar "Metaleuroest" au avut loc frecvente disensiuni cu privire atît la
preluarea pachetului de control de 45,65% de la "Rafo" (prin executa-
rea unui gaj în ianuarie-martie 2003), cît çi cu privire la modalitåÆile de
majorare a capitalului social al "Electrocarbon" prin conversia unor
creanÆe preluate concomitent, tot de la "Rafo". Potrivit reprezentan-
tului fondurilor de investiÆii, creanÆele reprezentau 224 miliarde de lei,
înså au fost preluate la 40 miliarde de lei, cu plata în rate. Ca urmare a
demersurilor celor douå fonduri de investiÆii, conversia a fost
îngheÆatå. (I.Z.)

"Finansbank" vrea så emitå obligaÆiuni
în valoare de 350 de miliarde de lei

AcÆionarii båncii "Finans-

bank" urmeazå så discute în

adunarea generalå din 16 au-

gust aprobarea emisiunii unui

numår de 35.000 obligaÆiuni

corporative, la valoare nomi-

nalå de 10 milioane de lei, cu

destinaÆia finanÆårii dezvoltå-

rii çi creçterii portofoliului de

credite pe termen lung. Emi-

siunea - în valoare totalå de 350

miliarde de lei - are opÆiunea de

majorare a ofertei iniÆiale cu

maxim 15% çi cu o duratå de

viaÆå de trei ani. Adunarea ge-

neralå a acÆionarilor "Finans-

bank" va discuta çi majorarea

capitalului social cu 125,34

miliarde lei, prin aport în nu-

merar, prin emiterea a aproxi-

mativ çase milioane acÆiuni, la

o valoare de 21500 de lei.

Suma de 125,34 miliarde de lei

va fi oferitå spre subscriere çi

cumpårare tuturor acÆionari-

lor, proporÆional cu cota deÆi-

nutå de fiecare. Ca urmare a

acestei majoråri, capitalul so-

cial al båncii va fi în sumå de

600 miliarde de lei, reprezentat

de un numår de 27,9 milioane

acÆiuni, cu valoare nominalå de

21.500 lei. (pagina 8)

Arin Alexandru Avramescu: "Firmele Erbaçu
nu sînt în pragul falimentului"

Avocatul Arin Alexandru Avramescu, reprezentantul companiilor
"Erbaçu" ne-a declarat: "ANC a efectuat o expertizå economicå nu-
mai pe baza datelor din evidenÆå contabilå din luna mai, lunå nerele-
vantå pentru o firmå de construcÆii, întrucît se aflå la ieçirea din iarnå,
în plinå producÆie, cu cheltuieli maxime çi încasåri minime. (D.I.)

(continuare în pag.3)

"Rompetrol Logistics" s-a capitalizat cu
690 de miliarde de lei

Compania "Rompetrol Logistic", afiliatå grupului Rompetrol, çi-a
majorat, recent, capitalul social cu peste 690 de miliarde de lei, prin
emisiunea a 690,7 milioane de noi acÆiuni. Termenul pînå la care
acÆionarii puteau så îçi exercite dreptul de preferinÆå a expirat la sfîrçi-
tul såptåmînii trecute. O altå societate afiliatå grupului, "Rompetrol
Downstream, çi-a extins cu încå çase luni termenul de rambursare a
creditului de 120 de miliarde de lei, acordat de BCR. (M.R.)


