
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.07.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (28.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.810 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.797 lei

• FMT (29.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267.185 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43.924 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.487 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 417.638 lei

• FORTUNA GOLD (28.07). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.701 lei

• FON (29.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 320.727 lei

• FVP (29.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.148 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.367 lei

• FI NAPOCA (29.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.321 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.519 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.266 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.893 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.464 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.397 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.358 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.458 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.502 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (29.07.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.124 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.203 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.07.2004)

• BET: 3300,32 . . . . . . . . . . . 0,12 %
• BET-C: 2165,14. . . . . . . . . -0,31 %
• BET-FI: 16.068,32 . . . . . . . -0,12 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (29.07.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.800 lei
V - Maan. . . . . . . . . . . . . . . 33.950 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.800 lei
V - Romania Exchange . . . 40.999 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IUNIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Uniunea Europeanå ridicå taxele
anti-dumping pentru anumite Æevi
importate din România çi Rusia
Uniunea Europeanå a impus,

la data de 17 noiembrie, taxe an-
ti-dumping pentru Æevile çi tubu-
rile din fier sau oÆel importate din
România, Ungaria, Polonia, Ru-
sia, Republica Cehå çi Republica
Slovacia.
Dupå lårgirea Uniunii Europe-

ne din data de 1 mai 2004, taxele
anti-dumping percepute de cele
15 Æåri membre ale ComunitåÆii
au fost preluate çi de noile state
membre care importau aceste
produse din Æåri care nu fac parte
din Uniune.
Taxele la importurile din

România erau între 9,8% çi
38,2%, iar cele la importurile din
Rusia, de 26,8%.
InvestigaÆiile fåcute au indicat

cå existå o suprapunere între
procedurile anti-dumping folosi-
te çi comportamentul anti-con-
curenÆial al unui cartel al Æevilor
din Europa. Aceçti producåtori
de Æevi au fost amendaÆi pentru
comportamentul lor anti-concu-
renÆial.
æinînd cont de aceasta, Uniu-

nea Europeanå a hotårît så nu
mai fie aplicate måsurile luate în
1997. (C.O.)

Mircea Coçea: Recomandårile FMI nu sînt
compatibile cu economia noastrå
Chiar dacå Guvernul va aplica

måsurile pe care ni le recomandå
FMI în cel mai recent raport al
såu, Æara noastrå nu va reuçi sa
ajungå din urmå statele Uniunii
Europene, considerå economi-
stul liberal Mircea Coçea. Dom-

nia sa susÆine, înså, cå prevede-
rile analizei ar trebui totuçi apli-
cate, întrucît, printre acestea se
numårå çi eliminarea corupÆiei -
principalul factor care alungå in-
vestitorii stråini. (pagina 3)

"Lafarge" România mizeazå pe o creçtere
cu 17% a cifrei de afaceri
Creçterea consolidatå a cifrei de

afaceri pentru toate activitåÆile
"Lafarge" din România (ciment,
gips, agregate, betoane) a fost, în
primul semestru al acestui an,
de circa 28% faÆå de aceeaçi pe-
rioadå a anului trecut. Philippe
Questiaux, preçedintele "Lafarge
Romcim", a declarat ieri, în ca-
drul unei conferinÆe de preså, cå
acest rezultat bun se datoreazå
çi condiÆiilor climatice favorabile.

Pentru anul în curs, societåÆile
Grupului "Lafarge" açteaptå o
creçtere a cifrei de afaceri de cir-
ca 17%, a adåugat domnia sa.
Diviziile "Lafarge" deruleazå, în
anul 2004, un program de inve-
stiÆii de 20 milioane de euro.
Domnul Questiaux a precizat cå
suma include cheltuielile de pre-
luare çi modernizare a termina-
lului portuar de export "Sicim"
din ConstanÆa. (pagina 12)

N
oua lege a pieÆei de
capital a intrat în
vigoare de ieri, mar-
cînd începutul înnoi-
rii doctrinei oficiale
în domeniu çi açe-
zînd premisele pen-

tru normalizarea pieÆei noastre.
Noul act reglementativ eli-

minå interpretårile obstrucÆio-
niste iniÆiate de preçedintele
CNVM (de tristå amintire) Çte-
fan Boboc, care, începînd din
noiembrie 1995, a interpretat
abuziv legea de atunci în favoa-
rea brokerilor çi în defavoarea
utilizatorilor pieÆei de capital -
investitori çi societåÆi emitente -
cu scopul (niciodatå mårturisit)
så controleze miçcårile averilor.

Faptul a fost realizat prin im-
plementarea unei serii de mo-
nopoluri în activitatea pieÆei de
capital:

1. eliminarea activå a acÆiuni-
lor "la purtåtor", în favoarea
acÆiunilor "nominative";

2. eliminarea acÆiunilor tipåri-
te, în favoarea celor demateria-
lizate;

3. eliminarea tranzacÆiilor di-
recte, acordînd exclusivitate ce-
lor intermediate de brokeri;

4. scoaterea în afara legalitåÆii
a pieÆelor naturale, oficializînd
monopolizarea tuturor tran-
zacÆiilor cu valori mobiliare în
aça-zisele "pieÆe organizate";

5. monopolizarea de cåtre
piaÆå a deciziei de listare prin
forÆå a societåÆilor privatizare

"în maså", eliminînd libera dis-
poziÆie a acÆionarilor.

Måsuri de acest fel nu au fost
inventate de Çtefan Boboc, ci
doar le-a iniÆiat çi le-a pus în
practicå; ele sînt de inspiraÆie
nazistå - Hitler le-a aplicat
pieÆei de capital din FranÆa,
dupå ce a ocupat-o, ca så poatå
controla miçcårile averilor (în
special, pe cele evreieçti).

La noi, rezultatul a fost cå
piaÆa a devenit nepopularå
printre investitori çi emitenÆi,
deçi pornise de la premise ex-
cepÆionale: peste paisprezece
milioane de acÆionari (66% din
populaÆie a fost împroprietåritå
prin programul de privatizare
"în maså", în timp ce în Æårile cu

tradiÆie în regim de acÆionariat
popular - Marea Britanie, Japo-
nia, SUA - acÆionarii au o pon-
dere aproximînd 22-24% din
populaÆie); economii ale popu-
laÆiei de circa douå miliarde de
dolari (în 1995), disperate så se
valorifice în lipsa altor instru-
mente decît depozitele bancare,
valuta çi (de datå recentå, atunci)
titlurile fondurilor mutuale.

Cei care så fi investit în piaÆa
organizatå a valorilor mobiliare
nu au atins niciodatå o pondere
de måcar 1% din populaÆie. Iar
numårul societåÆilor comerciale
care så fi fåcut apel la economiile
populaÆiei ca så se capitalizeze
ieftin prin piaÆå, nu depåçeçte
degetele unui om normal.

PiaÆa de capital nu a servit
decît investitorilor strategici, la
preluarea de societåÆi prin me-
canismele organizate çi a servit
brokerilor care çi-au încasat co-
misioane nemeritate, precum
notarii. Dacå nu punem la soco-
tealå hoÆiile çi uriaçele fraude
pe care le-a prilejuit, atunci la
atît s-a limitat rolul pieÆei de ca-
pital românesc, cea care ar fi
trebuit så fie "barometrul eco-
nomiei naÆionale", cea care ar fi
trebuit så-i atragå çi så-i încu-
rajeze pe cetåÆeni så economi-
seascå çi så investeascå, cea
care ar fi trebuit så dirijeze
fluxuri financiare cåtre între-
prinderile profitabile, cea care
ar fi trebuit så furnizeze baza in-
formaÆionalå în elaborarea stra-
tegiilor guvernamentale din po-
litica economicå.

MAKE
(continuare în pag.4)

"Autoliv" îçi deschide
o nouå fabricå
în Æara noastrå
� InvestiÆia se va ridica la 7 milioane de euro

"Autoliv" Suedia, lider în sis-
teme de siguranÆå auto, va de-
schide o nouå fabricå de Æesåtu-
ri pentru centuri de siguranÆå,
pentru a-çi creçte cota de piaÆå.
Noua fabricå va fi localizatå în
România, va creçte capacitatea
de producÆie a firmei cu 25 mi-
lioane metri, adicå 20% din ca-
pacitatea de producÆie actualå
din Europa. Oficialii companiei
au anunÆat cå aceastå acÆiune
va permite "Autoliv" så îçi majo-
reze cota pe piaÆa Æesåturilor
pentru centuri de siguranÆå din
Europa la peste 40%.

Fabrica, în majoritate auto-
matå, va avea cînd va fi utili-
zatå la capacitate, 40 de mun-
citori. Capitalul investit este
estimat la un total de 7 milioa-
ne euro. Fabrica va fi con-
struitå la Braçov, aproape de
unitatea deja existentå "Auto-
liv", de asamblare a centurilor
de siguranÆå.

ïn prezent, Æesåtura pentru
centurile de siguranÆå din Eu-
ropa este produså la fabrica din
Boxtel, Olanda, Van Oerle Al-
berton B.V. Aceasta furnizeazå

Æesåturi çi pentru firme de
asamblare a centurilor de sigu-
ranÆå cum ar fi companiile japo-
neze "Takata" çi "Takai Rika" çi
Compania Americanå TRW.

Oficialii firmei preconizeazå
cå noua fabricå va începe så
producå peste un an.

Cristina Oneaçcå

DE IERI, A INTRAT ïN VIGOARE NOUA LEGE A PIEæEI DE CAPITAL

Un deceniu irosit
� Sub presiunea integrårii europene, noua lege revoluÆioneazå conceptul pieÆei noastre, aducîndu-l la
normalitate � Interpretårile obstrucÆioniste, iniÆiate în 1995 de Çtefan Boboc, au fost eliminate abia
acum � Dupå zece ani de la prima lege a pieÆei, ne întoarcem la punctul zero

COMPARATIV CU ANUL TRECUT, ANUL ACESTA

Vom importa de trei ori mai
puÆin orz pentru bere

N
ecesarul de orz pentru
producÆia de bere din
acest an va fi acoperit în
proporÆie de 85-90% din

recolta autohtonå, aceasta
datorîndu-se în mare parte cali-
tåÆii bune a orzului. Producåto-
rii de bere din Æara noastrå au
nevoie pe an de 250-260.000
tone. Anul trecut necesarul de
orz çi malÆ a fost acoperit în pro-
porÆie de 70% din producÆia in-
ternå, restul provenind din im-
porturi, ne-a declarat domnul
Vifor Verçescu, directorul Aso-
ciaÆiei Producåtorilor de Bere.

AsociaÆia Producåtorilor de Bere
are în componenÆå 25 de pro-
ducåtori independenÆi, cu acÆio-

nari români çi din alte Æåri, aco-
perind aproximativ 31% din
piaÆa internå. Producåtorii de
bere autohtoni importå malÆ din
Slovacia, Ungaria, FranÆa çi în
cantitåÆi mai mici din Austria.
Furnizorii externi de orz sunt
Austria, Cehia çi Slovacia. "De
importuri nu vom scåpa, în mai
- iunie se fac importurile de com-
pletare, dar ponderea lor va fi mai
micå", susÆinedomnulVerçescu.

TranzacÆiile între producåtorii
de orz çi cei de bere se
desfåçoarå în proporÆie de 65%
pe baza precontractelor din pe-
rioada însåmînÆårii, restul au
loc pe baza contractelor libere
de dupå apariÆia recoltei.

Precontractele prezintå o pro-
blemå, în cazul în care condiÆiile
climaterice nu sunt favorabile çi
recolta nu este bunå, producå-
torii de bere au de pierdut pen-
tru cå nu li se livreazå marfa.

Domnul Verçescu ne-a infor-
mat cå Æara noastrå prezintå o
situaÆie deosebitå faÆå de altele,
deoarece la noi fabricanÆii de
malÆ çi bere lucreazå împreunå.

Producåtorii de bere au achi-
ziÆionat anul trecut orzul din re-
colta internå, de la fermieri cu
110-120 euro, dar calitatea era
proastå, proteina brutå fiind în
procent de 13,5%.

Mihaela Zamfir
(continuare în pag.10)

CONFORM NOII LEGI

SIF-urile pot investi nelimitat
în valutå

ïncepînd de ieri, societåÆile de
investiÆii financiare (SIF) nu pot
så plaseze mai mult de 10% din
activul lor net în acÆiunile unui
singur emitent listat çi mai
mult de 2% din activul net în ti-
tlurile unui emitent neînscris la
cota unei burse, potrivit unei
recente instrucÆiuni a CNVM. ïn
schimb, SIF-urile pot investi
nelimitat în valutå, pe piaÆa in-
ternå. De asemenea, aceste so-
cietåÆi au voie så finanÆeze defici-
tul bugetar, deoarece le sînt per-
mise investiÆii, fårå limitå, în ti-
tlurile de stat.

Comisia NaÆionalå a Valorilor

Mobiliare (CNVM) a stabilit re-
guli noi pentru societåÆile de in-
vestiÆii financiare, prin Instruc-
Æiunea nr. 5/2004, care a intrat
în vigoare începînd de ieri.
SIF-urile care au atins sau au
depåçit limitele impuse de
noua instrucÆiune nu vor mai
putea så realizeze investiÆii în
acele titluri, peste limitele deÆi-
nute.

InstrucÆiunea reia prevederi
din OrdonanÆa 24/1993, care
reglementa activitatea fonduri-
lor deschise de investiÆii çi a so-
cietåÆilor de investiÆii, dar care
a fost abrogatå ieri, prin intra-

rea în vigoare a noii legi a pieÆei
de capital. FaÆå de vechile pre-
vederi legale, limitårile la inve-
stiÆiile pe care le fac SIF-urile
sînt mai laxe decît cele prevåzu-
te în OrdonanÆa 24/1993, care
stipulau deÆineri mai mici de
10% çi respectiv 2% din acÆiunile
unui emitent, în funcÆie de sta-
tutul acÆiunilor, listate sau nu.

CNVM nu a permis, înså, so-
cietåÆilor de investiÆii så îçi pla-
seze resursele pe pieÆele exter-
ne. ïn aceastå privinÆå, pårerile
sînt împårÆite.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.7)

Nåstase: Creçtere economicå
de 7% în 2004

Creçterea economicå ar putea
ajunge în acest an la 7%, avînd
în vedere evoluÆiile pozitive înre-
gistrate pînå în prezent, în spe-
cial în agriculturå, a declarat,
ieri, premierul Adrian Nåstase,
în cadrul întîlnirii cu preçedinÆii
consiliilor judeÆene.

Prognozele iniÆiale ale Guver-
nului luau în calcul pentru
acest an o creçtere a Pro-
dusului Intern Brut de 5,5%.
Primul Ministru a menÆionat cå
deficitul bugetar se va menÆine
anul viitor la aproximativ 2%

din PIB, nivelul convenit pen-
tru acest an cu Fondul Monetar

InternaÆional fiind de 2,1%.
"Am avut dificultåÆi çi avem di-
ficultåÆi legate de faptul cå în
acelaçi timp trebuie så ne
gîndim la felul în care så menÆi-
nem stabilitatea economicå, så
continuåm reducerea inflaÆiei,
iar, pe de altå parte så asi-
guråm creçterea economicå çi,
pe acest fundal, cît mai multe
resurse pentru infrastructuri
çi pentru proiecte la nivel local
çi la nivel central", a spus pre-
mierul.

Råzvan Radu

Domnul Vifor Verçescu,
directorul AsociaÆiei
Producåtorilor de Bere,
semnaleazå problema lipsei
unei burse a orzului,
producåtorii de bere fiind
nevoiÆi så achiziÆioneze într-o
lunå - douå, orzul necesar
pentru tot anul. Aceasta
implicå atragerea unor credite
de multe ori greu de preluat de
la bånci. Producåtorii de orz,
malÆ çi bere resimt lipsa unor
credite cu dobînzi mai reduse
(asemånåtor situaÆiei din alte
Æåri), avînd în vedere cå orzul
este un produs care stå pe
stoc pînå la un an.

"Autoliv" Inc. produce çi
asambleazå sisteme de sigu-
ranÆå auto pentru majoritatea
automobilelor fabricate în
lume. Compania are, luînd în
considerare çi parteneriatele,
80 de locaÆii cu peste 37.000 de
angajaÆi în 30 de Æåri producåto-
are de maçini. ïn plus, deÆine 12
centre tehnice în çase Æåri din
lume, inclusiv 20 de piste de te-
stare, mai mult decît oricare alt
producåtor de sisteme de sigu-
ranÆå. Vînzårile în 2003 au fost
de 5,3 miliarde dolari.

"Autoliv" Inc a fost fondatå în
1997 prin fuziunea între compa-
nia "Autoliv" AB Suedia çi
"Morton ASP (automotive safe-
ty products) ,lider în producÆia
de airbag în America de Nord çi
Asia.

Cînd societatea civilå a ridicat glasul pentru a spu-
ne cå rådåcina råului nu se aflå doar în "slåbiciunile
omeneçti", arivism, rapacitate, carierism, servilism
etc, ci este produs chiar de regulile çi structura si-
stemului politic de la noi, reacÆiile au fost încuraja-
toare. Doar cå, întrucîtva, pårtinitoare. Preluînd
tema din mers, fiecare partid mai råsårit a nåscut o
campanie anti-corupÆie cu logo-ul: "CorupÆii lor sunt
mai corupÆi, iar ai noçtri nu se pun!".

CitiÆi, în pagina 3, articolul "ExerciÆii mimetice", semnat de Cornel CodiÆå.
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