
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.08.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (03.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.871 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.990 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267.921 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43.991 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.653 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418.454 lei

• FORTUNA GOLD (03.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.944 lei

• FON (03.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 321.808 lei

• FVP (03.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.529 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.292 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.314 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.885 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.264 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.931 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.738 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.532 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.460 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.716 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.782 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (03.08.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.156 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.232 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.08.2004)

• BET: 3233,86. . . . . . . . . . . -2,08 %
• BET-C: 2122,08. . . . . . . . . -1,90 %
• BET-FI: 16.332,86 . . . . . . . -0,13 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (03.08.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.800 lei
V - Romania Exchange . . . 33.899 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.800 lei
V - Romania Exchange . . . 40.899 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IUNIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

ObligaÆiunile sînt cele mai rentabile
titluri cu randament fix
Randamentele aduse de inves-

tiÆiile în obligaÆiuni sînt cele mai
mari pe piaÆa titlurilor cu ran-
dament fix.
Formula de calcul a dobînzii la

obligaÆiunile municipale inclu-

de media aritmeticå a dobînzilor
interbancare pe termen de trei
luni, la care se adaugå, de obi-
cei, între 1 çi 3 puncte procen-
tuale.
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S-a încheiat oferta publicå de preluare
a "Geromed" Mediaç
Oferta publicå de preluare a

producåtorului de sticlå platå
"Geromed" Mediaç s-a încheiat
în data de 2 august, cu sub-
scrierea unui numår de
770.423 de acÆiuni, echivalen-

tul unei cote de 3,17% din capi-
talul social al emitentului.
Oferta a fost iniÆiatå la 13 iulie

çi a avut în vedere declararea
societåÆii de tip închis.
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Pregåtiri de grevå la "Azomureç"
Tîrgu Mureç
Sindicaliçtii din cadrul "Azo-

mureç" au înaintat, ieri, o scri-
soare patronatului societåÆii,
prin care avertizeazå cå au fost
parcurse toate etapele legale
premergatoare declançårii gre-
vei generale. Decizia a fost luatå
de membrii celor douå sindicate

reprezentative din cadrul com-
binatului, "Alternativa 2002" çi
"Independent", în urma eçuårii
negocierilor contractului colec-
tiv de muncå çi a medierii con-
flictului de interese de cåtre Di-
recÆia de Muncå Mureç.
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Sindicatele din minerit au declançat
conflictul de muncå
Cele douå sindicate miniere,

Uniunea Sindicalå Nordmin çi
Uniunea Sindicalå Minierå din
Maramureç, au anunÆat, ieri, cå
au declançat conflictul colectiv
de muncå, iar pe 5 august vor
picheta sediul Prefecturii Mara-

mureç, transmite Rompres.
Cele douå sindicate susÆin cå
plecarea unei pårÆi dintre anga-
jaÆi nu va soluÆiona problemele
companiei din punct de vedere
financiar sau economic.
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SECRETARUL DE STAT ïN MAPN SORIN ENCUæESCU

Construirea de case pentru cadrele
militare are finanÆarea asiguratå
Proiectul privind construirea

de case pentru cadrele militare
are finanÆarea asiguratå sub for-
ma unui credit în valoare de 150
milioane de dolari, a declarat,
ieri, secretarul de stat în MApN

Sorin EncuÆescu, în cadrul unei
conferinÆe de preså. Domnia sa
a precizat cå iniÆiatorii proiec-
tului lucreazå acum pentru se-
curizarea acestui credit.
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ComerÆul exterior: cifrele
record dezechilibreazå çi mai
tare balanÆa comercialå
� Deficit comercial de 3 miliarde de euro în prima jumåtate a anului PreÆul petrolului - o

ameninÆare tot mai
semnificativå la adresa
economiei mondiale
� OPEC nu poate så intervinå pentru reducerea cotaÆiilor petroliere
�Analiçtii anticipeazå un preÆ de 50 de dolari/baril pentru la iarnå

PreÆul ÆiÆeiului brut înregis-
treazå, zi dupå zi, niveluri re-
cord, mai nou depåçind pragul
psihologic de 44 dolari/baril, pe
piaÆa SUA. Analiçtii spun cå,
ajustat la inflaÆie, preÆul real al
petrolului se situeazå la jumåta-
te faÆå de cel al anilor '80. Totuçi,
o cotaÆie de peste 40 de dolari/
baril are efecte negative semnifi-
cative asupra economiilor lumii,
determinînd o creçtere mai în-
ceatå a acestora. ExperÆii spun
cå, în cazul SUA, un asemenea

preÆ al petrolului va determina o
creçtere economicå mai micå cu
cel puÆin 0,5% çi va adåuga 0,7
puncte procentuale inflaÆiei. Pe
de altå parte, creçterea econo-
micå a Japoniei, dependentå de
importurile petroliere, va pierde
1%. SituaÆia nu este deloc de ne-
glijat, mai ales cå majoritatea
analiçtilor anticipeazå cå preÆul
petrolului va ajunge la 50 de do-
lari/baril, la iarnå.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

Cazurile FNA çi
"Banca Agricolå" vor fi
judecate separat

Tribunalul Bucureçti a decis separarea cauzei în dosarul Fondul
NaÆional de Acumulare (FNA) - "Banca Agricolå" çi a trimis, la Par-
chet, dosarul aferent activitåÆii "Båncii Agricole", pentru completa-
rea documentelor de urmårire penalå.

Faptele referitoare la activitatea "Båncii Agricole" vor fi cercetate de
procurori, pentru completarea documentelor de urmårire penalå.
Disjungerea cauzei în dosarul FNA a fost solicitatå de Sorin Ovidiu
Vîntu, care a cerut magistraÆilor, pe 3 iunie, så separe judecarea fap-
telor referitoare la activitatea Båncii Agricole.

ïn dosarul FNA - "Banca Agricolå" sînt inculpaÆi Sorin Ovidiu
Vîntu, Ioana Maria Vlas, Teodor Irimescu, Liviu Istrate (fost director
al Båncii Agricole), Nicolae Popa (fost director al grupului de firme
Gelsor) çi Gabriel Båtrîn. (M.P.)

E
xporturile au atins în
iunie cea mai mare
valoare lunarå înre-
gistratå dupå 1990:
peste 1,6 miliarde de
euro, aratå cele mai
recente date publi-

cate de Institutul NaÆional de
Statisticå. Importurile au urcat
çi ele la un nivel record al ulti-
milor 14 ani, depåçind 2,2
miliarde de euro. Pe primele
çase luni, exporturile au avan-
sat cu 20%, la 9 miliarde de lei.
Importurile au crescut ceva mai
rapid, cu 22%, ajungînd la
aproape 12 miliarde de euro.
Deficitul comercial acumulat în
prima jumåtate a anului se
ridicå la 3 miliarde de euro, fiind

mai mare cu 28% faÆå de pe-
rioada similarå a anului trecut.
ïn iunie, deficitul comercial s-a
menÆinut la un nivel ridicat,
depåçind 600 de milioane de
euro.

Dijmårescu: deficitul
comercial nu este un
motiv de îngrijorare

"Consideråm cå deficitul co-
mercial nu reprezintå un motiv
de îngrijorare pe termen mediu,
el fiind finanÆat pe cåi sånåtoa-
se, reprezentate de transferurile
de capital în contul fondurilor
de pre-aderare çi intrårile nete
de investiÆii directe de capital",
afirmå ministrul delegat pentru

comerÆ, Eugen Dijmårescu. Ofi-
cialul guvernamental susÆine
cå importul este încurajat, pe
lîngå factorii consacraÆi (creçte-
rea economicå, creçterea veni-
turilor populaÆiei çi a investiÆii-
lor din fonduri proprii), de
fluxul fondurilor de pre-aderare
de la Uniunea Europeanå, pre-
cum çi de creçterea investiÆiilor
directe de capital (însumînd in-
tråri de 845 milioane de euro în
primele cinci luni ale anului
2004).

Fluxul de fonduri de pre-ade-
rare se reflectå în proporÆie
însemnatå în importuri de mår-
furi çi servicii, iar investiÆiile di-
recte reprezintå în mare parte
aport în naturå, respectiv echi-

pamente pentru producÆie, ex-
plicå Dijmårescu.

Seceta din 2003 îçi aratå
încå efectele: importuri
agro-alimentare de peste
800 milioane de euro, de
la începutul acestui an

Ministrul delegat pentru co-
merÆ afirmå cå deficitul de pro-
ducÆie agricolå de anul trecut a
dus la creçterea importurilor
çi în prima parte a acestui an.
Importurile de completare
s-au ridicat la 848 milioane de
euro în perioada ianuarie-iu-
nie 2004.

Råzvan Radu
(continuare în pag.8)

Exporturile româneçti au
înregistrat în luna iunie
un nou nivel record al
ultimilor 14 ani.
La fel, înså, çi
importurile. ïn spatele
acestor recorduri se aflå
un deficit comercial de
3 miliarde de euro,
acumulat în prima
jumåtate a acestui an.
Ministrul delegat pentru
comerÆ, Eugen
Dijmårescu, afirmå cå
deficitul nu este un
motiv de îngrijorare.

Rezultatele semestriale au influenÆat cursul acÆiunilor
"Banca Transilvania"
Cluj Napoca
Deçi în creçtere cu 27%, profitul net obÆinut de
bancå în primul semestru nu a fost în måsurå så
modifice în mod substanÆial cotaÆia acÆiunilor la
Burså. Dupå anunÆul båncii, acÆiunile au fost tran-
zacÆionate la preÆuri cuprinse între 7.050 lei çi
7.000 lei/acÆiune, la fel ca çi înainte de raporta-
rea rezultatelor.

Rezultatele financiare semestriale ale companiilor listate la
Bursa de Valori Bucureçti au avut o influenÆå imediatå asupra co-
taÆiilor celor mai multe dintre acÆiuni. PreÆurile bursiere au urcat
sau coborît în funcÆie de profiturile raportate, înså diferenÆele cursu-
rilor de dinaintea anunÆårii rezultatelor çi cele de dupå au fost, în
general, nesemnificative.

Analiçtii considerå cå micii investitori au fost cei care au re-
acÆionat imediat la anunÆarea rezultatelor financiare, date fiind
volumele de tranzacÆionare care nu au ieçit din tiparul obiçnuit.
Urmeazå ca çi investitorii mari instituÆionali så analizeze aceste
rezultate çi så ia decizii în consecinÆå.

Au existat çi acÆiuni ale cåror preÆuri nu au reacÆionat la comu-
nicarea profiturilor semestriale: "Banca Transilvania" intrase pe
un trend crescåtor încå de la începutul lunii iulie, ceea ce ar
însemna cå unii investitori au çtiut cîte ceva înaintea celorlalÆi;
acÆiunile "Siretul Paçcani" nu s-au depreciat foarte tare pentru cå
managementul a anunÆat cu puÆin timp înainte o nouå majorare
de capital, prin emisiune de acÆiuni la un preÆ avantajos pentru
acÆionari.

Ingrid Zamfir,
Ana Moglan

"Sinteza" Oradea
PreÆul acÆiunilor "Sinteza" a urcat în ziua în care
compania a anunÆat rezultatele financiare semes-
triale cu 4,5%. Dacå în urmå cu o såptåmînå acÆiunile
erau transferate la preÆuri cuprinse între 1950 çi
2000 lei/acÆiune, în ziua raportårii, cursul a urcat
pînå la 2.180 lei/acÆiune. ïn urmåtoarele zile, preÆul
a revenit, înså, sub 2.100 lei/acÆiune. Profitul semes-
trial al "Sinteza" a fost de 8,44 miliarde de lei faÆå de
578 milioane de lei, la aceeaçi datå, anul trecut.

"Petrolexportimport"
Bucureçti
Dupå raportarea unui profit semestrial în scådere,
de la 16,51 miliarde de lei, în 2003, la 14,5 mi-
liarde de lei anul acesta, preÆul acÆiunilor a co-
borît ieri în intervalul 916.000 - 940.000
lei/acÆiune. Cu o såptåmînå înainte, cursul ma-
xim al acÆiunilor se situase între 930.000 lei çi
950.000 lei/acÆiune.

"Bermas" Suceava

Cursul acÆiunilor "Bermas" Suceava a scåzut de
la 25.300 la 23.500 lei/acÆiune, dupå ce compa-
nia a anunÆat rezultate semestriale în scådere.
Dacå, în urmå cu un an, profitul în primele çase
luni era de 18,49 miliarde de lei, anul acesta s-a
ridicat doar la 13,5 miliarde de lei.

"Vel Pitar" Rîmnicu Vîlcea
Profitul la semestru fåcut public de conducerea
"Vel Pitar" (38 miliarde de lei, faÆå de 22 miliarde
de lei anul trecut), la jumåtatea lunii iulie, a ridi-
cat preÆul acÆiunilor cu 12%.
Dacå, înaintea furnizårii acestor informaÆii, acÆiu-
nile se tranzacÆionau la preÆuri mai mici de 9.000
lei/acÆiune, dupå aceea cursul a urcat pînå la
9.500 lei/acÆiune.

"Siretul" Paçcani

Deçi rezultatul semestrial raportat la sfîrçitul
såptåmînii trecute indicå o scådere de peste 50%
a profitului net, cursul acÆiunilor a înregistrat o de-
preciere nesemnificativå: de la 2.500 lei/acÆiune
a ajuns la 2.440 lei/acÆiune.

"Aerostar" Bacåu
Producåtorul de aeronave a realizat în primul se-
mestru un profit cu aproximativ 53% mai mic decît
în aceeaçi perioadå a anului trecut. PreÆul acÆiuni-
lor "Aerostar" se afla, pînå la publicarea rezultate-
lor financiare, pe un trend crescåtor (40.000
lei/acÆiune în 28 iulie). Rezultatele societåÆii au
dus la scåderea cursului încå din ziua publicårii, în
çedinÆa de ieri înregistrîndu-se valori de 37.500
lei/titlu.

"Artrom" Slatina

Cursul acÆiunilor "Artrom" nu a fost influenÆat de
rezultatele semestriale. Profitul net a scåzut de
la 8,04 miliarde de lei (în primul semestru al
anului trecut), la 3,98 miliarde de lei anul acesta.
ïnainte çi dupå publicarea acestora, cursul acÆiu-
nilor s-a menÆinut la 20.000 lei/titlu.

"Çantierul Naval" Orçova
PreÆul de tranzacÆionare pentru titlurile "Çantierul
Naval" Orçova a evoluat descendent de la data
anunÆårii rezultatelor financiare pentru primul semes-
tru (26 iulie). Profitul net pe çase luni a fost de 20,7
miliarde de lei, în scådere cu aproximativ 57% com-
parativ cu aceeaçi perioadå a anului trecut. Trendul
descrescåtor imprimat ulterior publicårii rapoartelor
financiare a dus la scåderea cursului pînå la 58.000
lei/acÆiune, de la 65.000 lei/acÆiune.

"Policolor" Bucureçti
Creçterea profitului net semestrial cu 45,9% la
societatea "Policolor" Bucureçti a dus la majora-
rea preÆului acÆiunilor emitentului. Imediat dupå
anunÆarea rezultatelor financiare, în data de 30
iulie, cursul titlurilor "Policolor" a variat între
7.000 lei çi 6.650 lei/acÆiune faÆå de 6.800 lei -
6.600 lei/titlu.

Ministrul delegat pentru comerÆ, Eugen Dijmårescu (stînga), susÆine cå deficitul comercial nu constituie un motiv de îngrijorare, pentru cå este fi-
nanÆat din investiÆii directe çi din fonduri de pre-aderare de la Uniunea Europeanå. Mihai Ionescu (dreapta), secretar general al ANEIR este de altå
pårere: "Nu trebuie så de «îmbåtåm» cu cifrele statistice, mai ales cå exportåm în cea mai mare parte materii prime çi forÆå de muncå".

)


