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Obligatiunile sint cele mai rentabile
titluri cu randament fix

Randamentele aduse de inves-
titiile in obligatiuni sint cele mai
mari pe piata titlurilor cu ran-
dament fix.

Formula de calcul a dobinzii la
obligatiunile municipale inclu-

de media aritmetica a dobinzilor
interbancare pe termen de trei
luni, la care se adaugs, de obi-
cei, intre 1 si 3 puncte procen-
tuale.
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S-a incheiat oferta publica de preluare

a "Geromed" Medias

Oferta publica de preluare a
producatorului de sticla plata
"Geromed" Medias s-a incheiat
in data de 2 august, cu sub-
scrierea  unui  numar de
770.423 de actiuni, echivalen-

tul unei cote de 3,17% din capi-
talul social al emitentului.
Oferta a fost initiata la 13 julie
si a avut in vedere declararea
societatii de tip inchis.
(pagina 7)

Pregatiri de greva la "Azomures"

Tirgu Mures

Sindicalistii din cadrul "Azo-
mures" au inaintat, ieri, o scri-
soare patronatului - societatii,
prin care avertizeazi ca au fost
parcurse toate etapele legale
premergatoare declansarii gre-
vei generale. Decizia a fost luata
de membrii celor doua sindicate

reprezentative din cadrul com-
binatului, "Alternativa 2002" si
"Independent", in urma esudrii
negocierilor contractului colec-
tiv de munca si a medierii con-
flictului de interese de catre Di-
rectia de Munca Mures.
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Sindicatele din minerit au declansat

conflictul de munca

Cele doua sindicate miniere,
Uniunea Sindicala Nordmin si
Uniunea Sindicalda Miniera din
Maramures, au anuntat, ieri, ca
au declansat conflictul colectiv
de munci, iar pe 5 august vor
picheta sediul Prefecturii Mara-

mures, transmite Rompres.
Cele doua sindicate sustin ca
plecarea unei parti dintre anga-
jati nu va solutiona problemele
companiei din punct de vedere
financiar sau economic.
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SECRETARUL DE STAT IN MAPN SORIN ENCUTESCU

Construirea de case

pentru cadrele

militare are finantarea asigurata

Proiectul privind construirea
de case pentru cadrele militare
are finantarea asigurata sub for-
ma unui credit in valoare de 150
milioane de dolari, a declarat,
ieri, secretarul de stat in MApN

Sorin Encutescu, in cadrul unei
conferinte de presa. Domnia sa
a precizat ca initiatorii proiec-
tului lucreazi acum pentru se-
curizarea acestui credit.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.08.2004)

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI
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prafit din valorificarea gazelor
pe piata internd
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Comer;ul exterior: cifrele
record dezechilibreaza §i mai
tare balan;a comerciala

® Deficit comercial de 3 miliarde de euro in prima jumatate a anului

Exporturile romanesti au
inregistrat in luna iunie
un nou nivel record al
ultimilor 14 ani.

La fel, insa, si
importurile. In spatele
acestor recorduri se afla

Pretul petrolului - o
amemn’;are tot mai
semnificativa la adresa
economiei mondiale

® OPEC nu poate sa intervina pentru reducerea cotatiilor petroliere
® Analistii anticipeaza un pret de 50 de dolari/baril pentrulaiarna

Pretul titeiului brut inregis- pret al petrolului va determina o

a. Mihai

parere: "Nu trebuie sa de imbatam» cu cifrele statistice, mai ales ca exportam in cea mai mare parte materil prime si forta de munca”.

un deficit comercial de
3 miliarde de euro,
acumulat in prima
Jjumatate a acestui an.
Ministrul delegat pentru
comert, Eugen
Dijmarescu, afirma ca
deficitul nu este un
motiv de ingrijorare.

xporturile au atins in

iunie cea mai mare

valoare lunara inre-

gistratd dupa 1990

peste 1,6 miliarde de

euro, aratad cele mai

recente date publi-
cate de Institutul National de
Statistic. Importurile au urcat
si ele la un nivel record al ulti-
milor 14 ani, depasind 2,2
miliarde de euro. Pe primele
sase luni, exporturile au avan-
sat cu 20%, la 9 miliarde de lei.
Importurile au crescut ceva mai
rapid, cu 22%, ajungind la
aproape 12 miliarde de euro.
Deficitul comercial acumulat in
prima jumatate a anului se
ridica la 3 miliarde de euro, fiind

mai mare cu 28% fata de pe-
rioada similara a anului trecut.
In iunie, deficitul comercial s-a
mentinut la un nivel ridicat,
depasind 600 de milioane de
euro.

Dijmarescu: deficitul
comercial nu este un
motiv de ingrijorare

"Consideram ca deficitul co-
mercial nu reprezinta un motiv
de ingrijorare pe termen mediu,
el fiind finantat pe cai sanatoa-
se, reprezentate de transferurile
de capital in contul fondurilor
de pre-aderare si intrarile nete
de investitii directe de capital”,
afirma ministrul delegat pentru

comert, Eugen Dijmérescu. Ofi-
cialul guvernamental sustine
ca importul este incurajat, pe
linga factorii consacrati (creste-
rea economica, cresterea veni-
turilor populatiei si a investitii-
lor din fonduri proprii), de
fluxul fondurilor de pre-aderare
de la Uniunea Europeand, pre-
cum si de cresterea investitiilor
directe de capital (insumind in-
trari de 845 milioane de euro in
primele cinci luni ale anului
2004).

Fluxul de fonduri de pre-ade-
rare se reflecta in proportie
insemnata in importuri de mar-
furi si servicii, iar investitiile di-
recte reprezinta in mare parte
aport in natura, respectiv echi-

pamente pentru productie, ex-
plica Dijmarescu.

Seceta din 2003 isi arata
inca efectele: importuri
agro-alimentare de peste
800 milioane de euro, de
la inceputul acestui an

Ministrul delegat pentru co-
mert afirma ca deficitul de pro-
ductie agricola de anul trecut a
dus la cresterea importurilor
si in prima parte a acestui an.
Importurile de completare
s-au ridicat la 848 milioane de
euro in perioada ianuarie-iu-
nie 2004.

Razvan Radu
(continuare in pag.8)

treaza, zi dupa zi, niveluri re-
cord, mai nou depasind pragul
psihologic de 44 dolari/baril, pe
piata SUA. Analistii spun ca,
ajustat la inflatie, pretul real al
petrolului se situeaza la jumata-
te fatd de cel al anilor '80. Totusi,
o cotatie de peste 40 de dolari/
baril are efecte negative semnifi-
cative asupra economiilor lumii,
determinind o crestere mai in-
ceata a acestora. Expertii spun
ca, in cazul SUA, un

crestere economica mai mici cu
cel putin 0,5% si va adauga 0,7
puncte procentuale inflatiei. Pe
de alta parte, cresterea econo-
mica a Japoniei, dependent de
importurile petroliere, va pierde
1%. Situatia nu este deloc de ne-
glijat, mai ales ci majoritatea
analistilor anticipeazi ca pretul
petrolului va ajunge la 50 de do-
lari/baril, la iarna.

Alina Vasiescu

in pag.3)

Cazurile FNA si
"Banca Agricola" vor fi
judecate separat

Tribunalul Bucuresti a decis separarea cauzei in dosarul Fondul
National de Acumulare (FNA) - "Banca Agricola" si a trimis, la Par-
chet, dosarul aferent activitatii "Bancii Agricole", pentru completa-
rea documentelor de urmarire penala.

Faptele referitoare la activitatea "Béncii Agricole” vor fi cercetate de
procurori, pentru completarea documentelor de urmirire penala.
Disjungerea cauzei in dosarul FNA a fost solicitata de Sorin Ovidiu
Vintu, care a cerut magistratilor, pe 3 iunie, sa separe judecarea fap-
telor referitoare la activitatea Bancii Agricole.

n dosarul FNA - "Banca Agricold" sint inculpati Sorin Ovidiu
Vintu, Ioana Maria Vlas, Teodor Irimescu, Liviu Istrate (fost director
al Bancii Agricole), Nicolae Popa (fost director al grupului de firme
Gelsor) si Gabriel Batrin. (M.P.)

Rezultatele semestriale au influentat
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Banca Transilvania

Cluj Napoca

Desi in crestere cu 27%, profitul net obtinut de
banca in primul semestru nu a fost in masura sa
modifice in mod substantial cotatia actiunilor la
Bursa. Dupa anuntul bancii, actiunile au fost tran-
zactionate la preturi cuprinse intre 7.050 lei si
7.000 lei/actiune, Ia fel ca si inainte de raporta-
rea
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RATA LUNARA A INFLATIEI
IUNIE2004 . .............. 0,6%

sz | "Sinteza" Oradea
- - Pretul actiunilor "Sinteza" a urcat in ziua in care
compania a anuntat rezultatele financiare semes-
triale cu 4,5%. Dac in urmé cu o saptamina actiunile
erau transferate la preturi cuprinse intre 1950 si
2000 lei/actiune, in ziua raportarii, cursul a urcat
pina la 2,180 lei/actiune. in urmatoarele zile, pretul
arevenit, insa, sub 2.100 lei//actiune. Profitul semes-
trial al "Sinteza" a fost de 8,44 miliarde de lei fata de
578 milioane de lei, la aceeasi dat, anul trecut.

PEHEB 07-03.408.2004)

s "Petrolexportimport”
= Bucuresti

Dupa unui

de la 16,51 miliarde de lei, in 2003, la 14,5 mi-
liarde de lei anul acesta, pretul actiunilor a co-
borit ieri in intervalul 916.000 - 940.000
lei/actiune. Cu o saptamina inainte, cursul ma-
xim al actiunilor se situase intre 930.000 lei si
950.000 lei/actiune.

ale listate la

Bursa de Valori Bucuresti au avut o influenta imediata asupra co-

tatiilor celor mai multe dintre actiuni. Preturile bursiere au urcat

borit in functie d ituril raponale insa dif

rilor de dinaintea nunulrll rezultatelor si cele de dupa au fost, in
general, nesemnificative.

Analistii considera ca micii investitori au fost cei care au re-

actionat imediat la anuntarea rezultatelor financiare, date fiind

volumele de lranzaﬂlonare care nu au iesit din tiparul obisnuit.

cursul actiunilor

PCL [26.07-00.08 2004)

"Policolor" Bucuresti

Cresterea profitului net semestrial cu 45,9% la
societatea "Policolor” Bucuresti a dus la majora-
rea pretului actiunilor emitentului. Imediat dupa
anuntarea rezultatelor financiare, in data de 30
iulie, cursul titlurilor "Policolor” a variat intre
7.000 lei si 6.650 lei/actiune fata de 6.800 lei -
6.600 I .

Urmeaza ca si i mari i sa aceste —
rezultate si sa la decizii in conseclnh.

Au exlslat si actlunl ale caror preturl nuau t la comu- " - "
Tl jale: "Banca T FiTroR swosnesy | "Santierul Naval” Orgova

un trend crescator inca de la inceputul lunii iulie, ceea ce ar
insemna ca unii investitori au stiut cite ceva inaintea celorlalti;
actiunile "Siretul Pascani"” nu s-au depreciat foarte tare pentru ca
managementul a anuntat cu putin timp inainte o noua majorare
de capital, prin emisiune de actiuni la un pret avantajos pentru
actionari.

Ingrid Zamfir,
Ana Moglan

. Pretul de tranzactionare pentru titlurile “Santierul
Naval” Orsova a evoluat descendent de la data
anuntaril rezultatelor financiare pentru primul semes-
tru (26 lulie). Profitul net pe sase luni a fost de 20,7
miliarde de lei, in scadere cu aproximativ 57% com-
parativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Trendul
descrescator imprimat ulterior publicaril rapoartelor
financiare a dus la scaderea cursului pina la 58.000
lei/actiune, de la 65.000 lei/actiune.

B

"Siretul" Pagcani

“ Desl rezultatul semestrial raportat la sfirsitul
s - saptaminii trecute indica o scadere de peste 50%
a profitului net, cursul actiunilor ainregistrat o de-
preciere nesemnificativa: de la 2.500 lei/actiune
a ajuns la 2.440 lei/actiune.

ART (27,07 - 01.08.2004)

00 "Artrom” Slatina
Cursul actiunilor "Artrom" nu a fost influentat de
rezultatele semestriale. Profitul net a scazut de
la 8,04 miliarde de lei (in primul semestru al
anului trecut), la 3,98 miliarde de lei anul acesta.
inainte si dupa publicarea acestora, cursul actiu-
1 .. nilor s-a mentinut la 20.000 lei/titlu.

M0y | "Bermas” Suceava

Cursul actiunilor "Bermas” Suceava a scazut de
1a 25.300 la 23.500 lei/actiune, dupa ce compa-
nia a anuntat rezultate semestriale in scadere.
Daci, in urma cu un an, profitul in primele sase
luni era de 18,49 miliarde de lei, anul acesta s-a
ridicat doar la 13,5 miliarde de lei.

"Vel Pitar" Rimnicu Vilcea

Profitul la semestru facut public de conducerea
"Vel Pitar" (38 miliarde de lei, fata de 22 miliarde
de lei anul trecut), la jumdtatea lunii iulie, a ridi-
cat pretul actiunilor cu 12%.
Daca, inaintea fumnizarii acestor i
nile se tranzactionau la preturi mai
lei/actiune, dupa aceea cursul a urcat pina la
9.500 lei/actiune.

VEL 21,07 - 03.08.2004)

ARS {27.07 - 03.08.2004]

"Aerostar" Bacau

Producitorul de aeronave a realizat in primul se-
mestru un profit cu aproximativ 53% mai mic decit
in aceeasi perioada a anului trecut. Pretul actiuni-
lor "Aerostar" se afla, pina la publicarea rezultate-
g J lor financiare, pe un trend crescator (40.000

lei/actiune in 28 iulie). Rezultatele societatii au

dus la scaderea cursului inca din ziua publicarii, in
sedinta de ieri inregistrindu-se valori de 37.500
lei/titlu.




