
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.08.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (10.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.797 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.766 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267.804 lei

• FCEx (10.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44.077 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107.889 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 419.496 lei

• FORTUNA GOLD (10.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.095 lei

• FON (10.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 320.122 lei

• FVP (10.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191.064 lei

• OMNINVEST (10.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.974 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.264 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.426 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.253 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.855 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132.122 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138.978 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.517 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.212 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.824 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (10.08.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.724 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.167 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.08.2004)

• BET: 3213,91 . . . . . . . . . . . 0,75 %
• BET-C: 2116,01 . . . . . . . . . 0,43 %
• BET-FI: 15.979,64 . . . . . . . 1,54 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (10.08.2004)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.200 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.540 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.400 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.700 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IUNIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Dolarul - la nivelul minim
al lunii
Moneda Statelor Unite a fost

tranzacÆionatå, ieri, foarte
aproape de nivelul minim al lu-
nii august, comparativ cu euro,
în baza speculaÆiilor potrivit
cårora banca centralå a SUA
(Rezerva Federalå - Fed) va deci-
de så îçi majoreze dobînda de
referinÆå într-un ritm mai lent
decît cel preconizat. PiaÆa aç-
tepta ca Fed så-çi majoreze do-
bînda cu 0,25 de puncte pro-
centuale, la 1,50%, în çedinÆa
de ieri, înså anticipa cå aceastå
instituÆie nu va mai lua o
asemenea decizie în luna
urmåtoare.
ïn prima parte a zilei de ieri,

dolarul era cotat la 1,2277 uni-
tåÆi/euro pe piaÆa din New York,
comparativ cu 1,2274 uni-
tåÆi/euro, la finele zilei ante-
rioare. Analiçtii estimeazå cå
moneda americanå va ajunge al

1,2350 unitåÆi/euro în aceastå
såptåmînå.
Tot în açteptarea deciziei Fed

de ieri, preÆul aurului a scåzut
atît pe piaÆa europeanå, cît çi pe
cea americanå. “Aurul îçi Æine
respiraÆia pentru verdictul
Fed”, spuneau specialiçtii. Aça-
dar, anterior çedinÆei Fed, pre-
Æul aurului era de 398,95 do-
lari/uncie la Bursa Metalelor
din Londra, cu 1,30 de dolari
(0,3%) mai mic decît în ziua pre-
cendentå. Pe piaÆa din New
York, aurul înregistra un preÆ
de 401,40 dolari/uncie, în scå-
dere cu 1,60 de dolari (0,4%).
Analiçtii considerå cå, într-o
lunå, preÆul aurului se va dimi-
nua pînå la 395 de dolari/un-
cie, iar în urmåtoarele trei luni,
va creçte pînå la 420 de do-
lari/uncie.

Alina Vasiescu

80 DE INCULPAæI ïN DOSARUL “FLOTA”:

Patru miniçtri trimiçi
în instanÆå: Traian Båsescu,
Radu Sîrbu, Paul Teodoru
çi Aurel Novac

Primåria va da o interdicÆie de
circulaÆie çi pentru lunile de iarnå

Primåria Municipiului Bucu-
reçti (PMB) pregåteçte un act
normativ de interdicÆie a circu-
laÆiei autovehiculelor cu masa
mai mare de 7,5 tone çi pentru
perioada de iarnå, potrivit afir-
maÆiilor lui Gheorghe Udriçte,
director executiv al DirecÆiei
Transporturi din cadrul PMB.
Domnia sa a fost prezent, ieri, la
o conferinÆå organizatå de pa-
tronatele din diverse ramuri ale
economiei, nemulÆumite de de-
cizia luatå de primarul general
Traian Båsescu, privind inter-
dicÆia de circulaÆie a autovehi-
culelor cu masa mai mare de
7,5 tone între orele 07-21, în pe-
rioada 15 iunie-15 septembrie.
ïn plus, domnul Udriçte susÆine
cå hotårîrea de interdicÆie este
definitivå, urmînd så fie apli-
catå în fiecare an. “Era nevoie så
se punå în aplicare un aseme-
nea act normativ pentru a pro-
teja mediul çi infrastructura ru-
tierå din Capitalå. ïnceputul
trebuia fåcut”, a mai declarat
directorul din PMB.

ReprezentanÆii organizaÆiilor
patronale prezenÆi la eveniment
au condamnat, în unanimitate,

lipsa de transparenÆå în adop-
tarea hotårîrii de interdicÆie a
circulaÆiei, susÆinînd cå nu au
fost consultaÆi în elaboarea
acesteia. ïn replicå, domnul
Udriçte a precizat cå pregåtirile
pentru elaborarea actului nor-
mativ amintit au început de mai
mult timp, Traian Båsescu
avînd mai multe runde de întîl-
niri cu toÆi cei care au vrut så
participe, inclusiv cu transpor-
tatorii auto. Totuçi, la solicita-
rea domnului Ion Lixandru, vi-
cepreçedinte al Uniunii NaÆio-
nale a Transportatorilor Rutieri
din România (UNTRR), domnul
Udriçte nu a putut så numea-
scå nici un trasportator auto
care så fi participat la aceste
dezbateri. De aceea, Ion Lixan-
dru i-a råspuns reprezentan-
tului PMB cå atît UNTRR, cît çi
ARTRI (AsociaÆia Românå pen-
tru Transporturi Rutiere Inter-
naÆionale) nu au primit nici o
invitaÆie la acele întîlniri, deçi
ambele organizaÆii reprezintå
100% din transportul inter-
naÆional de marfå.

Costi Dobrea
(continuare în pag. 3)

P
rocurorii Parchetului
NaÆional AnticorupÆie
(PNA) au finalizat
urmårirea penalå în
dosarul “Flota” çi au
dispus trimiterea în
judecatå a 80 de in-

culpaÆi, acuzaÆi de prejudicierea
statului român cu peste 11000
de miliarde de lei, ca urmare a în-
stråinårii unui numår de 16 nave

aparÆinînd flotei maritime româ-
neçti, a comunicat ieri Biroul de
preså al PNA. Anchetatorii au so-
licitat instanÆei ca recuperarea
pagubelor de la inculpaÆi så se
facå în solidar, individualizîndu-
se totodatå cuantumul acestora
pe fiecare în parte.

Printre inculpaÆii trimiçi în ju-
decatå, sub aspectul såvîrçirii
unor fapte penale, se numårå

foçtii miniçtri ai Transporturilor
Traian Båsescu, Paul Teodoru
çi Aurel Novac, fostul preçedin-
te al FPS, Radu Sîrbu, precum
çi trei secretari de stat. Celor
patru miniçtri li se imputå fap-
tul cå împreunå cu persoanele
cu funcÆii de conducere çi deci-
zie din structurile companiei
“Petromin”, majoritatea repre-
zentanÆi ai acestei societåÆi (de-

Æinutå de statul român) în com-
panii off-shore din Bahamas çi
Liberia, au cauzat prejudiciul
amintit prin vînzarea ilegalå a
navelor în stråinåtate, precum
çi prin înregistrarea unor mari
pierderi financiare în derularea
activitåÆii societåÆilor pe care le
reprezentau.

Darius Porumboiu
(continuare în pag. 3)

SNCDD a acceptat
cooperarea cu BVB
pentru constituirea
Depozitarului Central

Adunarea Generalå a AcÆio-
narilor SNCDD a aprobat reali-
zarea, în cooperare cu BVB, a
Depozitarului Central, conform
noii legi a pieÆei de capital. Anna
Duran, directorul general al
SNCDD, ne-a declarat cå votul
AGA a confirmat poziÆia favora-
bilå cooperårii cu BVB în cadrul
acestui proiect. Doamna Duran
ne-a spus cå încå se desfåçoarå
discuÆii çi negocieri între cele
douå pårÆi în legåturå cu pro-
centul de control, de 75%, dorit
de reprezentanÆii operatorilor
de piaÆå în cadrul Depozitarului
Central. Domnia sa nu çi-a ex-
primat opinia faÆå de aceastå
intenÆie a operatorilor de piaÆå,
dar ne-a spus cå, în cazul în
care acÆionarii SNCDD nu vor fi
de acord, vor propune çi analiza
alte soluÆii pentru realizarea re-
spectivului proiect. Modalitatea
propuså de BVB pentru obÆine-
rea procentului amintit este
prin majorarea capitalului
SNCDD, ne-a declarat Stere
Farmache, directorul general al
Bursei. PoziÆia BVB în aceastå
problemå reflectå intenÆia clarå
a brokerilor, de participare la
formarea Depozitarului Cen-

tral, cu o
contri-
buÆie de
control.

Septi-

miu

Stoica,
copreçe-
dinte al
Comite-
tului Co-

mun de Dezvoltare al BVB, sus-
Æine cå, în funcÆie de decizia
acÆionarilor SNCDD asupra
procentului de 75% dorit, BVB
va realiza Depozitarul Central
fie în cooperare cu SNCDD, fie
fårå. Domnul Stoica este încre-
zåtor în ceea ce priveçte accep-
tarea propunerii de cåtre acÆio-
narii SNCDD - instituÆii banca-
re, pentru cå, spune domnia sa,
çi instituÆiile bancare vor activa
ca intermediari pe piaÆå.

Depozitarul BVB poate
face faÆå întregii pieÆe

Actualul depozitar al BVB asi-
gurå servicii post-tranzacÆiona-
re atît pentru societåÆile tran-
zacÆionate la Burså cît çi pentru
societåÆile transferate de la Ras-

daq pe platforma tehnicå de
tranzacÆionare a BVB.

Dom-

nul Ste-

re Far-

mache

susÆine
cå acest
depozi-
tar poate
face faÆå
întregii
pieÆe,
dupå fu-

ziunea celor douå entitåÆi, dar
cooperarea cu SNCDD face par-
te din strategia pe termen lung a
Bursei. SNCDD are experienÆå
de mai mulÆi ani în funcÆionarea
ca depozitar, se bucurå de recu-
noaçtere pe piaÆå, iar investiÆiile
fåcute deja trebuie conservate,

spune directorul general al
BVB, argumentînd dorinÆa de
cooperare cu SNCDD. Crearea
Depozitarului Central se face în
condiÆiile în care noua lege a
pieÆei de capital prevede ca, în
termen de 18 luni de la intrarea
în vigoare, toate serviciile post-
tranzacÆionare så fie externali-
zate çi så fie furnizate integrat
de un Depozitar Central.

RRA nu agreeazå controlul
Depozitarului Central de
cåtre operatorii de piaÆå

Motivul pentru intenÆia de
preluare a cotei de 75% din De-
pozitarul Central are la bazå,
potrivit lui Septimiu Stoica, rea-
lizarea eficientå a managemen-

tului costurilor la BVB çi a stra-
tegiei de dezvoltare a pieÆei.
Domnul Stoica susÆine cå acest
lucru se poate face în condiÆiile
în care existå o conducere uni-
tarå, care asigurå colaborare in-
stituÆionalå çi care imprimå dis-
ciplinå tehnicå. ïn sprijinul
acestei argumentåri vine çi afir-
maÆia domnului Farmache,
care prezintå modul de funcÆio-
nare a celor mai multe burse ex-
terne, unde operatorii de piaÆå
controleazå Depozitarul Cen-
tral. Directorul general al Bur-
sei susÆine cå BVB trebuie så
controleze Depozitarul, pentru
ca serviciile post-tranzacÆiona-
re nu pot så fie “rupte” de servi-
ciile de tranzacÆionare, furniza-
te de operatorii de piaÆå, cu ne-
cesitatea ca ambele så urmeze

aceeaçi strategie. SNCDD nu
s-a pronunÆat încå în legåturå
cu procentul de control dorit de
operatorii BVB, dar Florin Pogo-
naru, preçedintele Registrului
Român al AcÆionarilor, i-a preci-
zat opinia în aceastå privinÆå.

Domn

ul Flo-

rin Po-

gonaru
se în-
treabå,
sceptic,
cum ar
putea så
fie finan-
Æat un
aseme-

nea Depozitar, care trebuie ra-
cordat la ceilalÆi depozitari eu-
ropeni, în condiÆiile în care par-
ticipaÆia operatorilor la Depozi-
tar nu va fi fåcutå în numerar.
Noua lege a pieÆei de capital per-
mite operatorilor de piaÆå så
deÆinå pînå la 75% din capitalul
social al Depozitarului Central,
fårå obligaÆia plåÆii în numerar
a acÆiunilor. ïn aceste condiÆii,
preçedintele RRA considerå cå
ceilalÆi posibili acÆionari, cu
deÆineri minoritare de pînå la
5%, nu vor mai avea nici un in-
teres så contribuie la capitalul
social. Un alt aspect adus în di-
scuÆie de Florin Pogonaru este
faptul cå “piaÆa funcÆioneazå ca
urmare a existenÆei emitenÆilor,
iar brokerii sînt o consecinÆå a
funcÆionårii”. DeÆinerea contro-
lului de cåtre brokeri ar putea
determina situaÆia în care
aceçtia dictezå comisioanele çi
taxele suportate de emitenÆi,
creîndu-se un statut special
pentru operatorii de piaÆå, spu-
ne domnul Pogonaru.

Ana Moglan
(continuare în pag. 3)

Contrar obiçnuitei toropeli de varå, în piaÆa de capital au loc
pregåtiri intense de restructurare, stimulate de noua lege (în vigoare
de zece zile) care a intervenit pe fondul procesului de unificare a Bur-
sei de Valori Bucureçti (BVB) cu piaÆa “Rasdaq”. Noua lege introduce
noÆiunea de “depozitar central” - instituÆie care urmeazå så depoziteze
electronic toate titlurile de valoare tranzacÆionate pe pieÆele reglemen-
tate - ceea ce nu se suprapune decît parÆial peste existenta Societate
NaÆionalå de Compensare, Decontare çi Depozitare (SNCDD), care,
pînå acum, a prestat servicii de acest fel doar pentru piaÆa “Rasdaq”
(nu çi pentru Burså).

ïn plus, legea actualå modificå limitele ponderilor în acÆionariatul
depozitarului, faÆå de cele prevåzute în cazul SNCDD. La acesta din
urmå, cota deÆinerii maxime permise individual se reducea la 3% din
capitalul social, în timp ce la depozitarul central creçte pînå la 5%.
DeÆinerile consolidate pe categorii erau limitate la 40% pentru so-
cietåÆi bancare çi 40% pentru societåÆile de brokeraj, în timp ce la de-
pozitarul central, brokerii au permisiunea så acceadå pînå la limita de
75% din capitalul social.

Aceste noutåÆi, ca çi dispariÆia pieÆei “Rasdaq” prin fuziune cu Bur-
sa, açazå SNCDD într-o poziÆie delicatå, fiind ameninÆatå så-çi piardå
afacerea cu totul dacå nu se adapteazå realitåÆii transformårilor. Si-
tuaÆia este cu atît mai ameninÆåtoare pentru SNCDD, cu cît nu deÆine
monopolul serviciilor de depozitar pe piaÆa de capital (Bursa funcÆio-
neazå dintotdeauna cu depozitar propriu care, oricînd, ar putea fi ex-
ternalizat) ba chiar se confruntå çi cu posibilitatea apariÆiei altor pre-
statori. De pildå, societåÆile de registru independent care çi ele se simt
ameninÆate cu dispariÆia prin prevederile noii legi ar putea decide så

supravieÆuiascå prin fuziunea într-o entitate care så preia rolul de “de-
pozitar central”. Mai mult, un zvon neconfirmat acrediteazå intenÆia
Båncii NaÆionale så constituie un depozitar central despre care nu se
çtie dacå nu ar putea så corespundå çi nevoilor pieÆei de capital.

Pentru toate aceste motive, opoziÆia SNCDD este foarte çubredå în
faÆa intenÆiei agresive a brokerilor care s-au hotårît så speculeze mo-
mentul la maximum, cerînd så preia întreaga pondere de 75% din capi-
talul såu social, permiså de lege.

Dar brokerii nu se limiteazå doar la restructurarea pieÆei, ei intenÆio-
neazå så o çi dezvolte într-o direcÆie nouå, adåugîndu-çi tranzacÆiona-
rea instrumentelor derivate - contracte futures, options, pe indici bur-
sieri çi pe rata dobînzii. Pînå acum, acestor operaÆiuni li s-a dedicat
Bursa din Sibiu (Bursa Românå de Mårfuri - BRM - a iniÆiat çi ea tran-
zacÆii de acest fel, dar nu çi-a autorizat piaÆa la CNVM; unele încercåri
au avut loc, cu ani în urmå, çi la Bursa din ConstanÆa, desfiinÆatå cu trei
ani în urmå).

Bursa de Valori Bucureçti prospecteazå posibilitåÆile de cooperare
cu bursele de mårfuri existente, încercînd så le preia experienÆa çi in-
frastructura, cu pretenÆia cå le-ar putea impulsiona piaÆa pe nivel su-
perior.

Toate aceste pregåtiri invizibile preced transformåri spectaculoase
ale pieÆei noastre de capital, açteptate pentru sfîrçitul anului. Dacå nu
le-am semnala, atunci dumneavoastrå, cititorii noçtri, aÆi fi luaÆi prin
surprindere în toamnå, crezînd cå s-a petrecut vreo minune cu piaÆa
noastrå, aflatå de atîÆia ani în agonie. Nu, dacå se va petrece vreo mi-
nune, atunci ea va avea o explicaÆie - în vara aceasta, Bursa nu a luat
vacanÆå, ci a pregåtit ofensiva din toamnå. (MAKE)

Cozmin Guçå spune
cå nu este interesat
de funcÆia de
prim-ministru

Cozmin Guçå a infirmat, ieri,
zvonurile potrivit cårora ar putea
fi numit prim-ministru în even-
tualitatea cîçtigårii alegerilor ge-
nerale de cåtre AlianÆa PNL-PD.
Domnia sa ne-a declarat cå, pen-

tru perioada 2004-2008, nu
este interesat de activitatea gu-
vernamentalå, ci de cea parla-
mentarå, ieçind, astfel, din dis-
cuÆie ocuparea oricårui post de
ministru care i s-ar oferi. (V.B.)

Alegerile locale au afectat
profitul societåÆii “Impact”
Societatea de construcÆii “Im-

pact” Bucureçti a înregistrat,
pe parcursul primelor çase luni
din acest an, o cifrå de afaceri
de 358 miliarde de lei, în
creçtere cu 18% faÆå de nivelul
aferent aceleiaçi perioade din

2003. Cea mai importantå con-
tribuÆie la realizarea cifrei de
afaceri a companiei o au vîn-
zårile de case, ponderea acesto-
ra în totalul vînzårilor fiind de
84%.
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288 de nave

în 1990

La începutul anului 1990, flota
noastrå maritimå dispunea de
un parc de 288 de nave, împårÆi-
te de cåtre companiile “Na-
vrom”, “Romline” çi “Petro-
min”. Cele trei companii de stat
au fost gestionate între 1990-
1993 de cåtre Ministerul Tran-
sporturilor, iar ulterior au trecut
în portofoliul FPS.

Cum s-a diminuat parcul

de nave

Anul 1990 1995 1998 2000 2001

Nr.

nave
288 255 175 63 38

Sursa: Ministerul Transporturilor


