
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.08.2004)

• FORTUNA CLASSIC (17.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.805 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.549 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 268.434 lei

• FCEx (17.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44.145 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.126 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.780 lei

• FORTUNA GOLD (17.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.245 lei

• FON (17.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 319.803 lei

• FVP (17.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191.598 lei

• OMNINVEST (17.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.209 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.287 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179.921 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.252 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.818 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132.509 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.127 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.575 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.567 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.834 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (17.08.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.864 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.100 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.08.2004)

• BET: 3229,45 . . . . . . . . . . . 0,85 %
• BET-C: 2091,72 . . . . . . . . . 0,68 %
• BET-FI: 16.196,28 . . . . . . . 1,18 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (17.08.2004)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 33.150 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.290 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.600 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.800 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IUNIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

“DaimlerChrysler” çi-a vîndut participaÆia
deÆinutå la “Hyundai Motor”
Constructorul americano-ger-

man de automobile “Daimler-
Chrysler” çi-a înstråinat cota de
10,5% deÆinutå la compania
sud-coreeanå “Hyundai Motor”,
în schimbul sumei de 912 mi-
lioane de dolari.
“DaimlerChrysler” urma så

producå 100.000 de autoturis-
me, 50.000 de motoare çi ma-
çini compacte în colaborare cu

“Hyundai”, în Coreea de Sud.
RelaÆiile dintre cele douå com-
panii au fost afectate, înså, de
dificultåÆile financiare ale alia-
tului japonez al “DaimlerChry-
sler”, “Mitsubishi”, çi de conflic-
tele cu “Hyundai Motor”. Totuçi,
“DaimlerChrysler” çi “Hyundai”
vor continua så deruleze anu-
mite proiecte împreunå, în pe-
rioada viitoare. (E.R.)

Municipiul Oradea plåteçte dobînzi pentru
cele douå emisiuni obligatare
Municipiul Oradea plåteçte,

începînd cu data de 20 august,
dobînda pentru cel de-al cinci-
lea cupon, aferent primei emi-
siuni de obligaÆiuni. Plata va fi
fåcutå cåtre toate persoanele
înscrise în registrul deÆinåtori-
lor de obligaÆiuni la data de 17
august, plafonul maxim de
platå în numerar pentru per-
soanele fizice fiind de 30 milioa-
ne de lei. Rata dobînzii pentru

cel de-al cincilea cupon este de
20,98% pe an, iar valoarea
dobînzii este de 53.615,6
lei/obligaÆiune. Pentru cel de-al
çaselea cupon (20 august-19
noiembrie), rata dobînzii calcu-
latå este de 18,98% pe an. Data
de referinÆå pentru acest cupon
este 17 noiembrie, iar plata sa
va fi fåcutå începînd cu 20
noiembrie.

(pagina 5)

Rafinåria “Astra” çi-a diminuat pierderea
“Rafinåria Astra Românå” a

încheiat primele çase luni de
activitate din anul curent cu o
pierdere de 91,2 miliarde de lei,
în scådere cu aproape 10% faÆå
de pierderea aferentå aceleiaçi
perioade din 2003, aratå un ra-
port al companiei. Datoritå con-
juncturii internaÆionale, a creç-
terii continue a preÆului ÆiÆe-
iului, cea mai mare pierdere,

respectiv 54,1 miliarde de lei,
provine din obÆinerea produc-
Æiei marfå. De menÆionat faptul
cå, çi în condiÆiile în care se pre-
lucreazå mai puÆin ÆiÆei, cum a
fost cazul lunilor mai çi iunie,
datoritå specificului activitåÆii
de prelucrare, cheltuielile de în-
treÆinere a instalaÆiilor råmîn
relativ constante, generînd pier-
deri. (pagina 7)

Cereri de platå în valoare de peste 145,08
milioane euro depuse la SAPARD
Pînå în prezent, au fost depuse

la agenÆia SAPARD cereri de
platå de peste 145,08 milioane
euro, ceea ce reprezintå 72%
din alocaÆia financiarå a anului
2004 (204 milioane euro). “Su-
ma totalå trebuie så fie accesatå

pînå la finalul lunii septem-
brie”, a declarat, domnul Nico-
lae Istudor, secretar de stat în
Ministerul Agriculturii, Pådu-
rilor çi Dezvoltårii Rurale
(MAPDR), ieri, în cadrul unei
conferinÆe de preså. (pagina 10)

ïN PLIN AVïNT AL PIEæEI IMOBILIARE,

Constructorii se plîng cå
båncile le cam întorc spatele
�Creditele pentru companiile de construcÆii nu depåçesc 700 milioane de euro�Conducerea “Impact”
susÆine cå doar 15% din creditele ipotecare finanÆeazå noi construcÆii � ïn replicå, preçedintele ARB,
Radu GraÆian GheÆea, spune cå procentul ar fi mult mai mare

“Peugeot” - reclamatå de dealerii
auto la autoritåÆile europene

Constructorul francez de au-
toturisme “Peugeot Citroen”, al
doilea producåtor de profil din
Europa, a fost acuzat de un
grup independent de dealeri
auto din Æarå, cå se aliazå cu ri-
valii stråini pentru menÆinerea
artificialå a preÆurilor la un ni-
vel ridicat. Automobil-Eclerc,
grup ce reprezintå 30 de dealeri
auto în francizå, care vînd
1.000 de autoturisme pe lunå, a
înaintat o plîngere autoritåÆilor
de reglementare din Uniunea
Europeanå, aråtînd cå alianÆele
“Peugeot” cu “Ford Motor” sau
“Toyota Motor” sufocå concu-
renÆa. “Am trimis plîngerea
noului comisar al UE pe proble-
me de concurenÆå, alaltåieri
(duminicå - n.r.)”, a declarat Mi-
chel Leclerc, liderul grupului
Automobil-Eclerc. Acesta a
adåugat cå avocaÆii såi au de-
pus o plîngere împotriva pro-
ducåtorului auto çi în FranÆa, la
autoritåÆile din domeniul concu-
renÆei. Automobil-Eclerc atrage
atenÆia cå “Peugeot” practicå
preÆuri de distribuÆie cu 12-
14% mai mari în FranÆa faÆå de
alte pieÆe europene. Spre exem-
plu, un autoturism Peugeot 307
compact este cu 14% mai

scump în FranÆa decît în Gre-
cia. Cele mai mari preÆuri sînt
practicate, înså, în cea mai im-
portantå economie europeanå,
Germania, iar “Peugeot” nu este
singurul producåtor auto care
afiçeazå astfel de preÆuri. Potri-
vit unui studiu al Uniunii Euro-
pene, 23 din primele 90 de mo-
dele auto vîndute pe continent
au cele mai mari preÆuri în Ger-
mania.

Potrivit noilor reglementåri
ale Uniunii Europene extinse,
producåtorii auto çi-au pierdut
monopolul pentru anumite ser-
vicii, astfel cå dealerii vor putea
så vîndå în mod independent
autoturisme çi piese de la com-
panii concurente, pe teritoriul
UE, începînd cu octombrie
2005.

Ca så-çi diminueze costurile
de producÆie çi dezvoltare, “Peu-
geot” s-a aliat cu “Ford” pe seg-
mentul motoarelor diesel, iar cu
“Toyota”, pe cel al autoturisme-
lor din clasa micå. Compania
francezå mai produce alåturi de
“Renault” motoare de capacita-
te mare pe benzinå, iar cu
BMW, motoare de capacitate
micå pe benzinå.

Alina Vasiescu

C
reditele acordate
sectorului de con-
strucÆii s-au situat,
în ultimul an, la pu-
Æin peste 4% din to-
talul creditelor ban-
care, potrivit datelor

pubicate de Banca NaÆionalå a
României. Creditele pentru
companiile de construcÆii însu-
mau, la sfîrçitul lunii mai a
acestui an, doar 17.000 miliar-
de de lei (în jur de 400 de mili-

oane de euro), çi asta dupå o
creçtere cu 60% faÆå de perioa-
da similarå a anului trecut. Da-
tele publicate de BNR trebuie
privite înså sub rezerva faptului
cå se referå la expunerile faÆå de
un singur debitor mai mari de
200 de milioane de lei, iar credi-
tele în valutå sînt înregistrate la
valoarea istoricå. “Cred cå
creditele pentru construcÆii -
construcÆii indutriale, locuinÆe,
birouri - reprezintå aproximativ

10% din totalul creditelor ban-
care”, ne-a declarat Radu Gra-
Æian GheÆea, preçedintele Aso-
ciaÆiei Române a Båncilor
(ARB). Chiar çi aça, constructo-
rii spun cå båncile nu creditea-
zå sufient activitatea de con-
strucÆii. “Ca beneficiar al credi-
telor bancare, pe de-o parte, çi
ca prestator de servicii pentru
cei ce iau credite bancare pen-
tru construcÆii, pot afirma cå
båncile nu sînt mari amatoare

de a credita acest domeniu”,
ne-a declarat Dan Ioan Popp,
preçedintele “Impact”, una din-
tre cele mai mari firme de con-
strucÆii. Domnia sa a adåugat:
“Creditarea activitåÆii de con-
strucÆii solicitå sume mari per
credit çi durate mai degrabå
medii çi lungi decît scurte, ceea
ce pentru un bancher într-o
economie ca a noastrå pare så
nu fie o atracÆie. (Råzvan Radu)

(continuare în pag. 3)

SONDAJ PENTRU LINIÇTEA PREMIERULUI

Nåstase - prezentat drept cel mai potrivit lider
PSD pentru Cotroceni

La o zi dupå ce Adrian Nåstase
a fåcut public faptul cå s-a
hotårît så candideze la preçe-
dinÆie, PSD a fåcut publice cîte-
va date dintr-un recent sondaj
realizat de cåtre “Metro Media
Transilvania”. Vasile Dîncu, se-

cretarul executiv al PSD çi fos-
tul çef al institutului clujean, a
declarat ieri cå liderul Partidu-
lui Social Democrat este pe pri-
mul loc în competiÆia cu ceilalÆi
candidaÆi la preçedinÆia Ro-
mâniei, dar nici unul dintre

aceçtia nu depåçeçte 50% din
intenÆiile de vot. Dîncu nu a
fåcut, înså, publice procentele
care revin fiecårui candidat în
parte çi nici pe cele ale partide-
lor politice, subliniind cå scopul
cercetårii a fost optimizarea
candidaturii social democraÆi-
lor. PSD a dat publicitåÆii doar
datele care îl înfåÆiçeazå pe
Adrian Nåstase în competiÆia cu
ceilalÆi posibili candidaÆi ai Par-
tidului Social Democrat, printre
care au fost strecuraÆi çi Mugur
Isårescu çi Radu de Hohenzol-
lern, care nu sînt membri ai
PSD. Frîntura de sondaj ni-l
prezintå pe Nåstase ca zdrobind
orice concurenÆå în propriul
partid, singurul care ar mai fi
putut ridica pretenÆii fiind Mir-
cea Geoanå, situat pe locul al
doilea, dar la mare distanÆå.

Mihnea Gheorghiu

“KTD Invest” a lansat un
indice bursier de previziuni
� Analiçtii din piaÆa de capital contribuie la realizarea unui indice de estimare a
evoluÆiei acÆiunilor cotate la BVB

S
ocietea de consul-
tanÆå “KTD Invest” a
lansat, începînd cu
data de 6 august, un
sondaj såptåmînal
realizat cu sprijinul
analiçtilor principa-

lelor companii de brokeraj cu
privire la estimarea evoluÆiei
preÆului de tranzacÆionare pen-
tru cele mai interesante societåÆi
listate la Bursa de Valori Bu-
cureçti. Pentru aceasta au fost
selectate 30 companii listate la
Categoria I, SocietåÆile de Inves-
tiÆii Financiare çi cele mai lichide
societåÆi din punct de vedere al
tranzacÆiilor listate la Categoria
a II- a.

Analiçtii societåÆilor de broke-
raj care participå la sondaj

transmit electronic votul cu pri-
vire la estimarea evoluÆiei pre-
Æului de tranzacÆionare pentru
emitenÆii în cauzå pentru såp-
tåmîna urmåtoare. Pentru fie-
care companie existå cinci va-
riante de vot, respectiv: 5
puncte pentru estimare de
Creçtere puternicå, 4 puncte
pentru Creçtere, 3 puncte pen-
tru StaÆionare, 2 puncte pentru
Scådere çi 1 punct pentru Scå-
dere puternicå.

Pe baza opÆiunilor exprimate
çi a puctajului acordat, societa-
tea de consultanÆå calculeazå
indicele KTD pentru fiecare so-
cietate emitentå. Indicele esti-
meazå în acest fel, trendul pe
care va evolua preÆul acÆiunilor
respective pentru perioada ur-

måtoare. De asemenea, “KTD
Invest” prezintå çi o evoluÆie a
opiniei analiçtilor.

Un alt sondaj realizat tot la
sfîrçitul fiecårei såptåmîni se
referå la estimarea evoluÆiei de
ansamblu a pieÆei bursiere pen-
tru såptåmîna care urmeazå. Çi
aici este calculat un indice care
så reflecte açteptårile analiçtilor
cu privire la evoluÆia pieÆei de
capital.

“IntenÆionåm ca pe viitor så
lansåm un astfel de sondaj çi în
rîndul investitorilor precum çi
estimarea evoluÆiei pieÆei bur-
siere pe o perioadå mai lungå de
timp”, ne-a declarat Emil Ogica,
vicepreçedinte al “KTD Invest”.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag. 3)

Gigi Becali, interesat de ultimul producåtor
de îmbråcåminte neprivatizat

AchiziÆionarea ultimului fa-
bricant de articole de îmbråcå-
minte la care AVAS deÆine parti-
cipaÆie majoritarå este doritå de
o societate comercialå çi trei
persoane fizice. “ConfecÆia”
Rîmnicu-Sårat a fost scoaså la
privatizare prin metoda nego-
cierii pe bazå de oferte finale,
îmbunåtåÆite çi irevocabile. La
data limitå de depunere a ofer-
telor, 16 august, AVAS a înre-
gistrat trei oferte din partea: SC
“Sorste” SA Focçani, persoana
fizicå românå Zane Marian çi
persoanele fizice Gheorghe Be-
cali çi Gheorghe Nicolae, care

au depus oferta împreunå.
Prin trecerea societåÆii în pro-

prietate privatå se încheie pro-
cesul de privatizare în aceastå
ramurå economicå. “ConfecÆia”
are un capital social de 5,27 mi-
liarde de lei, împårÆit în 211.047
de acÆiuni, deÆinute în totalitate
de statul român.

Un comunicat AVAS infor-
meazå cå situaÆia economicå çi
financiarå a societåÆii nu este
favorabilå, dar existå piaÆå de
desfacere çi o tradiÆie solidå în
domeniul de activitate desfå-
çurat.

Ana Moglan

Pentru aceastå såptåmînå
analiçtii estimeazå o evoluÆie
relativ stabilå a pieÆei bursiere,
chiar dacå indicele KTD privind
evoluÆia globalå s-a apreciat
uçor de la 2,89 pentru såptåmî-
na 9 - 13 august la 3,17 pentru
såptåmîna curentå. Analiçtii
cred în stabilizarea preÆurilor
de tranzacÆionare pentru 24
dintre cei 30 emitenÆi monitori-
zaÆi, iar pentru 6 societåÆi aç-
teaptå o creçtere uçoarå. Dacå
în såptåmîna precedentå, pen-
tru “Amonil” Slobozia çi cele 5
SocietåÆi de InvestiÆii Financia-
re a fost estimatå o evoluÆie sta-
bilå a preÆului, pentru aceastå
såptåmînå analiçtii açteaptå o
uçoarå creçtere a cursurilor.

(continuare în pag 3)

Soldul creditelor ipotecare acordate
populaÆiei era, la sfîrçitul lunii iunie,
de circa 650 milioane de euro,
potrivit datelor BNR, care iau în calcul
doar principalul. Potrivit estimårilor
fåcute de constructori çi de bancheri
(destul de diferite, de altfel) ar
însemna cå între 100 çi 300 milioane
de euro din creditele ipotecare au
fost destinate construcÆiei sau
modernizårii de locuinÆe. Per total,
creditele care au finanÆat activitatea
de construcÆii nu depåçesc 700
milioane de euro. Spre comparaÆie,
domeniul construcÆiilor a contribuit
anul trecut cu aproape 3 miliarde de
euro la Produsul Intern Brut
(reprezentînd 5,7% din PIB). La finele
anului 2003, creditele acordate
firmelor de construcÆii reprezentau
doar 13% din valoarea adåugatå brutå
creatå de acestea. Acest sector a
crescut în 2003 cu 7%, mai mult
decît industria (4,6%), serviciile
(5,2%) sau agricultura (3%). Aceeaçi
tendinÆå s-a menÆinut çi în primul
trimestru din acest an, cînd domeniul
construcÆiilor a avansat cu 7,2%, faÆå
de 6,6% - industria, 5,7% - serviciile çi
5,4% - agricultura.


