
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.08.2004)

• FORTUNA CLASSIC (20.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.767 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.765 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 269.249 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44.250 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.691 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 421.374 lei

• FORTUNA GOLD (20.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.363 lei

• FON (20.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 321.564 lei

• FVP (20.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191.825 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.189 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.317 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 180.135 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.264 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.916 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132.676 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.861 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.663 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.715 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.201 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (20.08.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.998 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.212 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.08.2004)

• BET: 3242,71. . . . . . . . . . . -0,95 %
• BET-C: 2102,17. . . . . . . . . -0,58 %
• BET-FI: 16.051,48 . . . . . . . -1,04 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (20.08.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.250 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 33.440 lei

• EURO
C - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.620 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.900 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IULIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3%

STIRI FinanÆele
nu modificå
Æinta inflaÆiei

Nivelul de 1,3% al ratei in-
flaÆiei înregistratå în luna iunie
2004 nu trebuie så îngrijoreze
din perspectiva Æintei de inflaÆie
stabilitå la nivelul întregului an
(9%), a declarat la sfîrçitul såp-
tåmînii trecute ministrul finan-
Æelor, Mihai Tånåsescu, ca rås-
puns la unele comentarii din
preså. Mihai Tånåsescu spune
cå acest rezultat se datoreazå
unei coincidenÆe excepÆionale a
ajustårii concomitente a tarife-
lor la energie çi creçterii nivelu-
lui accizelor, conform calenda-
rului asumat cu Uniunea Euro-
peanå. ïn plus, Tånåsescu pre-
cizeazå cå trebuie menÆionatå çi
existenÆa unei posibile compo-
nente anticipative în acest nivel
înregistrat în luna iunie, ca re-
zultat al creçterii preÆului petro-
lului pe piaÆa internaÆionalå.
Ministrul finanÆelor spune:
“Chiar dacå nivelul creçterii
economice, açteptatå pentru
2004, este mai ridicat în raport
cu previziunile de la începutul
anului, credem cå influenÆa
asupra ratei inflaÆiei nu va fi
semnificativå. Acest lucru se
datoreazå faptului cå impactul
dinamicii mai rapide a consu-
mului gospodåriilor çi a inve-
stiÆiilor sectorului corporativ
asupra cererii va fi compensat
de scåderea mult mai rapidå a
deficitului sectorului public,
decît era anticipat iniÆial. (M.R.)

S
ituaÆia financiarå a
societåÆii “Termoe-
lectrica” este deose-
bit de dificilå din
cauza pierderilor
acumulate, în ulti-
mii cinci ani, care

au atins, la sfîrçitul anului tre-
cut, nivelul de 16.600 miliarde
de lei, se aratå în raportul ad-
ministratorilor pe 2003. Pier-
derile înregistrate sînt aproape
la acelaçi nivel cu capitalul so-
cial care depåçeçte cu puÆin
17.000 de miliarde de lei. Ra-
portul administratorilor pre-
cizeazå: “Avînd în vedere capita-

lul social, pierderea înregistratå
çi imposibilitatea recuperårii
acesteia din profitul perioadelor
viitoare, rezultå cå situaÆia fi-
nanciarå a societåÆii este deose-
bit de dificilå. Aceastå situaÆie
va deveni publicå prin transmi-
terea ei cåtre organismele fi-
nanciare çi båncile creditoare
conform obligaÆiilor din con-
tractele de credit”. Soldul credi-
telor contractate de societate
era la sfîrçitul anului trecut în
valoare de 20.000 de miliarde
de lei, din care aproximativ
jumåtate trebuie rambursate în
acest an. Administratorii soci-

etåÆii spun cå, în majoritatea
lor, contractele de credit au
clauze prin care creditorii pot
cere rambursarea acceleratå a
sumelor trase. “ïn aceste con-
diÆii, consideråm necesarå ini-
Æierea unui act normativ pentru
acoperirea pierderii totale reali-
zate la 31 decembrie 2003", se
mai aratå în raport. La activi-
tatea de exploatare, societatea a
înregistrat anul trecut o pier-
dere de 904,7 miliarde de lei, la
o cifrå de afaceri de 8308 mili-
arde de lei.

Datoriile totale ale ”Termoe-
lectrica" la 31 decembrie 2003

se ridicau la 49.669 miliarde de
lei, din care 20.000 de miliarde
reprezintå creditele pe termen
lung, iar creanÆele însumau la
31 decembrie 30.210 miliarde
de lei.

Numai din creditele anterioa-
re, contractate cu garanÆia sta-
tului, compania are de plåtit Mi-
nisterului FinanÆelor peste
13.700 de miliarde de lei. Dato-
riile aferente TVA la sfîrçitul
anului trecut erau de aproape
3000 de miliarde de lei, din care
circa 1000 de miliarde sînt ma-
jorårile de întîrziere. Datoriile
cåtre furnizori depåçeau 3000

de miliarde de lei, cele mai mari
fiind cåtre “Transgaz” (761,2
miliarde de lei), “Romgaz” (652
miliarde de lei), “Distrigaz”
(475,6 miliarde de lei) çi “Pe-
trom” (516 miliarde de lei). Ad-
ministratorii societåÆii “Termoe-
lectrica” au propus çi în rapor-
tul pe 2002 iniÆierea unui act
normativ pentru acoperirea
pierderii totale, care nu s-a rea-
lizat. Totuçi, Guvernul a supor-
tat în continuare plåÆile cåtre
creditori çi a acordat garanÆii
societåÆii ca så se poatå împru-
muta în continuare.

Darius Porumboiu

Extinderea utilitåÆilor a scumpit cu 50%
terenurile din periferia Timiçoarei

Dezvoltarea oraçului Timiçoa-
ra spre comunele periurbane a
însemnat, printre altele, çi ra-
cordarea noilor zone la reÆelele
de apå, canalizare, gaz çi curent
electric, apreciazå Ramona Be-
lejan, director de marketing în
cadrul agenÆiei imobiliare “Ca-
sadomi”. ïn unele dintre cartie-
rele rezidenÆiale, s-a lucrat mult
çi la realizarea drumurilor de
acces, multe dintre ele fiind
asfaltate. Aceste investiÆii au
condus la majoråri de preÆ al te-
renurilor pentru construcÆia de
locuinÆe.

Astfel, anul trecut, în cartiere-
le Banat I çi II, preÆul unui me-

tru påtrat de teren a crescut cu
40%. O nouå scumpire cu 15%
a avut loc çi la finele primei
jumåtåÆi a anului în curs.
Astfel, un metru påtrat de teren
în zonele menÆionate costå, în
prezent, 40 de euro, ne-a spus
doamna Belejan.

Acelaçi fenomen s-a înregis-
trat çi în zona rezidenÆialå
Braytim. Dacå anul trecut
preÆurile terenurilor au staÆio-
nat în jurul valorii de 30
euro/metru påtrat, în momen-
tul de faÆå acestea s-au apreciat
cu pînå la 65%.

Deçi, o datå cu terenurile s-au
scumpit çi locuinÆele, acest lu-

cru nu i-a descurajat pe timiço-
reni. “Casadomi” semnaleazå,
în continuare, o cerere mare
pentru vile din zonele nou con-
stituite, respectiv Mehala,
Braytim, IalomiÆa-Vii, Banat I.
ïn zonele centru, Fratelia, Calea
Aradului, cererea este în staÆio-
nare.

LocuinÆele se vînd cu
110.000-250.000 de euro în
Braytim, cu 115.000 euro în
Banat I çi II, cu 70.000-250.000
de euro în Mehala. Vilele pot
ajunge çi la 450-550.000 euro
în Calea Aradului, Fratelia, Ia-
lomiÆa-Vii çi în centrul Timiçoa-
rei. (pagina 12)

OMV schimbå regulile
� Scumpirea carburanÆilor creçte încasårile “Petrom” la pompå cu aproximativ
7 milioane de euro/lunå

C
ompania SNP Pe-
trom îçi va creçte lu-
nar încasårile, nu-
mai la pompå, cu
aproximativ 7 milio-
ane de euro, în urma
majorårii preÆurilor

la carburanÆi. “Petrom” çi
“Rompetrol” au crescut la fi-
nalul såptåmînii trecute, preÆu-
rile carburanÆilor cu aproxima-
tiv 10%, motivînd aceastå miç-
care prin creçterea cotaÆiilor
ÆiÆeiului pe pieÆele internaÆion-
ale. PiaÆa autohtonå a car-
buranÆilor a dovedit, cu aceastå
ocazie, cå traverseazå unele
schimbåri semnificative. ïn pri-

mul rînd, evoluÆia preÆurilor la
carburanÆi pe piaÆa internå a
devenit mult mai strîns legatå
de ceea ce se întîmplå pe piaÆa
internaÆionalå a petrolului.
Pînå în prezent, scumpirea car-
buranÆilor era determinatå de
cele mai multe ori de evoluÆia
paritåÆii monedei naÆionale,
care influenÆa nivelul accizelor.
Creçterile de preÆ de pe piaÆa in-
ternaÆionalå nu au fost mereu
preluate de preÆul carburanÆilor
pe piaÆa internå. Spre exemplu,
în perioada noiembrie 2002 -
martie 2003, cotaÆia ÆiÆeiului tip
Brent a crescut cu 53%, iar
preÆul benzinei fårå plumb la

depozitele “Petrom” a urcat cu
doar 2,7%. ïn intervalul noiem-
brie 2001 - aprilie 2004, deçi
ÆiÆeiul s-a scumpit cu 63%,
preÆul benzinei fårå plumb în
depozitele SNP a urcat cu doar
9,3%. Ceea ce dovedeçte cå
autoritåÆile au Æinut preÆurile
jos chiar çi atunci cînd evoluÆia
pieÆei impunea scumpiri.
Caracterul integrat al SNP per-
mitea acoperirea pierderilor din
rafinare çi distribuÆie cu cîçtig-
urile din extracÆie, costurile so-
ciale fiind atenuate çi preluate
de cåtre stat.

Råzvan Radu
(continuare în pag. 3)

Guvernul introduce un preÆ
de referinÆå la legume

PreÆul mediu al legumelor va fi
calculat în baza preÆurilor exis-
tente în principalele bazine le-
gumicole çi va fi anunÆat zilnic
în pieÆele din toatå Æara. Acest
preÆ de referinÆå este introdus
printr-o hotårîre luatå de Gu-
vern såptåmînå trecutå. PreÆul
mediu va fi anunÆat zilnic çi prin
mass - media astfel încît consu-
matorii så fie informaÆi asupra
preÆurilor produselor pe care
doresc så le cumpere. Ministrul
agriculturii, Petre Daea, a Æinut
så precizeze cå “nu e vorba de
mercurial sau de impunere, ci e
un instrument al economiei de

piaÆå ce reprezintå un mijloc de
informare, de orientare a cum-
påråtorului”.

Lista cu preÆurile colectate de
MAPDR va cuprinde varza, car-
tofii, ceapa, tomatele, vinetele,
ardeii (gras, capia çi gogoçar),
castraveÆii çi fasolea verde çi
uscatå. Toate aceste noi reguli
de funcÆionare a pieÆelor intrå în
vigoare începînd din aceastå
såptåmînå.

ïn încercarea så elimine ceea
ce autoritåÆile numesc “mafia
intermediarilor” din pieÆele Æå-
rii, dar mai ales din cele bucu-
reçtene, Guvernul va schimba

certificatul de producåtor care
va conÆine elemente de securi-
tate greu de falsificat. De ase-
menea, prin Hotårîre de Guvern
s-au stabilit reguli clare privind
spaÆiile de comercializare a
produselor în pieÆele agroali-
mentare.

Actul normativ mai introduce
un registru de evidenÆå în pieÆe.
“Administratorul pieÆei va fi
obligat så înscrie producåtorul
cu toate datele de identificare
inclusiv cantitåÆile aduse la vîn-
zare în ziua respectivå”, a preci-
zat ministrul agriculturii, dom-
nul Petre Daea. (pagina 10)

Çase consorÆii precalificate pentru privatizarea
Complexului Energetic “Craiova”
Çase consorÆii s-au precalificat

în cadrul procesului de selectare
çi angajare de servicii de consul-
tanÆå pentru privatizarea So-
cietåÆii Comerciale “Complexul
Energetic Craiova” SA, a anunÆat
Ministerul Economiei çi Co-
merÆului. Termenul limitå de de-
punere a ofertelor a fost în data
de 20 august. ConsorÆiile intere-
sate de acest proces de privatiza-
re sînt “CA~IB” România çi
“CA~IB Corporate Finance Bera-
tungs” GmbH Austria; “Deloit-

te&Touche Central Europe Limi-
ted” Cipru çi “Fondul Româno-A-
merican pentru InvestiÆii”; “Field-
stone Private Capital Group” çi
“Catalyst Partners” Marea Brita-
nie, “KPMG” România, “KPMG”
Polonia çi “Romcapital Invest”
SRL România; “Raiffeisen In-
vestment” Austria çi “Boçtina çi
AsociaÆii” România. Comisia de
Evaluare va analiza ofertele de-
puse, în baza criteriilor de eva-
luare anunÆate çi va selecta con-
sultantul cîçtigåtor. (A.T.)

Alarmå la “Termoelectrica”:
pierderile sugrumå societatea
� Administratorii companiei spun så situaÆia financiarå a societåÆii este deosebit de dificilå, din cauza pierderilor acumulate
(16.600 miliarde de lei) care egaleazå capitalul social

Compania “Termoelectrica” ar avea probleme majore dacå creditorii ar cere rambursarea accelaratå a sumelor trase.

Apropierea de publicul rural çi atacul permanent çi
vehement la adresa AlianÆei çi a candidatului såu,
de cele mai multe ori cumulate, sunt efectele unei
strategii menitå så antreneze AlianÆa pe terenuri
unde premierul are avantajul poziÆiei guvernamen-
tale. Preluînd iniÆiativa, Adrian Nåstase încercå så
minimizeze efectele, deja cunoscute de la alegeri-
le locale, ale temei corupÆiei. Bipolarizarea politicå
rezultatå în urma scrutinelor din 8 çi 20 iunie nu
mai permite, în condiÆiile unor mize personale çi de

partid vitale, abordåri graduale ale adversarilor.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Nåstase contra Nåstase”, semnat de Cristian Pîr-
vulescu.

EDITORIAL

Unitatea de fond “BCR Dinamic” a cîçtigat
1,49% în ultima lunå
Fondul mutual de investiÆii

“BCR Dinamic” ocupå locul al
doilea în clasamentul întocmit în
funcÆie de variaÆia lunarå a uni-
tåÆii de fond, fiind devansat de
fondul “Orizont”. Unitatea de
fond “BCR Dinamic” are o valoare
de 139.604 lei çi le-a adus celor
care au cumpårat cu o lunå în
urmå aceste titluri, un randa-

ment de 1,49% (la valoarea expri-
matå în lei). Pe parcursul ultimei
såptåmîni, unitatea de fond s-a
apreciat cu 0,35%, iar faÆå de ni-
velul înregistrat la finele anului
2003 a cîçtigat 27,84 puncte pro-
centuale. Fondul “BCR Dinamic”
avea, la 19 august, un activ net
de 66,69 miliarde de lei.
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“UCM” ReçiÆa çi-a majorat de peste patru ori
pierderea semestrialå netå
Societatea specializatå în pro-

ducerea motoarelor diesel, a tur-
binelor çi a compresoarelor,
“UCM” ReçiÆa a terminat primul
semestru din acest an cu un re-
zultat net negativ de 207,5 mi-
liarde de lei. Aceastå valoare este
de 4,2 ori mai mare decît pierde-
rea raportatå anul trecut, în
aceeaçi perioadå. Profitul estimat
de conducerea societåÆii pentru

acest an se ridicå la 87 miliarde
de lei, “UCM” ReçiÆa reuçind, în
acest caz, så-çi acopere pierderea
din 2003. Societatea a încheiat
anul trecut cu o pierdere de
1.065 miliarde de lei, deçi prin
Bugetul de Venituri çi Cheltuieli
pentru 2003 conducerea estima-
se un profit de 18,9 miliarde de
lei.
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ProtecÆia promovatå de Guvern, prin fixarea unor tarife
sociale la energie, de multe ori sub costul de producÆie,
este pe cale så sugrume societatea “Termoelectrica”, care
a acumulat în ultimii cinci ani pierderi uriaçe, puÆin sub
capitalul social. Un raport recent al CurÆii de Conturi aråta
cå reglementarea preÆurilor de livrare a energiei sub nivelul
costurilor a fost o måsurå mai apropiatå de protecÆia
socialå decît de specificul economiei de piaÆå. FMI a
criticat modul în care Guvernul contribuie la pierderile din
economie, prin politica de preÆuri practicatå la utilitåÆi.
PreÆurile de vînzare a energiei electrice çi termice sînt
preÆuri reglementate de Autoritatea NaÆionalå de
Reglementare în domeniul Energiei (ANRE), subordonatå
Guvernului. Potrivit ANRE, piaÆa energiei electrice çi
termice este liberalizatå în proporÆie de 30%, restul fiind
reglementatå prin contracte obligatorii la preÆurile stabilite
de ANRE. Conducerea “Termoelectrica” spune cå preÆurile
pentru piaÆa liberå sînt stabilite pe baza cererii çi ofertei,
pe baza regulilor stabilite de ANRE, reguli care îngrådesc
aceastå piaÆå çi care limiteazå preÆul maxim de vînzare çi
nu îl limiteazå pe cel minim, fiind acceptate oferte la preÆ
de “dumping”, pe baza cårora se stabileçte preÆul pieÆei
libere, înså tranzacÆiile efective nu se fac la acest preÆ.
Guvernul Æine de preÆ din motive sociale, împårÆind apoi
pierderile la toatå populaÆia.


