
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.08.2004)

• FORTUNA CLASSIC (25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.806 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.046 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 269.420 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44.305 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.033 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 422.201 lei

• FORTUNA GOLD (25.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.606 lei

• FON (25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 322.054 lei

• FVP (25.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192.200 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.274 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.311 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 180.500 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.267 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25.987 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132.958 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.661 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.723 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.951 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.641 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Eurom Bank, RIB, Alpha Bank . . . . . 16,5%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 20,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (25.08.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.970 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.875 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.08.2004)

• BET: 3188,54. . . . . . . . . . . -0,46 %
• BET-C: 2074,54. . . . . . . . . -0,55 %
• BET-FI: 15.961,37 . . . . . . . -1,26 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (25.08.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.800 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 33.900 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . 40.700 lei
V - RomaniaExchange. . . . 40.949 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IULIE 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3%

STIRI Fabrica de ciocolatå
"Kandia" a fost închiså

Fabrica de ciocolatå "Kandia"
din Timiçoara çi-a închis ieri
porÆile. Aurel MihuÆ, preçedinte-
le filialei Timiç a Blocului NaÆio-
nal Sindical la care este afiliat
sindicatul Kandia, ne-a declarat
cå directorul general al "Exce-
lent", Sorin Alexandrescu, s-a
întîlnit miercuri cu çapte sala-
riaÆi, informîndu-i cå fabrica va
fi închiså pe motiv de faliment.
Totuçi, cele çapte persoane nu
sînt reprezentanÆi ai sindica-
tului, ci ai salariaÆilor fabricii.
Mai mult, cele çapte persoane au
fost desemnate chiar de directo-
rul "Excelent", a subliniat Aurel
MihuÆ. ïn urma deciziei condu-
cerii "Excelent", toÆi cei 170 de
muncitori au fost obligaÆi så
semneze nota de lichidare. La
sfîrçit, aceçtia au primit pachete
cu zahår çi diverse alte produse
care erau în fabricå. Mai mult,
spre surprinderea liderului sin-
dical, angajaÆii "Kandia" au pri-
mit chiar çi bere în incinta fabri-
cii. "Au încercat så le cumpere
tåcerea", a adåugat Aurel MihuÆ.

ReprezentanÆii sindicatului nu
au nimic împotriva închiderii fa-
bricii, Æinînd cont cå este fali-
mentarå, înså sînt nemulÆumiÆi
de nerespectarea prevederilor
Codului Muncii privind conce-
dierea colectivå. Pentru rezolva-
rea conflictului, sindicatele vor
merge pe calea justiÆiei, Aurel
MihuÆ precizînd cå au fost înain-
tate douå plîngeri penale la Par-
chet çi la PoliÆie împotriva con-
ducerii "Excelent".

Potrivit liderului sindical, an-
gajaÆii fabricii "Kandia" din Ti-
miçoara munceau cîte 12 ore pe
zi, chiar çi sîmbetele, fårå nici un
fel de platå a orelor suplimenta-
re. Aurel MihuÆ ne-a precizat cå
ritmul de muncå de 12 cu 12 ore
a fost impus salariaÆilor, aceçtia
fiind ameninÆaÆi cu pierderea lo-
cului de muncå în caz contrar.
Spre exemplu, un lider al sindi-
catului muncitorilor din "Kan-
dia", cu o vechime de 25 ani în
fabricå, avea salariul de 3 milioa-
ne lei, a explicat domnul MihuÆ.

Domnia sa a adåugat cå re-
prezentaÆi ai Inspectoratul Teri-
torial de Muncå (ITM) au consta-
tat neregulile din fabricå,
amendînd conducerea cu 50 mi-
lioane lei. "ïnså nu a fost luatå
nici o måsurå pentru remedierea
abaterilor constatate de cåtre
ITM", a subliniat Aurel MihuÆ.
Pînå la închiderea ediÆiei, con-
ducerea societåÆii "Excelent" nu
a putut fi contactatå pentru a-çi
exprima punctul de vedere.

Costi Dobrea

SONDAJ UNPR

Managerii îi percep pe
funcÆionarii din JustiÆie, Fisc çi
Våmi ca fiind cei mai corupÆi

CoaliÆia AnticorupÆie a orga-
nizat, în perioada aprilie-iulie, o
serie de mese rotunde în princi-
palele oraçe ale Æårii care au
avut ca scop articularea efortu-
rilor de luptå împotriva co-
rupÆiei.

Concluziile meselor rotunde
au fost prezentate ieri, în ca-
drul unei conferinÆe de cåtre
Bogdan Låzårescu, director al
Centrului Pilot de Transpa-
renÆå. ïn plan general, sursele

corupÆiei au fost identificate ca
fiind directe, la nivel politic, çi
unele indirecte, de la nivelul
micilor funcÆionari. Potrivit
domnului Låzårescu, în urma
sondajelor efectuate în rîndul a
350 de directori generali ai
unor companii din Æarå, co-
rupÆia a fost întîlnitå în primul
rînd la nivelul funcÆionarilor
din justiÆie, inspectorilor fiscali
çi vamali, sectorului de sånåta-
te çi învåÆåmînt. Printre princi-

palele cauze ale corupÆiei iden-
tificate de coaliÆie au fost do-
rinÆa de cîçtig personal, salarii-
le mici ale funcÆionarilor publici,
legislaÆia imperfectå çi slaba
aplicare a legii. Bogdan Låzåres-
cu a subliniat cå existå o viziu-
ne diferitå vizavi de îngrijorarea
faÆå de fenomenul de corupÆie a
companiilor mari çi a compa-
niilor mici çi mijlocii.

Eli Roman
(continuare în pag.3)

Taxe pentru circulaÆia maçinilor
de mare tonaj în Capitalå
� Bucureçtiul va fi împårÆit în trei zone de acces

M
embrii Consiliului Ge-
neral al Municipiului
Bucureçti (CGMB) vor
analiza aståzi modifi-

carea hotårîrii care impune res-
tricÆii de trafic greu în Capitalå.
Surse autorizate din Primåria
Capitalei susÆin cå este vorba
de introducerea unei exceptåri
de la prevederile hotårîrii pen-
tru maçinile care transportå
pîine çi lapte. Intervalul orar în
cazul acestei hotårîri va fi çi el
modificat, în sensul cå trans-
portul greu poate începe de la
orele 20.00, nu 21.00, cum pre-
vede, în momentul de faÆå,
hotårîrea CGMB. Sursele citate
susÆin cå modificarea cea mai
importantå, propuså la cererea
patronatelor din construcÆii,
este împårÆirea Bucureçtiului

pe zone, care så permitå taxarea
diferitå a transportatorilor.
Oraçul a fost împårÆit în trei
zone: A (centralå çi ultracen-
tralå, care este foarte restrînså),
B (restul cartierelor) çi C (zona
preoråçeneascå, industrialå).
Consilierii vor decide aståzi
cuantumul taxelor pentru cei
care tranziteazå aceste zone.
Potrivit surselor citate, taxele
pentru zona A vor fi foarte mari,
pentru a descuraja traficul greu
în timpul zilei, cele din zona B
vor fi mai suportabile, în timp ce
pentru zona C transportul de
mare tonaj nu va fi taxat.

Dacå aceste modificåri vor fi
aprobate, noul proiect de
hotårîre va intra în vigoare ime-
diat ce este validat de Prefec-
turå.

CGMB va mai lua în conside-
rare modificåri minore la o altå
hotårîre care a generat contro-
verse. Este vorba de obligativi-
tatea spålatului trotuarelor din
faÆa locuinÆelor çi a sediilor
agenÆilor economici. Conform
noilor reglementåri, spålarea
trotuarelor s-ar putea face între
orele 7.00 çi 10.00 çi nu între
7.00 çi 12.00. Pe ordinea de zi a
çedinÆei mai figureazå proiecte
de hotårîri privind majorarea
tarifelor pe mijloacele de tran-
sport în comun ale RATB, apro-
barea organigramei municipa-
litåÆii, rectificarea bugetului pe
anul 2004, majorarea taxei de
adopÆie a cîinilor fårå ståpîn çi
reorganizarea administraÆiei pen-
tru supravegherea animalelor.

Alina Toma

Producåtorii interni pierd
avantajele la achiziÆiile publice

Marja de preferinÆå acordatå
în prezent producåtorilor interni
la achizÆiile publice va fi anu-
latå începînd cu 1 ianuarie
2005, potrivit unei ordonanÆe
de guvern care modificå legi-
slaÆia în domeniu. ïn prezent,
companiile care folosesc mînå
de lucru formatå din cetåÆeni
români, produse de origine
românå sau subcontractanÆi
autohtoni, beneficiazå de o
cotå procentualå care se
adaugå la punctajul obÆinut
dupå analiza condiÆiilor tehni-
co-economice.

Sindicatele çi patronatele au

solicitat Ministerului FinanÆe-
lor, care a iniÆiat proiectul de or-
donanÆå pentru modificarea le-
gii achiziÆiilor publice, ca så
påstreze avantajele acordate
producåtorilor autohtoni måcar
pînå la momentul integrårii în
Uniunea Europeanå. Guvernul
nu a fost înså de acord, mo-
tivînd prin angajamentele luate
în procesul de negociere. Patro-
natele mai sînt nemulÆumite çi
de faptul cå pentru contractele
cu o duratå mai micå de un an,
preÆul va fi exprimat, în conti-
nuare, în lei, iar nu în euro, aça
cum cum se întîmplå cu con-

tractele care au ca termen peste
12 luni. Gheorghe Naghiu,
preçedintele Patronatului Ro-
mân, spune cå neactualizarea
preÆului poate influenÆa negativ
activitatea societåÆilor care
încheie contracte cu o perioadå
de derulare de peste un an: "Te
poÆi trezi cå la sfîrçitul anului ai
ieçit mult în pierdere din con-
tractul respectiv". Preçedintele
Patronatului Român mai spu-
ne cå la licitaÆii ar trebui inclu-
se mai multe criterii care så fie
punctate, nu numai preÆul ofe-
rit.

Mihnea Gheorghiu

Noul cod fiscal
împinge la speculaÆii
financiare
�Dividendele se vor impozita cu 10%, iar cîçtigurile din tranzacÆii cu acÆiuni cu doar 1%�Analiçtii spun
cå investitorii vor fi tentaÆi så facå speculaÆii çi pentru cå se vor putea asigura împotriva riscului

Cifra de afaceri a "Rompetrol Rafinare"
ConstanÆa s-a majorat cu 15%
Vînzårile societåÆii "Rompetrol

Rafinare" ConstanÆa, speciali-
zatå în fabricarea produselor
obÆinute din prelucrarea ÆiÆe-
iului, au crescut cu aproape 15%
pe parcursul primului semestru
al anului, ajungînd la 18.500 mi-
liarde de lei. Pierderile companiei
s-au accentuat pe primul seme-
stru al anului, pînå la 671 miliar-
de de lei, faÆå de valoarea de 329
miliarde de lei, raportatå la 30 iu-
nie 2003.
Societatea a acumulat în pri-

mele çase luni ale anului venituri
totale de 20.154 miliarde de lei,
mai mari cu 22% faÆå de perioa-
da similarå a anului 2003. Chel-
tuielile aferente s-au majorat cu
24%, pînå la 20.826 miliarde de
lei. Pierderile din exploatare s-au
redus, de la 246 miliarde de lei, la
30 iunie 2003, pînå la 233 mi-

liarde de lei, la sfîrçitul primului
semestru al anului curent. Veni-
turile din exploatare s-au cifrat
la 19.073 miliarde de lei,
depåçind cu 17% nivelul de la
sfîrçitul lunii iunie a anului tre-
cut. Acelaçi ritm de creçtere l-au
înregistrat çi cheltuielile pentru
exploatare, ajungînd la 19.307
miliarde de lei.
Activitatea financiarå a compa-

niei s-a soldat cu pierderi de 438
miliarde de lei, de peste 5 ori mai
mari faÆå de rezultatul din pe-
rioada analizatå a anului prece-
dent. Veniturile çi cheltuielile fi-
nanciare au avut o evoluÆie simi-
larå, valoarea acestora ma-
jorîndu-se de peste 5 ori faÆå de
primele çase luni ale anului pre-
cedent, ajungînd la 1.081 miliar-
de de lei çi, respectiv 1.519 mi-
liarde de lei. (I.G.)

Trezoreria statului îçi suplimenteazå
cheltuielile cu 560 miliarde de lei
Bugetul trezoreriei statului pe

anul 2004 va fi suplimentat cu
cheltuieli în valoare de 563,6 mi-
liarde de lei (aproximativ 14 mi-
lioane de euro), în timp ce venitu-
rile vor fi majorate cu 12 miliarde
de lei, potrivit unui proiect de act
normativ elaborat de Ministerul
FinanÆelor Publice. Astfel, va re-
zulta în acest an un deficit de
551,6 milioarde de lei, care va fi
acoperit din excedentele anilor
precedenÆi. Creçterea cheltuieli-
lor, pînå la nivelul de aproape
3.600 miliarde de lei provine din
suplimentarea cheltuielilor cu
dobînzile (cu 460,8 miliarde de
lei) çi a cheltuielilor de capital (cu

100 miliarde de lei). FinanÆele ju-
stificå creçterea cheltuielilor cu
dobînzile prin majorarea depozi-
telor çi a disponibilitåÆilor
påstrate la trezoreria statului. De
asemenea, potrivit notei de fun-
damentare a actului normativ,
suplimentarea cheltuielilor de
capital este justificatå de ncesi-
tatea dotårii trezoreriei statului
cu active fixe pentru funcÆiona-
rea în bune condiÆii a activitåÆii
de trezorerie. Cheltuielile cu
dobînzile la datoria publicå in-
ternå çi cea externå s-au menÆi-
nut la nivelurile programate, de
26,8 miliarde de lei, respectiv
238 miliarde de lei. (R.R.)

D
ublarea impozi-
tului pe dividende
începînd de anul
viitor, dupå cum
prevede noul cod
fiscal care va in-
tra în vigoare în

ianuarie 2005, ar putea influ-
enÆa strategiile de investiÆii ale
persoanelor fizice. Investitorii
care urmåreau så aibå în porto-

folii acÆiuni ale companiilor de-
spre care çtiau cå plåtesc divi-
dende an de an vor fi tentaÆi så
nu mai açtepte så-çi încaseze
dividendele, ci så îçi valorifice
acÆiunile.

Dacå aleg så facå acest pas în
perioada datelor de referinÆå,
cînd de regulå preÆurile acÆiuni-
lor sînt foarte ridicate, investito-
rii îçi vor marca profiturile care

le vor fi impozitate cu 1%, iar nu
cu 10% ca în cazul dividendelor.
Ar fi de înÆeles renunÆarea la di-
vidende în favoarea cîçtigului
din variaÆia de preÆ a acÆiunilor,
cu atît mai mult cu cît, în ultimii
ani, cu excepÆia societåÆilor fi-
nanciare (SIF-uri çi bånci), ran-
damentul obÆinut exclusiv din
dividend a fost relativ nesemni-
ficativ în comparaÆie cu cîçtigul

adus din creçterea de preÆ a
acÆiunilor.

De aceea, unii analiçti reco-
mandå investitorilor care nu
mai sînt interesaÆi de dividen-
de, ci doar din cîçtigurile spe-
culative, så aibå în vedere acea-
stå perioadå de varå, cînd
preÆurile acÆiunilor s-au redus
destul de mult. AcÆiunile com-
paniilor despre care se çtie cå
vor plåti dividende la anul,
dacå sînt cumpårate acum, ar
putea aduce cîçtiguri sub-
stanÆiale în primåvara anului
viitor, în preajma datelor de re-
ferinÆå, mai spun unii analiçti.
AlÆii au o pårere contrarå. Iu-
lian Panait, director general al
societåÆii de consultanÆå KTD
Invest, crede cå dublarea impo-
zitului pe dividende pentru
persoanele fizice çi tendinÆa
acestora så îçi materializeze
cîçtigul vînzînd acÆiunile înain-
te de data de referinÆå vor con-
duce la scåderi ale preÆurilor.

"Pentru micii investitori, la fel
ca çi pentru cei instituÆionali, va
fi tot mai profitabil så achiziÆio-
neze acÆiuni cu potenÆial ridicat
de creçtere, deoarece cîçtigul
din operaÆiuni de cumpårare/
vînzare de acÆiuni va fi în conti-
nuare impozitat cu 1%", mai
spune Iulian Panait.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.3)

EDITORIAL

Nu çtim dacå realitatea aratå, în percepÆia elec-
toratului, altfel dupå 20 iunie, dar pare, dacå am
da crezare agitaÆiei epistolare çi atitudinilor be-
licoase de dinaintea campaniei, cå ar aråta
altfel pentru partidele politice çi sfåtuitorii din
preajma acestora. Cu excepÆia pesimiçtilor,
mai cå îÆi vine så crezi cå cei care voteazå sînt
çi ei surprinçi de ce sînt în stare så facå la urne.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Nici toamna nu-i ca vara...", semnat de GhiÆå
ScorÆan.

Procesul de fuziune dintre "Ex-
celent" çi "Kandia" este aproape
finalizat. Compania "Excelent" din
Bucureçti va absorbi societatea
"Kandia" din Timiçoara çi îçi va
majora capitalul social cu 6,54 mi-
liarde acÆiuni, cu valoare nominalå
de 1.000 lei. Dupå unirea celor
douå societåÆi, noua companie se
va numi "Kandia-Excelent".


