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"Oltchim" Ramnicu Vilcea -
de la pierdere la profit

Cifra de afaceri a societatii
"Oltchim’ Ramnicu Valcea pe
primele noua luni a fost de
10.114 miliarde de lei, mai mare
cu 76% decit cea inregistrata in
aceeasi perioada a anului trecut.
Rezultatul net inregistrat de
"Oltchim" Ramnicu Valcea la 30
septembrie 2004 a fost pozitiv,
profitul societatii fiind de 687,8
miliarde de lei, spre deosebire de
aceeasi perioada a anului trecut
cind a fost inregistrata o pierdere
de 173 miliarde de lei.

In cadrul cifrei de afaceri, pon-
derea covirsitoare a fost detinuta
de productia vinduta, care a fost
de 9.974 miliarde de lei in 2004
fatd de 5.564 miliarde de lei cit
era la 30 septembrie 2003, Veni-
turile din vinzarea marfurilor au
scazut de la 167 la 139 miliarde
de lei.

Veniturile incasate din activita-
tea de exploatare au crescut cu
4.336 de miliarde de lei, pina la
10.496 miliarde de lei. Cresterea
acestor venituri a antrenat majo-

rarea cheltuielilor pentru exploa-
tare, insa profitul din activitatea
de exploatare obtinut a fost de
937 miliarde de lei, de peste 34
ori mai mare decit in septembrie
anul trecut.

Veniturile financiare au crescut
cu 42,12 miliarde de lei, pina la
101,56 miliarde de lei, in vreme
ce cheltuielile aferente au cres-
cut cu 35,31%, pind la 351,57
miliarde de lei. Rezultatul finan-
ciar a fost negativ, pierderea in-
registrata la 30 septembrie 2004
fiind de 250 miliarde de lei, spre
deosebire de 200,38 miliarde de
lei in septembrie 2003.

Veniturile totale la sfirsitul tri-
mestrul al treilea din acest an au
fost de 10.597 miliarde de lei,
spre deosebire de aceeasi pe-
ricadd a anului precedent cind
erau de 6.219 miliarde de lei.

Cheltuielile totale au avut un
indice de 1,55, in luna septem-
brie a anului in curs acestea fiind
de 9.909,89 miliarde de lei.

Cristina Tir
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Noi recorduri ale cotatiilor petroliere

Pretul petrolului a inregistrat
feri, pe pietele externe, un nou
nivel maxim al tuturor timpuri-
lor, dupi ce petrolistii norvegieni
au amenintat ci vor stopa pro-
ductia (ca urmare a unei dispute
cu sindicalistii). Norvegia este al
treilea exportator mondial de
profil, cu o productie de 3 milioa-
ne de barili/zi, iar amenintarile

-

vin inaintea instalarii anotim-
pului rece. Pretul petrolului brut
era, pe piata din New York, de
55,67 dolari/baril, in vreme ce,
la Londra, barilul de titei Brent
era tranzactionat la 51,90 dolari.
Ambele cotatii sint record istoric,
insa pe parcursul sedintelor bur-
siere, acestea s-au mai dimi-
nuat. (A.V.)

EDITORIA|

Compensatia acordata urmasilor familiei regale
nu rezolva pe de-a intregul, si nici nu avea cum,
problemele unei memorii colective care se vede in
situatia de a asimila, de pild:
nizaril societatii romanesti cu destinul monarhiei
autohtone, ca formé de organizare a dispozitivului
de putere si valorizare democratica a acestuia.
Sensibilitatea si convingerile republicane ale ace-
stei memoril colective vor trebui sa accepte,

aceasta nu numai de-o maniera tacita, contributii-

ceputurile moder-

lori democratice.
citi
Gh. Scortzanu.

in pagina 3, articolul "Subventie pentru memoria colectiva”, semnat de

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.10.2004)

* FORTUNA CLASSIC (25.10).
© CAPITAL PLUS .
© FMT .
© FCEx
© ACTIVE DINAMIC
* TEZAUR
* FORTUNA GOLD (25.10)
© FON (25.10)..
® FVP (25.10) ..
© OMNINVEST .
© FINAPOCA ..
* Simfonia 1

* Intercapital

® INTEGRO .
* BCR Clasic
 BCR Dinamic .
* Stabilo ..
* ORIZONT .
© KD Maximus. .

CELE MAI MARI DOBINZI

56.248 lei
66.747 lei
.280.003 lei
45.307 lei
.110.911 lei
. 432.169 lei
112,472 lei
. 346.298 lei
.196.738 lei
55.745 lei
. 4.692 lei
184.846 lei
2.344 lei

.. 27.492 lei
. 136.166 lei
. 143.403 lei
59.687 lei
. 108.125 lei
. 103.187 lei

BNR: CURSUL OFICIAL (25.10.2004)

® lavedere (% pa)
Piraeus Bank 3%
® latluna

Eurom Bank, Unicredt

1a3 luni

Finansbank ....................
® la6luni

Eurom Bark, Finansbank ...
® lagluni

Eurom Bank

® la 12 luni

Libra Bank 18%
(I depozite inlei ale persoanelor fizice)
dobinda de referinta BNR oct.

16%
7%
7%

17.25%

18,75%

PREN 1330 73Ks
-.|:|._-<. ~:-....||

®EURO............ . 41.092lei
* DOLAR. .. 432,076 lei
INDICELE OFICIAL AL BVB (25.10.2004)
® BET: 3753,14 X.1,42%
® BET-C:240332 ......24.1,06%
© BET-FI: 15411,57 ... . -1,26 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (25.10.2004)

* DOLAR

A 32.400 lei
A 32.700 lei

V - Paris Exchange
* EURO

C - Dalas . A 40.900 lei
V - Adriatica . A 41200 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI
SEPTEMBRIE 2004 .

0,9%
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6000 LEI

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Pentru orice
realizare, primul
pas este curajul.

Goethe

SC *“Drumuri $i Poduri” SA Ciliragi
Ia un pas de blocaj financiar din
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"Philip Morris" a obtinut
dispensa solicitata Consiliului
Concurentei pentru
distributia de tigarete

© Compania a primit acordul autoritatii de concurenta sa isi vinda

doar prin i

nivelul intregii tari ® Masura va fi aplicata pina pe 31 ianuarie 2006

onsiliul Concurentei a
aprobat, recent, dis-
pensa solicitatd, in

luna februarie, de

catre compania "Phil-
lip Morris" Romania privind dis-
tributia de tigarete. Astfel,
"Philip Morris” va putea sa isi
vinda produsele prin interme-
diul exclusiv a 16 distribuitori
pina pe 31 ianuarie 2006.

Contractele incheiate intre

companie si cei 16 parteneri cu-
prindeau clauze care aveau ca
obiect interdictia "vinzirilor pa-
sive" in afara teritoriului conve-
nit prin contract si restringerea
libertatii distribuitorului de a-si
stabili pretul de revinzare. Con-
siliul a considerat ca acestea re-
prezinta restrictionari ale con-
curentei care nu sint exceptate
de la interdictia previzuta in
lege. Consiliul Concurentei a

comunicat, in luna mai, ca are
posibilitatea renegocierii clau-
zelor cu cei 16 distribuitori, ca
sa li se permita vinzarile pasive
si libertatea practicarii unor
preturi sub nivelurile maximale
recomandate de furnizor. Com-
pania "Philip Morris" a renego-
ciat clauzele cu distribuitorii,
iar noile forme au fost conside-
rate suficiente de catre autori-
tatea de concurenta: "Cu toate

tipul distributiei exclusive in-
duc reducerea concurentei in-
tra-marca, in cazul analizat, re-

ducerea  concurentei inter-
marca la nivelul distributiei de
tigarete este contracaratd de
puternica concurentd inter-
marca existentd pe aceastd
piata, consumatorii avind posi-
bilitatea sa aleaga intre o multi-
tudine de tigarete pe fiecare din
segmentele pietei. Peter Imre,
reprezentantul "Philip Morris",
nu a putut comenta feri maisura
Consiliului Concurentei. Consi-
liul Concurentei recunoaste ca
respectivele contracte repre-
zinta o restrictionare teritoriala,
dar mentioneaza faptul ca, in
urma renegocierii lor, sint per-
mise, totusi, vinzarile pasive
citre clienti din alte teritorii si
existenta a cel putin doi distri-
buitori "Philip Morris" pe o razi
de 100 km, ceea ce face posibila
concurenta prin pret, cel putin
in zonele unde se invecineaza
teritoriile alocate diferitilor dis-
tribuitori.

Compania "Philip Morris" a
inregistrat, in 2002, o cifra de
afaceri de 2.434 miliarde de lei
(si o pierdere de 17,3 miliarde
de lei), fiind in topul celor mai
importanti jucitori de pe piata
noastra de tutun.

Eli Roman

KPMG: Restituirea
impozitului
pe profit sporeste

birocratia

Restituirea de la bugetul de
stat a sumei echivalente impo-
zitului pe profitul reinvestit, in
vederea finantarii programelor
de dezvoltare a intreprinderilor
mici si mijlocii, nu este privita
cu ochi buni de specialisti. Po-
trivit unui studiu realizat de
"KPMG", procedura de restitui-
re a impozitului pe profit poate
ridica o serie de probleme.
Astfel, numai societatile care
realizeaza profit pot solicita re-
stituirea. In schimb, cele care
sint in faza de cercetare, dezvol-
tare si lansare de noi produse si
care, in general, inregistreazi
pierderi nu beneficiaza de ace-
ste prevederi.

De asemenea, procedeul are
un impact negativ asupra cash
flow-ului in anul in care se rea-
lizeaza investitia. Societatea, pe
linga faptul ca trebuie sa pla-
teasca contravaloarea investi-
tiei, trebuie sa achite si intreg
impozitul pe profit, inclusiv cel
pentru care cere restituirea,
Numai in anul urmator benefi-
ciazd de suma solicitata, dupa
aprobarea cererii depuse in
acest sens. Analistii KPMG au

exemplificat: presupunem ca
investitia initiala se ridica la
7.000 euro, iar veniturile si
cheltuielile vor ramine constan-
te pe parcursul a zece ani la
100.000 euro, respectiv 60.000
euro. Daca pentru mijlocul fix
este folosita metoda amortizarii
accelerate, atunci la nivelul ce-
lor zece ani va fi platit un impo-
zit pe profit de 98.252 euro, mai
mare cu 439 euro decit in si-
tuatia in care solicita restitui-
rea. Totusi, in primul caz, profi-
tul distribuit pe durata a zece
ani este de 294.747 euro, cu
6.559 euro mai mult decit daca
ar fi folosita amortizarea liniara
si s-ar solicita restituirea impo-
zitului pe profitul reinvestit.
Procedeul de restituire mai
amplifica si birocratia, mai sus-
tine KPMG. Tinind cont ca
masura este tratata ca fiind un
ajutor de stat, sint necesare o
serie de documente privind evi-
denta acestuia, precum si copii
dupa actele din care sa rezulte
valoarea investitiilor si faptul ca
au fost achitate.
Costi Dobrea
(continuare in pag. 2)

RAPORT EIU

Cursa electorala strinsa pentru
alegerile generale din Romania

The Economist Intelligence
Unit (EIU), grup de analiza bri-
tanic specializat in elaborarea
unor rapoarte privind tendinte-
le economice, politice si de afa-
ceri din tri din intreaga lume, a
dat publicitaii raportul pe luna
octombrie pentru Romania, pri-
ma analizi de acest fel la nivel
international dupa retragerea
Iui Theodor Stolojan din cursa
prezidentiala si dupa publica-
rea raportului de tara al Comi-
siei Europene.

Raportul mentioneaza ca di-
ferentele majore dintre rezul-
tatele sondajelor de opinie rea-
lizate in perioada iulie-octom-
brie au creat o mare incertitu-
dine cu privire la rezultatul
alegerilor legislative si prezi-

dentiale ce urmeazi si se
desfasoare la 28 noiembrie.
Desi Partidul Social-Democrat
(PSD) a recuperat din terenul
pe care l-a pierdut in timpul
verii, Alianta D.A. PNL-PD se-

la sfirsitul lunii iulie, dupa ce
un sondaj IMAS credita Alianta
D.A. cu un avans de 5% - rezul-
tat ce reflecta succesul PNL-PD
in alegerile locale din iunie. Ace-
lasi sondaj releva o puternici

condeaza indeaproape parti-
dul de guvernamint in son-
dajele recente. Este putin pro-
babil ca vreuna dintre cele
doua formatiuni sa cistige ma-
joritatea in alegerile legislative
si, indiferent de partidul care
va cistiga cele mai multe vo-
turi, acesta va trebui, cel mai
probabil, sd se bazeze pe spriji-
nul unuia dintre partidele mai
mici pentru a forma un gu-
vern, releva raportul.

PSD, potrivit documentului
citat, a suferit un soc puternic

a a populatiei cu pri-
vire la multe aspecte ale politic
guvernului, in pofida relusrii
cresterii economice sia uneiim-
bunatitiri a pozitiei Romaniei
in plan international, considera
EIU, care mentioneaza ca majo-
ritatea celor intervievati s-au
declarat nemultumiti fata de ni-
velul de trai, apreciind ca si-
tuatia economici nu s-a im-
bunatatit fata de anul prece-
dent.

Carola lonescu

Profitul CEC a scazut in
ultimele doua luni

® Surse din conducerea ban

sustin ca diminuarea profitului este cauzata de

aminarea unor plati care ar fi trebuit efectuate pina in iunie

CEC - cu ochii pe sate

CEC doreste sa exploateze la
maxim potentialul oferit de zona
rurala pentru banci, ne-au declarat
surse din cadrul CEC. In viitorul
apropiat, CEC doreste sa
efectueze transferuri de valuta din
strainatate, avind in vedere
numarul mare de locuitori ai
satelor autohtone care au plecat
in strainatate pentru a lucra si
care doresc sa transmita sume de
bani famililor din tara. Alte
oportunitati pe care CEC le are in
mediul rural sint taxele si
impozitele catre stat ce trebuie
platite de oameni si subventiile
primite de agricultori de la stat.

in pag. 2)

Lakshmi Mittal- stapinul celei
mai mari otelarii din lume

Lakshmi Mittal, miliardarul
britanic de origine indiana, care
a preluat si combinatul "Sidex"
Galati, vrea sa unifice activele
pe care le detine in domeniul si-
derurgic si, prin fuziunea ace-
stora cu "International Steel
Group" - apartinind lui Wilbur
Ross, s dea nastere celui mai
mare producator mondial de
otel.

Grupul "Ispat International”,
cu sediul in Olanda, detinut in
proportie de 77% de familia Mit-
tal, va achizitiona "LNM Hol-
dings", care este 100% proprie-
tatea acestei familii. Tranzactia
valoreaza 13,3 miliarde de do-
lari, in actiuni. Entitatea care va
lua nastere va purta denumirea
de 'Mittal Steel Company",
urmind sa fie listatd la New

York si Amsterdam, potrivit
unei declaratii a oficialilor
“Ispat”.

"In ultima perioada, industria
otelului s-a caracterizat prin-
tr-o consolidare puternica”, de-
clard Mittal, adaugind ca acest
proces de consolidare repre-
zinta un pas important catre
globalizarea industriei de profil.

(pagina 11)

"Casa de Economii si Con-
semnatiuni’ (CEC) a avut o pro-
fitabilitate mai mica sub condu-
cerea lui Enache Jiru decit in
perioada ianuarie-iulie 2004
datorita platilor aminate, din
prima jumétate a anului, sustin
surse din interiorul institutiei.

CEC a avut un profit de 699
miliarde lei pe primele noua
luni ale anului si 569 miliarde
lei pentru perioada ianuarie-iu-
lie 2004. Daca facem un calcul
simplu, rezulta ca pe primele
sapte luni ale anului, CEC a
avut profit mediu lunar de 81,3
miliarde lei, iar pentru perioada
august-septembrie,  profitul
mediu lunar al CEC a fost mai

mic cu 16,3 miliarde lei. Banca
a aminat majorari salariale pro-
gramate in perioada conducerii
acesteia de catre Constantin
Teculescu, plata unor prime de
vacanta si alte prime pentru pe-
rioada ulterioard, sustin surse
din conducerea actuald a CEC.
Scaderea  profitului  este
cauzati si de scaderea dobinzii
bancii centrale la plasamentele
facute de banci de la 21%-25%
in prima parte a anului la
18,25% in prezent. Ministerul
de Finante a scazut dobinzile la
certificatele de trezorerie. Sur-
se din cadrul CEC mai sustin
ca din resursele bancii de
40.000 de miliarde lei, condu-

cerea institutiei investeste 28-
29 mii de miliarde lei in plasa-
mente la BNR si certificate de
trezorerie emise de Ministerul
de Finante.

CEC a cheltuit 1,2 milioane
euro pentru deschiderea unei
noi unitati la Alba Iulia in ulti-
mele saptamini. Banca se
pregateste pentru a deschide o
unitate la Brasov, in care a in-
vestit 1,5 milioane euro.

Cheltuielile de protocol sint
comparabile cu cele de anul tre-
cut. Cheltuielile de functionare
au fost cu 400 miliarde mai mici
decit plafonul impus de Mini-
sterul de Finante.

Laurentiu Lazar



