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BVB prelungeste durata
pre-deschiderii sedintei de

tranzactionare

Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) informeaza ca incepind
cu data de 01.11.2004 se va
prelungi durata pre-deschide-
rii sedintei de tranzactionare
ca urmare a solicitarii comu-
nitatii brokerilor pentru a faci-
lita derularea in conditii opti-
me a operatiunilor de gestio-
nare a ordinelor de catre so-
cietatile de servicii si investitii
financiare si in vederea menti-
nerii unei piete ordonate,
transparente  si  eficiente,
aceasta masura inscriindu-se
pe linia eforturilor Bursei de
aliniere la standardele inter-
nationale. In conditiile in care
2004 este anul cu cea mai in-
tensa activitate bursierd, inre-
gistrindu-se evolutii pozitive
care s: regasit in cresterea
capitalizarii cu 86% (euro) fata
de sfirsitul anului trecut, o
crestere de peste 65% a valorii
indicilor si o crestere a valorii
de tranzactionare care in pri-
mele sase luni a egalat nivelul
valorii de tranzactionare a
anului trecut, cu sanse sa se
dubleze pina la finele anului,
dar si o crestere a numarului
de societati tranzactionate ca

EDITORIA|

Poli inul roman nu are limits
sale elsctorals. luna de pe cer, daca va face tre-
buint, nu- nici o problema, o veti avea de indata
ce ati pus stampila pe lista candidatului nostru!
Daca nu vreti luna de pe cer, cu care de altfel tot
nu aveti ce face, atunci luati de ici o marire de
salariu, o scutire de impozit, o pensioara recal-
culata, o subventie de caldura, una de muraturi,
una de pasti si alta de craciun, vreo doua-trei
programe guvamamsntde de vacanta, odihna

urmare a transferului so-
cietatilor de pe Bursa Electro-
nicd Rasdaq la BVB, marirea
duratei pre-deschiderii se-
dintei de tranzactionare vine
ca o urmare fireasca, fiind be-
nefica pietei de capital.

Incepind cu data de
01.11.2004, sedintele de tran-
zactionare prin sistemul elec-
tronic de tranzactionare Hori-
zon se vor desfasura de la ora
09.45 la ora 14.30, dupa
urmatorul program:

Sectiunea de Piata Regular:

09.45 - 10.15 Pre-deschide-
re; 10.15 Deschidere; 10.15 -
14.15 Tranzactionare in Piata
Continua; 14.15 - 14.30 Pre-
inchidere; 14.30 Inchidere.

Sectiunea de Piata Odd Lot:
10.15 - 14.15 Tranzactionare
in Piata Continua; 14.15 In-
chidere.

Sectiunea de Piata Deal:
10.15 - 14.15 Tranzactionare
in Piata Continua; 14.15 In-
chidere.

Sectiunea de Piata Unlisted:
09.45 - 10.15 Pre-deschidere;
10.15 - Deschidere; 10.15 -
14.15 Tranzactionare in Piata
Continug; 14.15 Inchidere. =
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Pestii se prind
cu undita, iar
oamenii eu
vorba.

William
Shakespeare

Consilinl Judetean Vilcea va
activa intr-un sediu modern
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Bursa de Valori nu va fi
istata la Bursa

Brokerii au aminat transformarea Bursei in societate pe actiuni pentru la anul.

rokerii au aminat
pentru inceputul
anului viitor trans-
formarea Bursei
de Valori Bucu-
resti in societate
pe actiuni, desi
ar fi avut ocazia sa o faca ieri, la
Adunarea generala care s-a
desfasurat in sediul Bursei. Pe
ordinea de zi a sedintei, subiec-
tul a figurat la capitolul
"dezbatere", iar nu la "decizii",
desi, de mai bine de un an si
Jjumatate, Asociatia brokerilor
sustine ca vrea sa accelereze
procesul de fuziune dintre

Bursa si Rasdaq, proces care
presupune ca, mai intii, Bursa
sa devina societate pe actiuni.
Gurile rele afirma ca amina-
rea are un motiv fiscal. Trans-
formarea in societate pe actiuni
presupune  improprietarirea
gratuitd a membrilor Asociatiei
Bursei, ca gest logic, avind in
vedere contributiile lor banesti
la constituirea ei ca institutie de
interes public cu capital privat
sila mentinerea ei in functiune.
Dar preluarea actiunilor Bursei
de catre societatile de brokeraj
membre ar trebui evidentiate in
contabilitatile lor la pozitia "ve-

nituri" - fapt inoportun fiscal, la
acest sfirsit de an, cind ar trebui
calculate impozitele de plata.

Se pare ca aceasta este cauza
pentru care brokerii nu au folo-
sit oportunitatea Adunarii de
ieri ca sa indeplineasca con-
ditiile necesare fuziunii,
asteptind pentru asta primele
zile ale lunii ianuarie.

Implicit, ei asteapta rezultate-
le alegerilor parlamentare si
prezidentiale din toamna, deoa-
rece toatd lumea evalueaza ca
ele vor influenta regimul fiscal
al anului 2005 si nu ar avea rost

statului impozite care, la anul,
ar putea sa-si modifice nivelul
mai convenabil.

In cazul ca alegerile politice
nu ar conduce la un regim fiscal
mai relaxat, casele de brokeraj
vor avea la dispozitie un an
intreg sd-si foloseasca in sco-
puri mai folositoare sumele de
bani pe care altfel le-ar fi platit
statului.

Desi intreg acest rationa-
ment este valid, aminarea
lasd un gust amar din pers-
pectiva dezvoltarii pietei, ba
chiar da impresia de me-
schinarie, impresie dimi-
nuata doar de faptul ca impo-
zitul datorat, dacad impro-
prietarirea r fi savirsit
acum, s-ar fi ridicat la de loc
neglijabila suma de circa 14-
15.000 de euro, aferenta ve-
niturilor de circa 70.000 de
euro cu care ar fi echivalente
actiunile  distribuite  fie-
caruia.

Unii brokeri, insa, isi doresc
ca actiunile BVB s le fie distri-
buite anul acesta: i se gindesc
ca astfel ar diminua banii cu
care trebuie si suplimenteze
capitalul social al SSIF-urilor,
dupa cum le-o cere noua legis-
latie. De aceea, nu este exclus
ca, totusi, transformarea BVB
in societate pe actiuni s fie de-
cisa anul acesta, la o Adunare
programata peste doua sap-
tamini.

In schimb, brokerii au dez-
batut ieri mutualizarea Bursei -
adoptarea de prevederi statuta-
re care sa prevind instrainarea
in afara comunitatii lor profe-
sionale a viitoarelor actiuni
BVB.
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Evolutia i prognoza cresterii produsului intern brut
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Cresteri economice

de peste 5%,

doar daca reformele
VoY avea succes

Cresterea produsului intern
brut este estimatd la 6% in
acest an de catre analistii "The
Economist Intelligence Unit"
(EIU), in raportul din luna oc-
tombrie pentru Romania. To-
tusi, acestia sustin ca exista po-
sibilitatea depasirii tintei cu cir-
ca 0,5-1 puncte procentuale,
datorita recoltei record de griu
obtinuti in 2004.

In urmtorii doi ani, ritmul de
crestere al PIB-ului se va redu-
ce la 5,2%, reflectind o dimi
nuare a expansiunii cererii si
exporturilor, estimeaza EIU.
Insa, previziunile pe termen
mediu pentru o crestere de pes-
te cinci procente depind atit de
progresul reformelor structu-
rale in industrie si agricultura,
cit si de imbunatatirea me-
diului de afaceri pantru a incu-
raja dezvoltarea intreprinderi-
lor mici si mijlocii.

Un aspect pozitiv subliniat de
raport este activitatea inves-
titionala. Nivelul acesteia este
de asteptat sa sporeasca semni-
ficativ odatd cu accelerarea
cresterii economice in Uniunea
Europeana si intrarea in tara
noastra a noi facilitati de pro-
ductie. Investitiile straine di-
recte s-ar putea ridica la peste

2,5 miliarde de dolari in 2005-
2006.

BNR va continua politica
monetara prudenta

Analisii EIU se asteaptd ca
Banca Nationald a Romaniei
(BNR) sa continue politica mo-
netara prudenta pentru a conti-
nua cresterea creditarii, redu-
cerea inflatiei si limitarea defici-
tului de cont curent. Reducerea
dobinzii de referinta pina la
18,75% in luna octombrie arata
si faptul ci mutarea nu a fost
eficientd pentru incetinirea rit-
mului de crestere al consu-
mului si al importurilor, sint de
parere analistii EIU, adaugind
ca nivelul ridicat a actionat ca o
piedica in calea investitiilor. To-
tusi, este posibil ca BNR sa re-
duca rata dobinzii de referinta
pina la sfirsitul anului, pe
misurd ce procesul de dezin-
flatie este continuat, iar evo-
lutiile macroeconomice sint po-
zitive. Politica de tintire a in-
flatiei, pe care BNR o va aplica
din 2005, are si unele riscuri,
asa cum s-a putut observa la
alte tari din regiune.

Costi Dobrea
(continuare in pag.8)

recreere, o asfaltare p'oaspnta. un gazon abia udat, o fintina, o maslin, o
etc.
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FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.10.2004)

© FORTUNA CLASSIC (26.10).
 CAPITAL PLUS (26.10)
© FMT ..
© FCEx .
 ACTIVE DINAMIC
© TEZAUR (26.10) .
© FORTUNA GOLD (26.
 FON (26.10).
© FVP (26.10) .
© OMNINVEST ..

®FINAPOCA ..........ooviinnn

* Simfonia 1
* Intercapital (26.10)
 INTEGRO
® BCRClasic ...

 ORIZONT (26.10)

® KDMaximus. .............oonnn

CELE MAI MARI DOBINZI

. 280.550 lei
45.339 lei
. 111.139 lei
. 432.169 lei
112,643 lei
. 347.570 lei
.196.811 lei
.. 55.960 \EI

184.928 lei
2.344 lei

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv 27.624 lei

.136.217 lei
. 143.829 lei
59.749 lei
. 108.125 lei

...................... 103.662 lei

BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2004)

® lavedere (% pa)
Piraeus Bank 3%
® latluna

Eurom Bank, Unicredt
1a3 luni

Finansbank ............
® la6luni

Eurom Bank, Finansbank ...........17%
® lagluni
Eurom Bank
® la 12 luni
Libra Bank 18%
(I depozite inlei ale persoanelor fizice)
dobinda de referinta BNR oct.

EREN 1230 -73N&
-.|:|._-<. ~:a<...||

16%

7%

17.25%

18,75%

* EURO...
* DOLAR. .

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.10.2004)

© BET:3791,74

© BET-C: 243257 ..
© BET-FI: 15467,11 .
CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (26.10.2004)

* DOLAR

A .1,08%
P4

C - Edmond A 32.200 lei
V - Paris Exchange . . . " 32.500 lei
* EURO

C-Picus .. A 40920 lei
V - Condors . 41.200 lei
RATA LUNAR/ INFLA]

SEPTEMBRIE 2004 .......... 0,9%

Sondaj CURS: Alianta D.A.
a recuperat 6 puncte

Diferenta dintre Uniunea PSD+PUR (41%) si
Alianta PNL-PD (38%) s-a micsorat la doar trei
puncte procententuale, potrivit unui sondaj
CURS dat ieri publicitatii. Precedentele date
CURS, care aveau la baza o cercetare efectuata in
septembrie, aratau o diferenta de aproape noud
procente intre cele doua aliante politice. Tot o di-
ferenta de aproape trei puncte procentuale a fost
estimata, saptamina trecutd, si de catre institu-

tul IRECSON.

Potrivit CURS, si lupta pentru fotoliul de la Co-
troceni va fi una destul de strinsa si se va da mai
mult ca sigur, intre reprezentantii celor doua
aliante. Adrian Nastase este creditat cu un 42%,
in timp ce Traian Basescu ar stringe 37%.
Numarul nehotaritilor sau al celor care nu ar vota

este de aproape 35%. (D.P.)

Dumneavoastra cu ce partid sau formatiune
politicd veti vota la alegerile parlamentare
din noiembrie 2004 7

Uniunea Naticnala PSD+PUR

B Alianta DA, PHL-PD

y 5% 2 3%
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Alt partid (sub 1% fiecars)

Guvernul este obligat sa dea detalii
legate de contractele de publicitate

loana Avadani

Centrul pentru Jurnalism
Independent (CJI) a cistigat, la
prima infatisare, procesul in-
tentat Guvernului, care este
obligat, astfel, de instantd si
furnizeze centrului informatii
legate de contractele de publi-
citate, a declarat, ieri, in ca-
drul unei conferinte de presa,
doamna loana Avadani, direc-
torul CJI. Domnia sa a preci-
zat ca, la infatisarea de ieri, la
care reprezentantul Guver-
nului nu a fost prezent, in-
stanta a dat cistig de cauza
CJI, iar Executivul are drept
de recurs.

Litigiul se refera la contracte-

le de publicitate aprobate de
Guvern si semnate de premie-
rul Adrian Nastase. CJI a cerut
Guvernului, in luna august, in
baza Legii accesului la infor-
‘matii publice, detalii privind lis-
ta contractelor de publicitate
aprobate de premier.

Purtatorul de cuvint al Gu-
vernului a spus atunci ca fieca-
re institutie publica si-a sem-
nat le de

COALITIA ROMANA PENTRU UN PARLAMENT CURAT

122 de indezirabili, propusi

de principalele forte

politice pentru Parlament

oalitia Romana pentru
un Parlament Curat a
facut publice, ieri, listele
provizorii de  moni-
torizare a integritatii candidati-
lor Uniunii PSD+PUR si ai Ali-
antei PNL-PD.

Autorii listelor au verificat
daca aspirantii la o functie in
Parlament au detinut functii in
PCR sau au fost colaboratori ai
Securitatii inainte de 1989;
daca au candidat in trecut pen-
tru alte partide; daca au fost im-
plicati in vreun conflict de inte-
rese in tranzitie - membru AGA
sau CA, si daca au fost acuzati
de coruptie, frauda, deturnare
de fonduri sau ceva similar.

Uniunea PSD+PUR este "cap
de lista", avind, conform sta-
tisticilor coalitiei, cele mai mul-
te persoane care nu corespund
criteriilor de integritate. Au fost
puse in discutie 138 de persoa-
ne, din care, conform propriei
declaratii, PSD a retras 23 de
candidati, 4 candidati au demi-
sionat din partid sau nu au fost
inclusi pe liste nici intr-o faza

care nu poartd avizul sau
semnatura premierului. Acesta
a dorit sa se asigure de legalita-
tea cheltuirii fondurilor, mai
spunea Despina Neagoe.

AS.

pr Dupa rezolvarea
contestatiilor, 110 persoane au
fost catalogate ca fiind lipsite de
integritate. Printre acestea figu-

reaza:
« Mihai Tanasescu, ministrul
finantelor, care a semnat ga-

rantia guvernamentala pentru
creditul de 34 de milioane de
euro contractat in vederea con-
struirii Palatului de Justitie de
catre firma "Bouygues";

+ Nicolae Vacaroiu - cercetat
in dosarul Jimbolia, deschis de
Parchetul General in 2000 pen-
tru incalcarea embargoului
asupra carburantilor, impus de
ONU Iugoslaviei;

« Viorel Hrebenciuc - in pe-
rioada 1990-1993 ar fi deturnat
fondurile de ajutor primite de
bacauanii care au suferit in
urma inundatiilor. De aseme-
nea, domnia sa a semnat, in ca-
litate de secretar general al Gu-

vernului, un contract care pre-
vedea livrarea, de catre societa-
tea GSE, a unui album de pro-
movare a Romaniei care trebuia
imprimat intr-un  tiraj de
97.000 de exemplare pentru
suma de 5.797.740 dolari;

« Dan Matei Agathon - in ca-
zul "Dracula Park" a dispus, in
perioada in care a fost ministru
al turismului, finantarea pro-
iectului pentru efectuarea unei
emisiuni publice de actiuni,
desi ulterior s-a dovedit ca stu-
diul de fezabilitate era lipsit de
temeinicie;

Anca Bernovici
(continuare in pag.3)



