
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.10.2004)

• FORTUNA CLASSIC (26.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.244 lei

• CAPITAL PLUS (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66.747 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 280.550 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45.339 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.139 lei

• TEZAUR (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 432.169 lei

• FORTUNA GOLD (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112.643 lei

• FON (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 347.570 lei

• FVP (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196.811 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.960 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.726 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184.928 lei

• Intercapital (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.344 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27.624 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.217 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.829 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.749 lei

• ORIZONT (26.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.125 lei

• KD Maximus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.662 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Eurom Bank, Unicredit. . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 3 luni

Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 6 luni

Eurom Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . 17%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,25%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR oct. 18,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.003 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.062 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.10.2004)

• BET: 3791,74 . . . . . . . . . . . 1,03 %
• BET-C: 2432,57 . . . . . . . . . 1,22 %
• BET-FI: 15467,11 . . . . . . . . 0,36 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (26.10.2004)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.200 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 32.500 lei

• EURO
C - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.920 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 41.200 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

SEPTEMBRIE 2004 . . . . . . . . . 0,9%

STIRI

BVB prelungeçte durata
pre-deschiderii çedinÆei de
tranzacÆionare
Bursa de Valori Bucureçti

(BVB) informeazå cå începînd
cu data de 01.11.2004 se va
prelungi durata pre-deschide-
rii çedinÆei de tranzacÆionare
ca urmare a solicitårii comu-
nitåÆii brokerilor pentru a faci-
lita derularea în condiÆii opti-
me a operaÆiunilor de gestio-
nare a ordinelor de cåtre so-
cietåÆile de servicii çi investiÆii
financiare çi în vederea menÆi-
nerii unei pieÆe ordonate,
transparente çi eficiente,
aceastå måsurå înscriindu-se
pe linia eforturilor Bursei de
aliniere la standardele inter-
naÆionale. ïn condiÆiile în care
2004 este anul cu cea mai in-
tenså activitate bursierå, înre-
gistrîndu-se evoluÆii pozitive
care s-au regåsit în creçterea
capitalizårii cu 86% (euro) faÆå
de sfîrçitul anului trecut, o
creçtere de peste 65% a valorii
indicilor çi o creçtere a valorii
de tranzacÆionare care în pri-
mele çase luni a egalat nivelul
valorii de tranzacÆionare a
anului trecut, cu çanse så se
dubleze pînå la finele anului,
dar çi o creçtere a numårului
de societåÆi tranzacÆionate ca

urmare a transferului so-
cietåÆilor de pe Bursa Electro-
nicå Rasdaq la BVB, mårirea
duratei pre-deschiderii çe-
dinÆei de tranzacÆionare vine
ca o urmare fireascå, fiind be-
neficå pieÆei de capital.
ïncepînd cu data de

01.11.2004, çedinÆele de tran-
zacÆionare prin sistemul elec-
tronic de tranzacÆionare Hori-
zon se vor desfåçura de la ora
09.45 la ora 14.30, dupå
urmåtorul program:
SecÆiunea de PiaÆa Regular:
09.45 - 10.15 Pre-deschide-

re; 10.15 Deschidere; 10.15 -
14.15 TranzacÆionare în PiaÆa
Continuå; 14.15 - 14.30 Pre-
închidere; 14.30 ïnchidere.
SecÆiunea de PiaÆa Odd Lot:

10.15 - 14.15 TranzacÆionare
în PiaÆa Continuå; 14.15 ïn-
chidere.
SecÆiunea de PiaÆa Deal:

10.15 - 14.15 TranzacÆionare
în PiaÆa Continuå; 14.15 ïn-
chidere.
SecÆiunea de PiaÆå Unlisted:

09.45 - 10.15 Pre-deschidere;
10.15 - Deschidere; 10.15 -
14.15 TranzacÆionare în PiaÆa
Continuå; 14.15 ïnchidere. ■

EDITORIAL

Politicianul român nu are limite în promisiunile
sale electorale: luna de pe cer, dacå vå face tre-
buinÆå, nu-i nici o problemå, o veÆi avea de îndatå
ce aÆi pus çtampila pe lista candidatului nostru!
Dacå nu vreÆi luna de pe cer, cu care de altfel tot
nu aveÆi ce face, atunci luaÆi de ici o mårire de
salariu, o scutire de impozit, o pensioarå recal-
culatå, o subvenÆie de cåldurå, una de muråturi,
una de paçti çi alta de cråciun, vreo douå-trei
programe guvernamentale de vacanÆå, odihnå çi

recreere, o asfaltare proaspåtå, un gazon abia udat, o fîntînå, o måslinå, o
proteinå etc.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Ghidul alegåtorului fidel", semnat de Cornel
CodiÆå.

COALIæIA ROMÄNÅ PENTRU UN PARLAMENT CURAT

122 de indezirabili, propuçi
de principalele forÆe
politice pentru Parlament

C
oaliÆia Românå pentru
un Parlament Curat a
fåcut publice, ieri, listele
provizorii de moni-

torizare a integritåÆii candidaÆi-
lor Uniunii PSD+PUR çi ai Ali-
anÆei PNL-PD.

Autorii listelor au verificat
dacå aspiranÆii la o funcÆie în
Parlament au deÆinut funcÆii în
PCR sau au fost colaboratori ai
SecuritåÆii înainte de 1989;
dacå au candidat în trecut pen-
tru alte partide; dacå au fost im-
plicaÆi în vreun conflict de inte-
rese în tranziÆie - membru AGA
sau CA, çi dacå au fost acuzaÆi
de corupÆie, fraudå, deturnare
de fonduri sau ceva similar.

Uniunea PSD+PUR este "cap
de listå", avînd, conform sta-
tisticilor coaliÆiei, cele mai mul-
te persoane care nu corespund
criteriilor de integritate. Au fost
puse în discuÆie 138 de persoa-
ne, din care, conform propriei
declaraÆii, PSD a retras 23 de
candidaÆi, 4 candidaÆi au demi-
sionat din partid sau nu au fost
incluçi pe liste nici într-o fazå
preliminarå. Dupå rezolvarea
contestaÆiilor, 110 persoane au
fost catalogate ca fiind lipsite de
integritate. Printre acestea figu-
reazå:

● Mihai Tånåsescu, ministrul
finanÆelor, care a semnat ga-

ranÆia guvernamentalå pentru
creditul de 34 de milioane de
euro contractat în vederea con-
struirii Palatului de JustiÆie de
cåtre firma "Bouygues";

● Nicolae Våcåroiu - cercetat
în dosarul Jimbolia, deschis de
Parchetul General în 2000 pen-
tru încålcarea embargoului
asupra carburanÆilor, impus de
ONU Iugoslaviei;

● Viorel Hrebenciuc - în pe-
rioada 1990-1993 ar fi deturnat
fondurile de ajutor primite de
båcåuanii care au suferit în
urma inundaÆiilor. De aseme-
nea, domnia sa a semnat, în ca-
litate de secretar general al Gu-

vernului, un contract care pre-
vedea livrarea, de cåtre societa-
tea GSE, a unui album de pro-
movare a României care trebuia
imprimat într-un tiraj de
97.000 de exemplare pentru
suma de 5.797.740 dolari;

● Dan Matei Agathon - în ca-
zul "Dracula Park" a dispus, în
perioada în care a fost ministru
al turismului, finanÆarea pro-
iectului pentru efectuarea unei
emisiuni publice de acÆiuni,
deçi ulterior s-a dovedit cå stu-
diul de fezabilitate era lipsit de
temeinicie;

Anca Bernovici
(continuare în pag.3)

B
rokerii au amînat
pentru începutul
anului viitor trans-
formarea Bursei
de Valori Bucu-
reçti în societate
pe acÆiuni, deçi

ar fi avut ocazia så o facå ieri, la
Adunarea generalå care s-a
desfåçurat în sediul Bursei. Pe
ordinea de zi a çedinÆei, subiec-
tul a figurat la capitolul
"dezbatere", iar nu la "decizii",
deçi, de mai bine de un an çi
jumåtate, AsociaÆia brokerilor
susÆine cå vrea så accelereze
procesul de fuziune dintre

Burså çi Rasdaq, proces care
presupune ca, mai întîi, Bursa
så devinå societate pe acÆiuni.

Gurile rele afirmå cå amîna-
rea are un motiv fiscal. Trans-
formarea în societate pe acÆiuni
presupune împroprietårirea
gratuitå a membrilor AsociaÆiei
Bursei, ca gest logic, avînd în
vedere contribuÆiile lor båneçti
la constituirea ei ca instituÆie de
interes public cu capital privat
çi la menÆinerea ei în funcÆiune.
Dar preluarea acÆiunilor Bursei
de cåtre societåÆile de brokeraj
membre ar trebui evidenÆiate în
contabilitåÆile lor la poziÆia "ve-

nituri" - fapt inoportun fiscal, la
acest sfîrçit de an, cînd ar trebui
calculate impozitele de platå.

Se pare cå aceasta este cauza
pentru care brokerii nu au folo-
sit oportunitatea Adunårii de
ieri ca så îndeplineascå con-
diÆiile necesare fuziunii,
açteptînd pentru asta primele
zile ale lunii ianuarie.

Implicit, ei açteaptå rezultate-
le alegerilor parlamentare çi
prezidenÆiale din toamnå, deoa-
rece toatå lumea evalueazå cå
ele vor influenÆa regimul fiscal
al anului 2005 çi nu ar avea rost
så se gråbeascå så plåteascå

statului impozite care, la anul,
ar putea så-çi modifice nivelul
mai convenabil.

ïn cazul cå alegerile politice
nu ar conduce la un regim fiscal
mai relaxat, casele de brokeraj
vor avea la dispoziÆie un an
întreg så-çi foloseascå în sco-
puri mai folositoare sumele de
bani pe care altfel le-ar fi plåtit
statului.

Deçi întreg acest raÆiona-
ment este valid, amînarea
laså un gust amar din pers-
pectiva dezvoltårii pieÆei, ba
chiar då impresia de me-
schinårie, impresie dimi-
nuatå doar de faptul cå impo-
zitul datorat, dacå împro-
prietårirea s-ar fi såvîrçit
acum, s-ar fi ridicat la de loc
neglijabila sumå de circa 14-
15.000 de euro, aferentå ve-
niturilor de circa 70.000 de
euro cu care ar fi echivalente
acÆiunile distribuite fie-
cåruia.

Unii brokeri, înså, îçi doresc
ca acÆiunile BVB så le fie distri-
buite anul acesta: ei se gîndesc
cå astfel ar diminua banii cu
care trebuie så suplimenteze
capitalul social al SSIF-urilor,
dupå cum le-o cere noua legis-
laÆie. De aceea, nu este exclus
ca, totuçi, transformarea BVB
în societate pe acÆiuni så fie de-
ciså anul acesta, la o Adunare
programatå peste douå såp-
tåmîni.

ïn schimb, brokerii au dez-
båtut ieri mutualizarea Bursei -
adoptarea de prevederi statuta-
re care så previnå înstråinarea
în afara comunitåÆii lor profe-
sionale a viitoarelor acÆiuni
BVB.

MAKE
(continuare în pag.2)

RAPORT EIU: PE TERMEN MEDIU,

Creçteri economice
de peste 5%,
doar dacå reformele
vor avea succes

Creçterea produsului intern
brut este estimatå la 6% în
acest an de cåtre analiçtii "The
Economist Intelligence Unit"
(EIU), în raportul din luna oc-
tombrie pentru România. To-
tuçi, aceçtia susÆin cå existå po-
sibilitatea depåçirii Æintei cu cir-
ca 0,5-1 puncte procentuale,
datoritå recoltei record de grîu
obÆinutå în 2004.

ïn urmåtorii doi ani, ritmul de
creçtere al PIB-ului se va redu-
ce la 5,2%, reflectînd o dimi-
nuare a expansiunii cererii çi
exporturilor, estimeazå EIU.
ïnså, previziunile pe termen
mediu pentru o creçtere de pes-
te cinci procente depind atît de
progresul reformelor structu-
rale în industrie çi agriculturå,
cît çi de îmbunåtåÆirea me-
diului de afaceri pantru a încu-
raja dezvoltarea întreprinderi-
lor mici çi mijlocii.

Un aspect pozitiv subliniat de
raport este activitatea inves-
tiÆionalå. Nivelul acesteia este
de açteptat så sporeascå semni-
ficativ odatå cu accelerarea
creçterii economice în Uniunea
Europeanå çi intrarea în Æara
noastrå a noi facilitåÆi de pro-
ducÆie. InvestiÆiile stråine di-
recte s-ar putea ridica la peste

2,5 miliarde de dolari în 2005-
2006.

BNR va continua politica
monetarå prudentå

Analiçii EIU se açteaptå ca
Banca NaÆionalå a României
(BNR) så continue politica mo-
netarå prudentå pentru a conti-
nua creçterea creditårii, redu-
cerea inflaÆiei çi limitarea defici-
tului de cont curent. Reducerea
dobînzii de referinÆå pînå la
18,75% în luna octombrie aratå
çi faptul cå mutarea nu a fost
eficientå pentru încetinirea rit-
mului de creçtere al consu-
mului çi al importurilor, sînt de
pårere analiçtii EIU, adåugînd
cå nivelul ridicat a acÆionat ca o
piedicå în calea investiÆiilor. To-
tuçi, este posibil ca BNR så re-
ducå rata dobînzii de referinÆå
pînå la sfîrçitul anului, pe
måsurå ce procesul de dezin-
flaÆie este continuat, iar evo-
luÆiile macroeconomice sînt po-
zitive. Politica de Æintire a in-
flaÆiei, pe care BNR o va aplica
din 2005, are çi unele riscuri,
aça cum s-a putut observa la
alte Æåri din regiune.

Costi Dobrea
(continuare în pag.8)

Bursa de Valori nu va fi

listatå la Burså

Sondaj CURS: AlianÆa D.A.
a recuperat 6 puncte

DiferenÆa dintre Uniunea PSD+PUR (41%) çi
AlianÆa PNL-PD (38%) s-a micçorat la doar trei
puncte procententuale, potrivit unui sondaj
CURS dat ieri publicitåÆii. Precedentele date
CURS, care aveau la bazå o cercetare efectuatå în
septembrie, aråtau o diferenÆå de aproape nouå
procente între cele douå alianÆe politice. Tot o di-
ferenÆå de aproape trei puncte procentuale a fost
estimatå, såptåmîna trecutå, çi de cåtre institu-
tul IRECSON.

Potrivit CURS, çi lupta pentru fotoliul de la Co-
troceni va fi una destul de strînså çi se va da mai
mult ca sigur, între reprezentanÆii celor douå
alianÆe. Adrian Nåstase este creditat cu un 42%,
în timp ce Traian Båsescu ar strînge 37%.
Numårul nehotårîÆilor sau al celor care nu ar vota
este de aproape 35%. (D.P.)

Guvernul este obligat så dea detalii
legate de contractele de publicitate

Centrul pentru Jurnalism
Independent (CJI) a cîçtigat, la
prima înfåÆiçare, procesul in-
tentat Guvernului, care este
obligat, astfel, de instanÆå så
furnizeze centrului informaÆii
legate de contractele de publi-
citate, a declarat, ieri, în ca-
drul unei conferinÆe de preså,
doamna Ioana Avådani, direc-
torul CJI. Domnia sa a preci-
zat cå, la înfåÆiçarea de ieri, la
care reprezentantul Guver-
nului nu a fost prezent, in-
stanÆa a dat cîçtig de cauzå
CJI, iar Executivul are drept
de recurs.

Litigiul se referå la contracte-

le de publicitate aprobate de
Guvern çi semnate de premie-
rul Adrian Nåstase. CJI a cerut
Guvernului, în luna august, în
baza Legii accesului la infor-
maÆii publice, detalii privind lis-
ta contractelor de publicitate
aprobate de premier.

Purtåtorul de cuvînt al Gu-
vernului a spus atunci cå fieca-
re instituÆie publicå çi-a sem-
nat contractele de publicitate,
care nu poartå avizul sau
semnåtura premierului. Acesta
a dorit så se asigure de legalita-
tea cheltuirii fondurilor, mai
spunea Despina Neagoe.

A.S.

Brokerii au amînat transformarea Bursei în societate pe acÆiuni pentru la anul.

Alina Mungiu Pippidi

Ioana Avådani


