
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.11.2004)

• FORTUNA CLASSIC (3.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.059 lei

• CAPITAL PLUS (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.732 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 281.498 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45.454 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.566 lei

• TEZAUR (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 433.417 lei

• FORTUNA GOLD (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.021 lei

• FON (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 351.261 lei

• FVP (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.395 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.111 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.792 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185.484 lei

• Intercapital (3.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.398 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27.856 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.608 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144.469 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.080 lei

• ORIZONT (3.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.893 lei

• KD Maximus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.853 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 3 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 6 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,25%

• la 12 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR noiembrie 18,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (3.11.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 39.731 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 31.278 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (3.11.2004)

• BET: 3892,98 . . . . . . . . . . . . 0,6 %
• BET-C: 2503,24 . . . . . . . . . 1,23 %
• BET-FI: 15.370,79 . . . . . . . -0,18 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (3.11.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 31.500 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 31.800 lei

• EURO
C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.500 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 40.400 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

SEPTEMBRIE 2004 . . . . . . . . . 0,9%

STIRI

ArhitecÆii cer introducerea obligativitåÆii
concursului de arhitecturå în licitaÆiile publice

Ordinul ArhitecÆilor din Româ-
nia (OAR) pregåteçte o propune-
re pentru modificarea legislaÆiei
privind modul de selecÆie a pro-
iectelor de construcÆie. Çerban
Sturdza, preçedintele OAR, a
declarat ieri, cu ocazia lansårii,
de cåtre Primåria sectorului 1, a
unui concurs de arhitecturå
pentru realizarea unui corp nou
al spitalului "Carol Davila", cå
legea privind achiziÆiile publice
prevede cå ordonatorul de cre-
dite poate organiza o licitaÆie
pentru selecÆia de proiecte pri-
vind execuÆia diverselor lucråri.
Domnia sa a explicat: "Institu-
Æia concursului de arhitecturå a

dispårut total din Æara noastrå
çi a fost înlocuitå de alte moda-
litåÆi de pornire a investiÆiilor: li-
citaÆiile publice. Dar criteriile de
participare nu au nimic în co-
mun cu profesionalismul pen-
tru cå proiectul de arhitecturå
nu este o marfå pe care så o
achiziÆionezi la preÆul cel mai
mic oferit de participanÆi". Arhi-
tecÆii considerå cå organizarea
concursurilor de arhitecturå
este o condiÆie obligatorie de
promovare a profesionalismu-
lui çi calitåÆii. Ei spun cå preÆul
cel mai mic aduce, de cele mai
multe ori, lucråri de arhitecturå
de calitate mediocrå. (A.T.)

"Electrica Transilvania Nord" çi "Electrica Muntenia
Nord" - la Burså în a doua jumåtate a anului viitor

SocietåÆile de distribuÆie çi fur-
nizare a electricitåÆii - "Transil-
vania Nord" çi "Muntenia Nord"
vor fi listate la Bursa de Valori
Bucureçti în a doua jumåtate a
anului viitor, a declarat Doru
Voicu, directorul de privatizare
de la "Electrica" SA, cu ocazia
"Forumului PieÆei de Capital"
organizat de "Finmedia".
AcÆiunile vîndute la bursa prin

ofertå publicå vor reprezenta
10% din capitalul firmelor, va-
loarea cumulatå fiind de 642
miliarde lei.

Domnia sa a precizat cå, în
contractele de privatizare ale fi-
lialelor "Electrica", au fost cu-
prinse clauze care så permitå
ieçirea pe Burså, iar în cele din
urmå, se va ajunge, probabil, ca
çi societatea mamå så fie listatå
la Burså.
Doru Voicu a mai declarat cå

"Electrica" doreçte så colabo-
reze la constituirea elementelor
derivate privind bursa de ener-
gie, în opinia domniei sale,
aceastå burså urmînd så fie în-
fiinÆatå în maxim 2 ani. (R.U.)

Dolarul, acÆiunile çi petrolul -
impulsionate de Bush

M
oneda State-
lor Unite, ac-
Æiunile tran-
zacÆionate pe
pieÆele ame-
ricane çi co-
taÆiile ÆiÆeiu-

lui brut au crescut ieri, dat fiind
cå, potrivit numåråtorii parÆiale
a voturilor, actualul preçedinte
al SUA, republicanul George W.
Bush, pare så fi cîçtigat cursa
pentru Casa Albå, în defavoarea
democratului John Kerry. As-
censiunea dolarului çi a acÆiu-
nilor a avut la bazå ideea con-
form cåreia Bush îçi va duce
mai departe politica de reducere
a fiscalitåÆii. "PieÆele açteaptå
victoria lui Bush", a afirmat Al-
berto Espelosin, analist la "Iber-
caja Gestion" Spania. Acesta
subliniazå cå investitorii vor o
continuitate a politicilor econo-
mice çi, de aceea, îl preferå pe
Bush la Casa Albå. ïn prima
parte a zilei de ieri, dolarul era
cotat 1,2710 unitåÆi/euro pe
piaÆa din New York, faÆå de
1,2744 unitåÆi/euro la finele zi-
lei anterioare. Totodatå, indice-
le S&P 500 a cîçtigat 0,9%,
ajungînd la 1.141 puncte, Nas-
daq - 1,2%, înregistrînd 1.516
puncte. La rîndul såu, indicele
Dow Jones Industrial Average a
crescut cu 1%, la 10.123 punc-
te. Dacå pentru dolar çi acÆiuni,
un nou mandat al lui Bush adu-
ce optimism, pe piaÆa ÆiÆeiului
lucrurile stau altfel. Chiar dacå
încå un mandat al republica-
nului înseamnå o cerere sporitå
de ÆiÆei din partea SUA, nu tre-
buie trecut cu vederea faptul cå
se amplificå temerile legate de
situaÆia din Orientul Mijlociu.
Petrolul brut cu livrare în de-
cembrie era tranzacÆionat la

50,05 dolari/baril, la New York,
în creçtere cu 43 de cenÆi. æiÆe-
iul Brent era cotat la 46,90 do-
lari/baril, în creçtere cu 35 de
cenÆi. AcÆiunile cotate pe pieÆele
din Europa çi Asia au crescut,
la rîndul lor, pe fondul specu-
laÆiilor potrivit cårora un nou
mandat al lui George W. Bush
va genera o continuitate a politi-
cii fiscale actuale a SUA. "Este o
reacÆie pe termen scurt în fa-
voarea lui Bush, dat fiind cå in-
vestitorii çtiu exact care sînt po-
liticile liderului american", de-
clarå Thomas Murphy, çef al de-
partamentului de cercetare din
cadrul "Deutsche Bank", su-
cursala Sydney. Murphy subli-
niazå cå investitorii preferå cer-
titudinea. PiaÆa este sigurå cå
Bush va menÆine fiscalitatea la
un nivel redus, ca så vinå în
sprijinul creçterii celei mai mari
economii a lumii. Aceasta este
cea mai importantå destinaÆie
pentru automobilele, televizoa-
rele cu ecrane plate çi aparatele
foto digitale fabricate în Asia.
PiaÆa niponå a fost închiså ieri,
înså indicele Kospi al Bursei din
Coreea de Sud a ajuns la nivelul
maxim al ultimelor trei såptå-
mîni çi jumåtate, iar Hang
Seng, al pieÆei din Hong Kong -
la cotaÆia cea mai ridicatå a ulti-
melor opt luni. ïn Europa, ac-
Æiunile marilor producåtori de
medicamente, "AstraZeneca",
"GlaxoSmithKline" çi "Roche"
spre exemplu, s-au înscris pe
un curs ascendent în baza opti-
mismului legat de faptul cå vor
avea de cîçtigat de pe urma
unui nou mandat Bush. Indice-
le Dow Jones Stoxx 50 a urcat
cu 0,7%, iar Dow Jones Stoxx
600 - cu 0,4%.

Alina Vasiescu

Cornel CodiÆå

Previziunile au fost corecte.
Cursa pentru Casa Albå a Æinut
cu sufletul la gurå nu doar
America, ci o lume întreagå.
Ieri, la prînz, rezultatele finale
încå nu erau oficial declarate,
fiind posibil så aparå nevoia de
alte douå såptåmîni pentru a
auzi rostit numele celui ales
Preçedinte al SUA pentru ur-
måtorii patru ani. Sau, poate
chiar mai mult. Majoritatea ce-
lor 270 care-l desemneazå pe
Preçedintele american urma så
fie deciså de cei 20 de electori ai
statului Ohio. Pentru a çti cåtre
cine merge votul lor putea fi ne-
voie ca aici så fie numårate çi
voturile indirect exprimate (vo-
turi prin corespondenÆå). Aces-
ta era, înså, singurul scenariu
care, în ultimå instanÆå, mai
putea da cîçtig de cauzå lui
John Kerry.

Toate datele scrutinului indi-
cau, înså, o victorie fårå prece-
dent ca dimensiuni pentru Par-
tidul Republican.

Ceea ce nimeni nu credea cå
se poate întîmpla, s-a întîmplat.
G.W. Bush, fiul çi-a întrecut ta-
tål çi pe sine însuçi. A cîçtigat
cele mai multe voturi exprimate
vreodatå într-un scrutin prezi-
denÆial, în favoarea unui candi-
dat. Cu un plus pe care nici
chiar cei mai înfocaÆi susÆinå-
tori ai såi nu-l puteau prevedea,
peste 3 milioane de voturi, faÆå
de contracandidatul såu! Chiar
çi în statul de care depinde teh-
nic decizia finalå, Ohio, preçe-
dintele actual are o marjå de
peste 100.000 de voturi în fa-
voarea sa.

Dimensiunea realå a noului
"val republican" este puså în re-
lief, înså, de rezultatele alegeri-
lor pentru Congres çi Senat. Re-
publicanii çi-au asigurat con-
trolul asupra Camerei Repre-
zentanÆilor cu cel puÆin 10
locuri peste majoritatea celor
118 necesare. Alegerile pentru
Senat, unde au fost disputate
34 de mandate, au asigurat re-
publicanilor deja 2 locuri în
plus peste majoritatea de 51 ne-
cesarå. ïn acest fel, cele trei
mari "planete" ale puterii ameri-
cane, Camera ReprezentanÆilor,
Congresul çi Casa Albå, au fost
aliniate de-alungul liniilor de
forÆå ale noului tip de republica-

nism. Victoria este "ornatå" de
un trofeu suplimentar çi spe-
cial. ïn South Dakota, republi-
canul John Thune s-a impus în
faÆa liderului democraÆilor din
Senat, Tom Daschle. SituaÆia
nu este fårå precedent, dar cea
mai recentå datå care a con-
semnat un asemenea eveni-
ment este 1952!

Cine i-a dat victoria Preçedin-
telui Bush? Statisticile sînt
elocvente: în majoritate persoa-
ne în vîrstå de peste 30 de ani,
de sex masculin, cu venituri de
peste 50.000 de dolari pe an, cu
o situaÆie financiarå a familiei
bunå, avînd cel puÆin studii de
liceu çi mai înalte, moderate çi

conservatoare în opiniile lor po-
litice, de religie catolicå çi prote-
stantå, oameni care merg cel
puÆin o datå pe såptåmînå la bi-
sericå, cåsåtoriÆi çi cu copii,
care cred cå persoana care-i re-
prezintå la Casa Albå trebuie så
fie un om cu frica lui Dumne-
zeu, un lider puternic, onest çi
clar în obiectivele çi punctele
sale de vedere.

Votul prin electori, care acum
patru ani a creat una dintre cele
mai semnificative crize institu-
Æionale în maçinåria bine rodatå
a alegerilor prezidenÆiale din
America, då acum aceiaçi fiori,
dar nu çi suspansul de atunci.
Acum cîçtigåtorul ia totul! �

EDITORIAL

ïn alegerile din 2000, majoritatea nu a con-
tat, votul marilor electori, dar mai ales deci-
zia CurÆii Supreme de JustiÆie fiind determi-
nante. Este teoretic posibil ca nici în 2004
majoritatea voturilor så nu dea candidatul.
Oricum, ceea ce unii anticipau s-a produs, re-
zultatul oficial al alegerilor va întîrzia cel mai
probabil 11 zile, iar lupta va fi foarte durå.
Cursa pentru Casa Albå din 2004 s-ar putea

transforma astfel într-o båtålie juridicå, ca çi în urmå cu patru ani.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Cele douå Americi", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

Cîçtigåtorul ia totul!

Leul s-a apreciat puternic ieri
faÆå de euro çi dolar
� Robert Rekkers, directorul Båncii Transilvania, criticå decizia BNR de a nu mai interveni pe piaÆå, afirmînd cå
Banca Centralå ar putea pierde controlul asupra cursului valutar

Decizia Båncii NaÆionale a Ro-
mâniei de a-çi limita intervenÆii-
le pe piaÆa valutarå a determi-
nat aprecierea leului faÆå de
principalele valute internaÆio-
nale. Moneda europeanå a co-
borît ieri cu 846 de unitåÆi faÆå
de marÆi, ajungînd la 39.731 lei.
Dolarul a fost cotat de BNR la
31.278 lei, cu 661 unitåÆi mai
puÆin faÆå de marÆi.

Pe piaÆå valutarå interbanca-
rå, båncile au vîndut foarte
mulÆi euro ieri. Scåderea do-
bînzii de intervenÆie a BNR a
fost un semnal cå ecartul dintre
dobînda între depozitele în lei çi
cele în valutå va scådea în viitor.
Båncile preferå så renunÆe la
euro çi så deÆinå cît mai mulÆi
lei pentru care dobînda este mai
mare. Totodatå, clienÆii båncilor
au vîndut ieri foarte mulÆi euro:
fonduri de investiÆii çi clienÆi
mari care speculeazå diferenÆe-
le de dobînzi la depozitele în lei
çi în euro. Unele case de schimb
au consemnat creçteri mari ale
cumpårårilor de valutå ale cli-
enÆilor.

Robert Rekkers, directorul ge-
neral al Båncii Transilvania,
spune cå nu este de acord cu

politica BNR de apreciere ra-
pidå a monedei naÆionale. Dom-
nia sa considerå cå Banca Cen-
tralå poate pierde în viitor con-
trolul asupra cursului monedei
naÆionale: "Aceastå decizie poa-
te da undå verde speculatorilor.
O miçcare prea agresivå a cur-
sului va genera un risc finan-
ciar mare care va afecta expor-
tatorii autohtoni çi societåÆile
internaÆionale care au venit în

Æara noastrå pentru a produce
çi apoi a exporta produsele re-
spective în afarå. Pentru impor-
tatori va fi mai bine. Deficitul va
creçte, ceea ce e un lucru råu".

Råsvan Radu, vicepreçedinte-
le Raiffeisen Bank, considerå cå
måsura luatå de BNR este con-
formå cu politica de Æintire a in-
flaÆiei.

Dealerii apreciazå cå euro îçi
va continua în viitor tendinÆa de

scådere faÆå de leu pînå va
ajunge la aproximativ 38.000
lei. Dolarul va avea un trend si-
milar. Volatilitatea mare a co-
taÆiei euro/leu din piaÆa valu-
tarå interbancarå a determinat
mårirea ecartului dintre cotaÆia
la vînzare çi cea la cumpårare,
spun dealeri.

Radu GraÆian GheÆea, preçe-
dintele AsociaÆiei Române a
Båncilor, a declarat: "BNR a
anunÆat cå intenÆioneazå så nu
mai intervinå pe piaÆa valutarå.
Nu a anunÆat cå nu mai intervi-
ne. Adicå, în anumite momente
sau situaÆii Banca centralå se va
implica. Cursul va mai avea
fluctuaÆii pînå la sfîrçitul anului,
dar nu va råmîne în cådere li-
berå. ïn mod normal deprecierea
monedei naÆionale ar trebui så
fie la nivelul inflaÆiei. ïnså, în
acest an, avem o situaÆie atipicå:
inflaÆia va fi sub 10%, cursul se
va aprecia. Ce ar putea denota?
Ori existå ceva forÆat, ori sînt
într-un moment de inflexiune în
care se schimbå trendul. Noi, ca
bånci, ne lovim de efect. Nu exis-
tå pericolul så nu ne mai luåm
banii înapoi din creditele în va-
lutå". (LaurenÆiu Lazår)

PreÆul produselor din
lemn s-ar putea majora
cu pînå la 12%
� Patronatele avertizeazå cå majorarea preÆului de ple-
care al lemnului va avea efecte grave pe piaÆa producåto-
rilor çi exploatatorilor de lemn � Producåtorii de mobilå
practicå deja un preÆ mai mare cu cel puÆin 4%

"ConsecinÆele majorårii pre-
Æului de începere la masa lem-
noaså pe picior de la 461.368 lei
la 553.642 lei/mc pot duce la
falimentarea IMM-urilor care
produc sau exploateazå lemn,
precum çi la creçterea ratei ço-
majului în industrie", au sem-
nalat, ieri patronatele din indu-
stria de prelucrare a lemnului.
ReprezentanÆii asociaÆiilor din
domeniul forestier (ASFOR), ai
producåtorilor de stratificate
din lemn (APSLR), ai producåto-
rilor de mobilå (APMR) çi ai in-
dustriei de celulozå çi hîrtie
avertizeazå cå preÆurile produ-
selor din lemn vor creçte, dacå
nu se va renunÆa la majorarea
cu 20% aprobatå de guvern la
sfîrçitul lunii septembrie.

Patronatele au revenit cu soli-
citarea så se întîlneascå într-o
såptåmînå, cu premierul
Adrian Nåstase pentru a reveni
asupra majorårii preÆului la
masa lemnoaså, precum çi pen-
tru a se discuta despre felul în
care Consiliul ConcurenÆei a
luat act asupra creçterii preÆu-
lui de protocol promovat de gru-
pul "Kronospan" din Sebeç (sin-
gurul producåtor de pal din Æa-
rå). Dacå aceste demersuri vor
primi råspuns negativ, patrona-
tele avertizeazå cå începînd cu
20 noiembrie, datå la care se då
startul licitaÆiilor pentru ex-
ploatare la masa de lemn, pre-
Æurile vor creçte la toate produ-
sele (cherestea, pal, celulozå,

ambalaje, hîrtie, ç.a.m.d.) cu
4-12%. Acest procent este deja
practicat, potrivit directorului
general de la societatea
"Mobex", Tîrgu-Jiu, în cazul
producÆiei de mobilå.

Potrivit preçedintelui ASFOR,
Ioan Sbera, Ministerul FinanÆe-
lor a dat aviz cu prea mare uçu-
rinÆå acestei cereri, avînd în ve-
dere cå preÆul de pornire acope-
rea oricum cheltuielile "Regiei
NaÆionale a Pådurilor": "Nu
existå justificare pentru aceste
majoråri, iar noi nu putem
scumpi produsele, deoarece
piaÆa internå nu poate suporta,
acum, o astfel de måsurå. Pe
piaÆa externå, dacå majoråm
preÆurile cu mai mult de 2% pe
an, riscåm så ne pierdem
clienÆii."

Patronatele cer, de asemenea,
înfiinÆarea unei AutoritåÆi Pu-
blice Centrale, independente çi
apolitice, care så reglementeze
toate cele patru segmente de
producÆie, dar çi instituirea
unei legi a lemnului. O altå su-
gestie a reprezentanÆilor produ-
cåtorilor este aceea de a urma
modelul Uniunii Europene, çi
anume, de a scoate la licitaÆie
lemnul în funcÆie de calitatea
lui, pentru a veni în ajutorul ex-
ploatatorilor. ïn momentul de
faÆå, la noi, toate categoriile de
producåtori practicå acelaçi
preÆ de pornire.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 4)

ANEIR: "Politica BNR va contribui la creçterea dezechilibrului comercial"

ïn urma deciziei BNR, deficitul comercial ar
putea ajunge, pînå la sfîrçitul anului, la çase
miliarde euro, faÆå de nivelul de 4,6 miliarde
euro estimat iniÆial, ne-a declarat Mihai Io-
nescu, preçedintele "AsociaÆiei NaÆionale a
Exportatorilor çi Importatorilor din Româ-
nia" (ANEIR).
"Vom atinge un deficit comercial record.

Volumul importurilor va creçte, iar exporta-
torii, în special cei care livreazå cåtre Uniu-
nea Europeanå vor avea de suferit", a spus
domnul Ionescu. Domnia sa a adåugat cå
leul va creçte faÆå de principalele valute in-
ternaÆionale din cauza speculaÆiilor care
vor urma pe termen scurt, dar çi datoritå in-
trårii unor sume mari de valutå în Æarå de la

conaÆionalii noçtrii care lucreazå în stråi-
nåtate. Reducerea dobînzii de intervenÆie
cu 0,5 puncte procentuale operatå de cåtre
BNR nu este suficientå pentru contracarea
efectelor negative ale aprecierii leului, deçi
îi va ajuta pe exportatori så obÆinå credite
mai avantajoase pentru investiÆii, a mai
spus domnul Ionescu.


