
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.01.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.357 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.816 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.221 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47.426 lei

• FORTUNA GOLD (14.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.758 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112.720 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 443.613 lei

• FVP (14.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 202.601 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.400 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159.873 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71.941 lei

• FORTUNA CLASSIC (14.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.603 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.314 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 299.774 lei

• FON (14.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399.907 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.693 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.471 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66.527 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.744 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Piraeus,
Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni

Eurom Bank, Romexterra, . . . . . . . . . . 16%

• la 6 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75%

• la 12 luni

Eurom Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . 17%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR ianuarie 17,31%

BNR: CURSUL OFICIAL (14.01.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 38.143 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 29.077 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.01.2005)

• BET: 5158,76 . . . . . . . . . . . 1,61 %
• BET-C: 3324,64 . . . . . . . . . 1,32 %
• BET-FI: 19.929,55 . . . . . . . 0,53 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (14.01.2005)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 29.000 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 29.190 lei

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 37.900 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 38.190 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

DECEMBRIE 2004 . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

BNR a redus dobînda de intervenÆie la 16,5%
Banca NaÆionalå a României a

redus rata dobînzii de intervenÆie
cu 0,5 puncte procentuale, pînå
la nivelul de 16,5%. Astfel, în ul-
timele 12 luni, rata dobînzii de
intervenÆie s-a redus cu 4,75
puncte procentuale, faÆå de o
scådere cu 4,80 puncte procen-
tuale a ratei inflaÆiei. Totodatå,
Consiliul de administraÆie al
BNR a hotårît repoziÆionarea ni-
velului ratei dobînzii la facilitatea

de creditare (rata lombard) prin
reducerea acesteia de la 30 la
25%, precum çi menÆinerea ratei
dobînzii la facilitatea de depozit
la nivelul de 5.
Nivelul ratei dobînzii bonificate

la rezervele minime obligatorii în
lei constituite de instituÆiile de
credit se reduce de la 6 la 4%, iar
nivelul ratei dobînzii penalizatoa-
re pentru deficitul de rezerve co-
boarå de la 45 la 37%.

AcÆionarii "Deutsche Börse" cer înlåturarea
consiliului de conducere
AcÆionarii Bursei de Valori din

Frankfurt - "Deutsche Börse",
care luptå cu piaÆa pan-euro-
peanå Euronext pentru achiziÆia
Bursei din Londra (London Stock
Exchange - LSE), cer o adunare
generalå extraordinarå în care
så supunå dezbaterii înlåturarea
consiliului de conducere. "TCI
Fund Management" Marea Brita-
nie, care reprezintå fondurile ce
deÆin peste 5% din capitalul
"Deutsche Börse" çi care a solici-
tat convocarea adunårii, cere
"Deutsche Börse" så concedieze

actualul consiliu de conducere,
respectiv så aleagå unul nou, pe
motiv cå oferta pentru LSE
"depåçeçte potenÆialele beneficii
ale acestei achiziÆii", potrivit unei
declaraÆii remise, la finele
såptåmînii trecute, Bursei din
Frankfurt.
Amintim cå "Deutsche Börse" a

înaintat, în decembrie 2004, o
ofertå de 1,35 miliarde de lire
(2,5 miliarde de dolari) pentru
achiziÆia LSE, propunere re-
spinså de bursa londonezå pe
motiv cå este insuficientå. (A.V.)

PreÆul petrolului a urcat, såptåmîna trecutå,
cu 6% în SUA
CotaÆiile ÆiÆeiului brut au cre-

scut simÆitor pe piaÆa americanå,
în perioada 10-14 ianuarie, ajun-
gînd la cel mai ridicat nivel de
dupå noiembrie 2004. Motivul:
teama cå cererea de ÆiÆei çi pro-
duse distilate va fi mai mare decît
oferta, datå fiind vremea extrem

de rece din anumite regiuni ale
Statelor Unite. Petrolul brut cu
termen de livrare în februarie a
consemnat o cotaÆie de 48,38 do-
lari/baril vineri, la New York Mer-
cantile Exchange, astfel cå pe
întreaga såptåmînå trecutå, creç-
terea a fost de 6 procente. (A.V.)

AVAS vrea så renunÆe la
"acÆiunea de aur"

Autoritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS) a
iniÆiat un proiect de act norma-
tiv pentru eliminarea acÆiunii
nominative de control conferitå
statului prin legea privatizårii.
ïn prezent, normele legale
prevåd, în mod expres, cå în ca-
zul privatizårii societåÆilor re-
zultate din reorganizarea regii-
lor autonome çi în cazul compa-
niilor de interes strategic, Gu-
vernul poate påstra o acÆiune

nominativå de control. Aça nu-
mita "acÆiune de aur" då posibi-
litatea statului de a numi 1-2
reprezentanÆi în consiliul de ad-
ministraÆie al societåÆii respec-
tive, precum çi posibilitatea de a
se opune, în adunarea generalå
a acÆionarilor sau în consiliul de
administraÆie, luårii deciziilor
care privesc gajarea sau ipote-
carea activelor, dizolvarea çi li-
chidarea unitåÆii, schimbarea
obiectului de activitate sau fu-

ziunea prin absorbÆie, dacå
astfel de decizii ar afecta pro-
tecÆia consumatorilor, activita-
tea societåÆii comerciale prin fa-
vorizarea unui terÆ sau dacå ar
aduce atingere intereselor
naÆionale. Conform legislaÆiei
actuale, Guvernul poate tran-
sforma, punctual, acÆiunea no-
minativå de control într-o acÆiu-
ne comunå.

Mihnea Gheroghiu
(continare în pag.2)

Plåtim zeci de milioane
de dolari pentru
obligaÆiile "Bancorex"
� "Dac Air", "Românoexport" çi "Confex International"
au cîçtigat procesele cu BCR çi au fost despågubite de
stat cu zeci de milioane de dolari � Mircea Ursache
(foto), preçedintele AVAS, crede cå situaÆia ar fi putut fi
alta aståzi dacå FPS sau APAPS ar fi preluat çi apårarea
în litigiile izvorîte din activitatea "Bancorex"

Statul a plåtit pînå acum
aproape 60 de milioane de dolari,
în contul obligaÆiilor preluate de
la Bancorex de cåtre BCR çi
apoi AVAS, çi mai riscå pena-
litåÆi de încå 214 milioane de
dolari. Trei companii - "Dac Air",
"Românoexport" çi "Confex In-
ternational" - au cîçtigat proce-
sele cu Banca Comercialå
Românå çi s-au îndreptat împo-
triva båncii ca så o execute silit.
Autoritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS) a
preluat din luna noiembrie
2004 obligaÆiile BCR ca så nu
afecteze procesul de privatizare
al båncii. Mircea Ursache,
preçedintele AVAS, se aratå ne-
mulÆumit de faptul cå, dupå fu-
ziunea BCR-Bancorex, statul
s-a mulÆumit doar så garanteze
obligaÆiile båncii, dar nu a pre-
luat çi apårarea în instanÆå:

"Banca Comercialå Românå s-a
apårat în aceste dosare. Minis-
terul JustiÆiei poate så verifice
dacå s-a apårat bine sau nu. Un
semn de întrebare poate înså så
aparå: fie contractele cu Banco-
rex au fost atît de prost fåcute
încît era evident cå vor cîçtiga
cele trei companii, fie apårarea
BCR a fost superficialå. Çi aici
am putea så ne întrebåm dacå
nu cumva faptul cå aceste obli-
gaÆii au fost garantate de stat,
dupå fuziune, så fi afectat
apårarea fåcutå de bancå, çtiut
cå BCR nu-çi riscå banii?"

Mircea Ursache spune cå nu a
fost o decizie greçitå garantarea
de cåtre stat a acestor con-
tracte, înså cu atît mai mult sta-
tul ar fi trebuit så se ocupe de
apårarea intereselor sale în in-
stanÆå. (D.B.)

(continuare în pag.2)

F
oarte puÆine agenÆii
imobiliare au fost de
acord cu fenomenul
semnalat de ziarul
"Bursa" privind un in-
teres tot mai scåzut

pentru apartamentele vechi,
majoritatea agenÆilor susÆinînd
cå era vorba doar de o situaÆie
temporarå din cauza sezonului

estival. Apoi, toamna a adus
agenÆiilor mai puÆine tranzacÆii
decît erau estimate. SituaÆia
pare cå s-a agravat la începutul
acestui an, cînd piaÆa s-a blocat
pe acest segment, iar agenÆiile
imobiliare au intrat în panicå.
ïntre timp, aceste apartamente
s-au mai scumpit cu 25-30%.
Surse din piaÆå susÆin cå, deçi

majoritatea nu recunosc, toate
agenÆiile au înregistrat mult
mai puÆine tranzacÆii decît esti-
mau çi çi-au dat seama cå de
vinå pentru amorÆeala pieÆei pe
acest segment este preÆul
exagerat cerut de proprietari. ïn
momentul de faÆå, în Bucureçti,
un apartament într-un bloc
vechi se scoate la vînzare cu un

preÆ de 700-900 euro/metru
påtrat. Acesta este aproape de
douå ori mai scump decît preÆul
unui metru påtrat construit în
cazul unei case noi, realizatå "la
cheie", în regie proprie, cu ma-
teriale româneçti, apreciazå
unii specialiçti.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

PreÆurile exagerate
au blocat piaÆa
apartamentelor vechi
� AgenÆii imobiliari îi sfåtuiesc pe proprietari så scadå preÆurile la vînzare � O situaÆie de-a dreptul
ciudatå: preÆul unui metru påtrat construit este dublu la un apartament decît la o caså construitå, în
regie proprie, cu materiale româneçti!

Industria minierå -
din nou în fierbere
� Lucråtorii din subteran ameninÆå cu proteste de stradå�Ministrul economiei, CodruÆ
Çereç, spune cå va rezolva problemele acestora � Presiunile sindicale pun în pericol
echilibrul bugetar fragil

P
roblema minerilor re-
vine în actualitate. De
mai bine de o lunå, cei
peste 45.000 de ortaci

din Æara noastrå nu çi-au primit
salariile, a anunÆat, la finele
såptåmînii trecute, Marin Con-
descu, preçedintele Centralei
NaÆionale Confederative a Sin-
dicatelor Miniere din România
(CNCSMR). Domnia sa a averti-
zat cå, în cazul în care Guvernul
nu va rezolva problema mineri-
lor, atunci aceçtia vor ieçi în
stradå. Liderul sindical a Æinut
så precizeze: "Societatea Na-
Æionalå a Lignitului Oltenia are
de încasat 1.670 de miliarde de

lei de la datornici, pentru cår-
bunele livrat cåtre CET-uri çi
cåtre «Termoelectrica» SA. Cu
toate acestea, nu are bani så-çi
plåtescå salariile. La lipsa
banilor se adaugå çi situaÆia
disperatå a celor 5.150 de
salariaÆi care urmau så fie dis-
ponibilizaÆi çi care trebuiau så
beneficieze de plåÆi compensa-
torii, conform OrdonanÆei nr.
8/2003. Prevederile acestei re-
glementåri au expirat la 31 de-
cembrie 2004, iar în bugetul de
venituri çi cheltuieli pentru
anul 2005 nu sînt prevåzute
fonduri pentru plata salariilor
minerilor sau a altor drepturi".

Marin Condescu a reamintit
cå restructurarea sectorului
energetic a început cu mineri-
tul. Potrivit spuselor sale, din
210.000 de angajaÆi în 1997, în
2004 s-a ajuns la 65.000, iar
subvenÆiile de la stat au scåzut.
Domnia sa a Æinut så sublinieze
cå sindicatele din minerit nu se
opun restructurårii sau reorga-
nizårii acestui sector, dar soli-
citå actualului Executiv så sta-
bileascå o strategie de redresa-
re çi un program de protecÆie
pentru ramura pe care o repre-
zintå.

Doru Ivanov
(continuare în pag.2)

ProducÆia agricolå nu este
susÆinutå prin credite

ProducÆia agricolå a Æårii noas-
tre este obÆinutå într-o pondere
foarte micå cu ajutorul credite-
lor. Potrivit datelor publicate de
BNR, la sfîrçitul lunii noiembrie
2004, soldul creditelor angajate
în sectorul agricol se ridica la
echivalentul a aproximativ 320

milioane de euro. Dacå ra-
portåm suma la totalul supra-
feÆelor arabile, inclusiv cele
destinate viilor çi livezilor, atun-
ci rezultå cå pentru fiecare hec-
tar de påmînt existå un credit
de circa 30 euro. Domnul
Adrian Rådulescu, preçedintele

Ligii AsociaÆiilor Producåtorilor
Agricoli din România, ne-a ex-
plicat cå pentru întreg procesul
de cultivare a unui hectar de
påmînt este necesarå o sumå
cuprinså între 250-350 euro.
Astfel, dacå finanÆarea ar fi
acordatå numai pentru culturi-
le agricole, atunci rezultå cå
mai puÆin de 10% din costul to-
tal al procesului de cultivare
este acoperit prin credite. ïn
realitate, cifra este çi mai micå,
preçedintele LAPAR adåugînd
cå, în cadrul finanÆårii bancare
destinate sectorului agricol,
sînt incluse çi fondurile pentru
achiziÆionarea çi creçterea ani-
malelor. (pagina 8)

EDITORIAL

Perioada mult mai scurtå acordatå guvernului
pentru a se organiza este consecinÆa unei si-
tuaÆii politice noi. Fluiditatea crescutå a
spaÆiului politic dupå decembrie 2004 obligå
cele trei partide mari la reorganizåri. ïn
schimb, formaÆiunile politice mici dar cu un
important potenÆial de çantaj urmåresc, rela-
tiv degajate, convulsiile interne ale organi-
zaÆiilor importante. Atît UDMR cît çi PUR vor

încerca så speculeze orice context politic pentru a-çi conserva poziÆia
avantajoaså çi influenÆa. (CitiÆi, în pagina 3, articolul "Luna de miere",
semnat de Cristian Pîrvulescu.)

Adrian Vasilescu, consilierul guverna-
torului BNR, semnala în ziarul
"BURSA", în vara anului trecut, cå exis-
tå riscul ca piaÆa imobiliarå så cunoas-
cå o scådere dramaticå a tranzacÆiilor
pe mai multe segmente ale ei din
cauza preÆurilor exagerat de mari.
Domnia sa a subliniat atunci cå acest
fenomen are la bazå faptul cå piaÆa nu
a çtiut cum så råspundå la cererea
foarte mare altfel decît prin scumpiri.
Previziunea reprezentantului BNR pare
cå este confirmatå acum de realitatea
prezentatå nouå de mai multe agenÆii
imobiliare. AgenÆii spun cå luna ianua-
rie a debutat cu un blocaj pe piaÆa
apartamentelor în blocurile vechi, deçi
un numår foarte mare de cumpåråtori
prospecteazå piaÆa. Cauza este preÆul
exagerat de mare al acestor locuinÆe.
Adrian Vasilescu comenteazå acum
din nou fenomenul pentru ziarul
"BURSA": "Exact la aceastå situaÆie
m-am referit çi în vara anului trecut.
ïncå de atunci preÆurile nu erau con-
forme cu realitatea româneascå çi
puterea scåzutå de cumpårare. Eu
cred cå vor veni vremuri mai bune pen-
tru piaÆa imobiliarå. Cei care mai dis-
pun de bani contracteazå credite pen-
tru construcÆia de locuinÆe, iar nu-
mårul lor va creçte în viitorul un prea
îndepårtat".


