
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.03.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194.228 lei vechi . . . . . . . 19,4228 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.235 lei vechi . . . . . . . . 6,3235 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.445 lei vechi . . . . . . . 14,3445 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.285 lei vechi . . . . . . . . 4,9285 lei noi

• FORTUNA GOLD (24.03) . . . . . . . . . . . . . . 127.789 lei vechi . . . . . . . 12,7789 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.489 lei vechi . . . . . . . 11,6489 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452.576 lei vechi . . . . . . . 45,2576 lei noi

• FVP (24.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206.833 lei vechi . . . . . . . 20,6833 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.377 lei vechi . . . . . . . 17,1377 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77.073 lei vechi . . . . . . . . 7,7073 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (24.03) . . . . . . . . . . . . . 66.220 lei vechi . . . . . . . . 6,6220 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32.210 lei vechi . . . . . . . . 3,2210 lei noi

• FMT (24.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 314.436 lei vechi . . . . . . . 31,4436 lei noi

• FON (24.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407.441 lei vechi . . . . . . . 40,7441 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.961 lei vechi . . . . . . . . 0,2961 lei noi

• FI NAPOCA (24.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.662 lei vechi . . . . . . . . 0,5662 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73.840 lei vechi . . . . . . . . 7,3840 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.541 lei vechi . . . . . . . 12,4541 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.242 lei vechi . . . . . . . 12,5242 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5%

• la 3 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 6 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 9 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 12 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 10,75%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (24.03.2005)

• EURO . . . . . 36.630 ROL . . . 3,6630 RON

• DOLAR . . . . . 28.224 ROL. . . 2,8224 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.03.2005)

• BET: 5197,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,57%

• BET ROTX: 10.394,59. . . . . . . . . . . 1,91%

• BET-C: 3286,29 . . . . . . . . . . . . . . . 0,45%

• BET-FI: 24.346,05. . . . . . . . . . . . . . 0,21%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (24.03.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 27.900 ROL . 2,7900 RON
V - Picus . . . . . . . 28.250 ROL . 2,8250 RON

• EURO
C - Paris Exchange . 36.000 ROL. . 3,6000 RON
V - Edmond . . . . . 36.500 ROL . 3,6500 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
FEBRUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Investitorii manifestå interes pentru
acÆiunile operatorilor portuari
ïn ultima perioadå, cu acÆiunile

operatorilor portuari s-au perfec-
tat tranzacÆii importante, iar co-
taÆiile acÆiunilor s-au situat pe
un trend constant ascendent, cu
fluctuaÆii reduse de la o zi la alta.
Operatorul portuar "Socep"

ConstanÆa, în afara faptului cå

este listat la prima categorie, se
aflå în capul listei în ceea ce pri-
veçte valoarea tranzacÆiilor per-
fectate cu acÆiunile societåÆii, dar
çi numårul de acÆiuni transfera-
te. Acest lucru aratå lichiditatea
mare pe care aceste titluri o au
pe piaÆa Rasdaq. (pagina 5)

DocumentaÆiile de urbanism vor fi
aprobate mai repede
Consilierii din Consiliul Gene-

ral al Municipiului Bucureçti
(CGMB) au aprobat, ieri, meto-
dologia de avizare a documen-
taÆiilor de urbanism çi amenaja-
rea teritoriului, elaborate prin
Planul Urbanistic Zonal (PUZ).
Astfel, bucureçtenii care doresc

så ridice o construcÆie vor avea
de açteptat mai puÆin pentru a
obÆine aprobarea necesarå. Con-
silierii municipali susÆin cå în loc
de 4-5 luni de açteptare, perioa-
da de avizare va fi scurtatå la
aproximativ o lunå çi jumåtate.

George Sörös, amendat cu 2,2
milioane de euro pentru fraudå
Miliardarul american de origine

maghiarå George Sörös a fost
gåsit vinovat, ieri, de cåtre o cur-
te de apel din FranÆa, de folosirea
unor informaÆii de uz intern pen-
tru speculaÆii financiare cu
acÆiuni "Société Generale". ïn
consecinÆå, Sörös a fost amendat
cu suma de 2,2 milioane de euro.
AvocaÆii investitorului american
criticå modul în care s-a derulat
procesul çi anunÆå cå vor ataca
hotårîrea datå ieri. Sörös a înain-
tat apel la o sentinÆå datå de in-
stanÆa francezå în 2002, care l-a
gåsit vinovat de folosirea unor in-
formaÆii din interiorul "Société
Générale" privind o încercare ne-
reuçitå de preluare a båncii, cu

scopul de a obÆine douå milioane
de dolari din acÆiunile acesteia.
Luna trecutå, Sörös a declarat,

în faÆa CurÆii de Apel, cå nu a få-
cut nimic råu.
"Société Générale" a fost priva-

tizatå în 1987, iar în anul
urmåtor, în timpul unei tentative
nereuçite de preluare, acÆiunile
båncii au crescut semnificativ.
Sörös a fost acuzat cå a avut in-
formaÆii din interiorul instituÆiei
financiare, înainte de creçterea
preÆului acÆiunilor. Sörös spune,
înså, cå încercarea de preluare a
båncii era un fapt cunoscut pe
pieÆele financiare çi cå nu a obÆi-
nut nici o informaÆie confi-
denÆialå. (A.V.)

ïn final... s-a modificat
Codul fiscal
�Curentul electric - produs de lux!� TVA råmîne la 19%

Ministrul FinanÆelor Publice a
prezentat, ieri, dupå trei amî-
nåri repetate çi o primå lecturå,
modificårile aduse Codului Fis-
cal. Schimbårile au fost efec-
tuate printr-o ordonanÆå de ur-
genÆå, care include majoråri de
taxe, impozite çi accize.

Ministrul IonuÆ Popescu a
afirmat cå, de la 1 mai 2005,
cîçtigurile obÆinute din tran-
zacÆii imobiliare, din tranzacÆii
pe piaÆa de capital çi din cele
obÆinute din dobînzile la depo-
zite bancare vor fi impozitate
cu 10%. Aceastå cotå va fi ma-
joratå la 16% începînd cu 1 ia-
nuarie 2006. Guvernul acordå
o scutire de la acest impozit
pentru imobilele deÆinute mai
mult de 3 ani. ïn ceea ce pri-
veçte dobînzile, vor fi impozita-
te atît cele oferite la depozitele
la termen, cît çi cele oferite de
bånci pentru depozitele la ve-
dere, numai în cazul în care
dobînda bonificatoare depå-
çeçte rata BUBID. ïn aceastå
categorie de cîçtiguri impozita-
te au fost incluse çi cele obÆi-
nute din titlurile de stat.

Mai curînd decît impozitele
vor creçte accizele. De la 1 apri-

lie 2005, vor creçte accizele pen-
tru o serie mare de produse, iar
pentru alte produse au fost in-
troduse grile noi. Astfel, creçte-
rea programatå pentru 1 iulie a
fost reprogramatå pentru 1
aprilie. De asemena, Executivul
a eliminat o serie de categorii de
produse çi servicii care, pînå
acum nu erau accizate çi nici
nu li se aplica TVA. Råmîn în
continuare scutite de TVA me-
dicamentele, protezele, cårÆile,
ziarele çi spectacolele de teatru.
Se va plåti accizå pentru came-
rele foto digitale, care în prezent
beneficiazå de scutire. Vor fi
majorate cu 5% mai mult decît
era preconizat accizele pentru
produsele de lux.

ïn categoria produselor acci-
zabile vor intra automobilele cu
o capacitate cilindricå mai micå
de 1.600 cmc, o cotå de impu-
nere de 1%. Ca o noutate, se vor
acciza o serie de utilitåÆi, pre-
cum electricitatea çi gazele na-
turale.

LaurenÆiu Popa

F
ostul premier Adrian
Nåstase a intrat cu bo-
cancii în Consiliul
ConcurenÆei, în de-
cembrie 2003, înlo-
cuind practic, printr-o

ordonanÆå de urgenÆå, condu-
cerea unei autoritåÆi aflate în
subordinea Parlamentului. For-
Æînd ConstituÆia, fostul premier
a reuçit atunci så obÆinå contro-
lul asupra uneia dintre cele mai

importante instituÆii a statului,
care, prin vocaÆie, trebuie så fie
un arbitru al economiei de
piaÆå. Noul Plen al Consiliului
ConcurenÆei a fost numit pe 17
februarie 2004, de cåtre preçe-
dintele Iliescu, la propunerea
premierului Adrian Nåstase.
Preçedinte a fost numit Mihai
Berinde (foto), iar vicepreçe-
dinÆii, Constantin Ciutacu çi
George Musliu.

SituaÆia a devenit atunci de-a
dreptul hilarå, Guvernul nu-
mind în Plenul Consiliului un
vicepreçedinte APAPS, George
Musliu. Adicå, unul dintre oa-
menii care, în mod normal, din
poziÆia de la APAPS, negocia cu
investitorii acordarea de faci-
litåÆi fiscale sau alte forme de
ajutor de stat, era trecut la con-
ducerea Consiliului Concu-
renÆei ca så le autorizeze... Opo-

ziÆia de atunci a sårit ca arså,
criticînd modul abrupt în care
Guvernul Nåstase çi-a subordo-
nat Consiliul ConcurenÆei.
Astfel cå, dupå ce a ajuns la pu-
tere, era de açteptat ca una din
primele måsuri så fie tocmai re-
pararea situaÆiei. Cînd a
prezentat programul de guver-
nare, premierul Tåriceanu a
promis cå va asigura indepen-
denÆa Consiliului ConcurenÆei,
prin trecerea lui înapoi în
subordinea Parlamentului. Trei
luni nu s-a întîmplat nimic
înså...

Surse guvernamentale susÆin
cå problema a fost discutatå
încå din primele zile ale gu-
vernårii, dar cum capitolul de
concurenÆå este unul sensibil la
Bruxelles, Executivul a decis ca
problema så fie atent analizatå
înainte, sub toate aspectele.
Sursele citate susÆin cå dupå
trei luni, Guvernul a cåzut de
acord ca fostul Plen så fie repus
în drepturi. Dar acest lucru va fi
fåcut în etape. Motivul
schimbårilor în trepte este cå
fostul plen era format din zece
membri, iar cel numit de Guver-
nul Nåstase doar din çapte. ïn
prima etapå, la propunerea pre-
mierului Tåriceanu, preçedin-
tele Båsescu va numi patru
membri. Decizia ar urma så fie
luatå în luna aprilie.

Råmîne de våzut cum vor fi
amenajate din punct de
vedere juridic toate aceste
schimbåri.

Darius Porumboiu

Schimbåri, în etape, la
Consiliul ConcurenÆei
� Guvernul vrea så repunå în drepturi fosta conducere a Consiliului ConcurenÆei, al cårui mandat a fost
întrerupt brusc de Guvernul Nåstase� ïn prima etapå, vor fi schimbaÆi patru din cei çapte membri ai Plenului

Combaterea evaziunii fiscale
laså loc la interpretåri

C
ei care vor efectua inves-
tiÆii, din poziÆia de
restanÆieri la bugetul de
stat riscå ani grei de

puçcårie, potrivit proiectului de
Lege pentru combaterea evaziu-
nii fiscale. Potrivit textului, se
pedepseçte cu închisoarea de la
3 la 10 ani efectuarea de inves-
tiÆii în active corporale pe seama
sumelor restante care sînt da-
torate bugetului general con-
solidat. ïnså, pot exista situaÆii
în care un întrerpinzåtor com-
pleteazå greçit ordinul de platå
prin care vrea så achite datoriile
restante, banii întorcîndu-i-se
în cont. Tot atunci, începe con-
strucÆia unei fabrici sau orice
altå investiÆie. ïn acest moment,
potrivit legii, întreprinzåtorul
este pasibil de pedeapsa cu în-

chisoarea.
Proiectul prevede numai cazul

investiÆiilor în active corporale.
ïnså, dacå banii sînt folosiÆi în
cheltuieli protocolare, activitåÆi
distractive sau sînt investiÆii la
burså, legea nu prevede o pe-
deapså.

O altå neclaritate a legii este
legatå de determinarea taxei pe
valoarea adåugatå. ïn cazul în
care este calculatå cu scopul
obÆinerii fårå drept a unor sume
de bani de la organele fiscale,
persoana respectivå poate face
închisoare între 1-7 ani. Deter-
minarea TVA reprezintå dedu-
cerea taxei în contabilitate, pe
baza unor documente justifica-
tive. ïnså, unii contabili spun cå
existå puÆine cazuri în care in-
spectorul fiscal acceptå în tota-

litate facturile depuse de agenÆii
economici. Spre exemplu, exis-
tå situaÆii în care TVA este nede-
ductibilå pentru cå factura re-
spectivå nu are toate datele de
identificare completate, cum ar
fi contul IBAN, data sau dele-
gatul. ïn aceastå situaÆie, între-
prinzåtorul poate ajunge în
închisoare. O pedeapså simi-
larå se aplicå çi atunci cînd este
desfåçuratå o activitate fårå a
avea autorizaÆiile necesare.
ïnså, în unele cazuri, autori-
zaÆiile (cum ar fi cea de mediu
sau sanitarå) se obÆin numai
dupå ce afacerea a fost înce-
putå. Adicå, odatå puså pe pi-
cioare o afacere, întreprinzåto-
rul såvîrçeçte çi fapta de evaziu-
ne fiscalå.

Costi Dobrea

LicitaÆie
"pe roçu" la
AdministraÆia
Semafoarelor

Oamenii de afaceri care do-
reau så participe la licitaÆia or-
ganizatå de AdministraÆia Se-
mafoare Marcaje Rutiere
(ASMR), pentru achiziÆionarea a
2.400 de stîlpi indicatori de
3,20 m, contestå transparenÆa
acesteia. Ei susÆin cå datele cu-
prinse în caietul de sarcini au
fost prezentate în aça fel încît
participarea lor så fie descura-
jatå. Concret, caietul de sarcini
menÆioneazå tipul de Æeavå
(OLT-35 cu dimensiune 60x5),
cantitatea cerutå, culoarea çi
modul de vopsire, capacul çi
impune cå "termenul de livrare
este de 3 zile de la lansarea co-
menzii". Acest din urmå
amånunt este extrem de impor-
tant în opinia specialiçtilor.

George Bånciulea
(continuare în pag.3)

Moody's: Perspective
pozitive pentru
Æara noastrå
�Creçterea rapidå a creditelor acordate sectorului privat -
motiv de îngrijorare � Schimbarea cadrului monetar
complicå situaÆia � ComerÆul în creçtere ar trebui så
impulsioneze abilitatea României så reziste la un
potenÆial dezechilibru al fluxului de capital� Controalele
mai stricte asupra cheltuielilor au dus la înjumåtåÆirea
cererilor de împrumut în sectorul public

Perspectivele Æårii noastre
råmîn pozitive în baza beneficii-
lor aderårii la Uniunea Euro-
peanå, a instituÆiilor economice
çi politice care sînt mai puterni-
ce, çi a îmbunåtåÆirii lichiditåÆii
externe, informeazå agenÆia de
rating "Moody's Investors Servi-
ce", care ne-a acordat, recent,
calificativul Ba1. "Creçterea ra-
pidå a creditelor acordate secto-
rului privat (în special în va-
lutå), creçterile mari ale preÆuri-
lor activelor çi mårirea defici-
tului de cont curent ne dau mo-
tive de îngrijorare", spune, înså,
Nina Ramondelli, prim-vice-
preçedinte al agenÆiei, autorul
raportului "Romania: 2005 Cre-
dit Analysis".

"SituaÆia este complicatå în
continuare din cauza deciziei
guvernului de a schimba cadrul
monetar, care nu trebuie så se
mai bazeze pe rata de schimb ca
punct de sprijin pentru proce-
sul de dezinflaÆie, ci pe trecerea
la Æintirea directå a inflaÆiei,
anul acesta. O asemenea schim-
bare se produce, în acelaçi

timp, cu liberalizarea conturi-
lor, situaÆie care permite nerezi-
denÆilor så investeascå în in-
strumente monetare locale", ex-
plicå analistul "Moody's".

Fiind stat membru NATO din
2004 çi avînd în vedere cå ade-
rarea la UE este açteptatå pen-
tru 2007, România dispune de
cadrul çi motivele pentru refor-
me viitoare, înså trebuie obser-
vat cå Æara noastrå se confruntå
cu unele provocåri. Ramondelli
subliniazå natura de stop-and-
go a politicilor economice çi de
reformå structuralå, care are
nevoie de mai multå consis-
tenÆå. De asemenea, în Æara no-
astrå existå un numår mare de
întreprinderi de stat care nu au
fost restructurate.

Specialiçtii "Moody's" sînt op-
timiçti în legåturå cu faptul cå
aderarea la Uniunea Euro-
peanå va furniza sprijinul nece-
sar susÆinerii creçterii actuale çi
îmbunåtåÆirii nivelului datoriei
Æårii.

Virginia Balcu
(continuare în pag.3)

Adrian Nåstase a tåiat scurt mandatul conducerii Consiliului. ïn funcÆia de preçedinte, Adrian Nåstase l-a propus atunci pe
Mihai Berinde (foto dreapta).

EDITORIAL
ïntreaga retoricå a "reformei ONU" se izbeçte
necruÆåtor de realitatea politicå çi logica pute-
rii care o dominå. De aceea, ea este condam-
natå så råmînå o simplå retoricå. De altfel, le-
gea nr. 1 a organizaÆiilor, de orice fel, spune cå
ele nu sînt fåcute pentru a fi schimbate, ori re-
formate.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Iluzia reformei",
semnat de Cornel CodiÆå.

CitiÆi reacÆii la schimbarea Codului
Fiscal în pagina 3.


