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PLASAMENTE ALTERNATIVE Companiile low-cost, “Comcereal” Arad wrea si-si
Muguriel, muguragi §i varianta mai leftind pentru retehnologizeze spatiile de
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Investitorii manifesta interes pentru
actiunile operatorilor portuari

In ultima perioada, cu actiunile
operatorilor portuari s-au perfec-
tat tranzactii importante, iar co-
tatiile actiunilor s-au situat pe
un trend constant ascendent, cu
fluctuatii reduse dela o zila alta.

Operatorul  portuar "Socep”
Constanta, in afara faptului ca

este listat la prima categorie, se
afl in capul listei in ceea ce pri-
veste valoarea tranzactiilor per-
fectate cu actiunile societatii, dar
si numarul de actiuni transfera-
te. Acest lucru arata lichiditatea
mare pe care aceste titluri 0 au
pe piata Rasdag. (pagina 5)

Documentatiile de urbanism vor fi
aprobate mai repede

Consilierii din Consiliul Gene-
ral al Municipiului Bucuresti
(CGMB) au aprobat, ieri, meto-
dologia de avizare a documen-
tatiilor de urbanism si amenaja-
rea teritoriului, elaborate prin
Planul Urbanistic Zonal (PUZ).
Astfel, bucurestenii care doresc

sa ridice o constructie vor avea
de asteptat mai putin pentru a
obtine aprobarea necesara. Con-
silierii municipali sustin ca in loc
de 4-5 luni de asteptare, perioa-
da de avizare va fi scurtata la
aproximativ o luni si jumtate.

George Soros, amendat cu 2,2
milioane de euro pentru frauda

Miliardarul american de origine
hiarda George Soros a fost
gasit vinovat, ieri, de catre o cur-
te de apel din Franta, de folosirea
unor informatii de uz intern pen-
tru  speculatii financiare cu
actiuni "Société Generale”. In
consecinta, Séros a fost amendat
cu suma de 2,2 milioane de euro.
Avocatii investitorului american
criticd modul in care s-a derulat
procesul si anunté ci vor ataca
hotarirea data ieri. S6rés a inain-
tat apel la o sentinta data de in-
stanta franceza in 2002, care l-a
gasit vinovat de folosirea unor in-
formatii din interiorul "Société
Générale" privind o incercare ne-
reusita de preluare a bancii, cu

formate.

scopul de a obtine doua milioane
de dolari din actiunile acesteia.

Luna trecuta, Sords a declarat,
in fata Curtii de Apel, ca nu a fa-
cut nimic rau.

"Société Générale" a fost priva-
tizatd in 1987, iar in anul
urmator, in timpul unei tentative
nereusite de preluare, actiunile
bancii au crescut semnificativ.
Soéros a fost acuzat ca a avut in-
formatii din interiorul institutiei
financiare, inainte de cresterea
pretului actiunilor. Séros spune,
insd, ca incercarea de preluare a
bancii era un fapt cunoscut pe
pietele financiare si ci nu a obti-
nut nici o informatie confi-

intreaga retorica a "reformei ONU" se izbeste
necrutator de realitatea politica si logica pute-
Tii care o domi
nata sa ramina o simpla retorica. De altfel, le-
geanr. 1 a organizatiilor, de orice fel, spune ca
ele nu sint facute pentru a fi schimbate, ori re-

De aceea, ea este condam-

Cititi, in pagina 3, articolul "lluzia reformei”,
semnat de Cornel

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.03.2005)

* Simfonia 1
® Stabilo

* BCR Clasic
® FCEX ...
* FORTUNA
* ORIZONT
® TEZAUR ..

© FUP (24.03)

* BCR Dinamic .. .
® CAPITALPLUS ...................
© FORTUNA CLASSIC (24.03)

* INTEGRO . e

© FMT (24.03) ...

* FON (24.03)

« Intercapital

© FINAPOCA (24.03). .
® OMNINVEST ......
© ACTIVE DINAMIC ...
* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

® lavedere
Piragus Bank
® faflna
Banc Post

® a3 luni
Banc Post 14%
126 luni
Banc Post
 la 9 luni
Banc Post
® la 12 luni
Banc Post 15%
(adepozitenei ale persoaneor fizce)
dobinda de referinta BNR martie
dobinda de interventie BNR

ISEN 1230-7

14%

14,50%

10,75%
14,5%

[l

.. 194.228 lei vechi ...... 19,4228 lei noi
63.235 lei vechi 6,3235 lei noi

. 143.445 lei vechi ... ... 14,3445 lei noi
49.285 leivechi ... ... .. 4,9285 lei noi

.. 127.789 lei vechi . ... 12,7789 lei noi
... 116.489 lei vechi ... 11,6489 lei noi
. 452.576 lei vechi . . . ... .. 45,2576 lei noi
206.833 lei vechi ... 20,6833 lei noi

.. 171.377 lei vechi ... 17,1377 lei noi
.. 77.073 lei vechi ... 7,7073 lei noi
66.220 lei vechi 6,6220 lei noi

... 32210 lei vechi .........3,2210 lei noi
.. 314.436 lei vechi . . . ... . 31,4436 lei noi
.. 407.441 lei vechi ...... 40,7441 lei noi
2.961 lei vechi 0,2961 lei noi

... 5,662 lei vechi +..0,5662 lei noi
73.840 lei vechi . ......... 7,3840 lei noi

.. 124.541 lei vechi ... .... 12,4541 lei noi
. 125.242 lei vechi .. 12,5242 Ii noi

BNR: CURSUL OFICIAL (24.03.2005)

© EURO .. 36.630 ROL ... 3,6630 RON
© DOLAR..¥.28.224 ROL. .. 2,8224 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (24.03.2005)

© BET:519743............ X . 1567%
© BETROTX: 10.394,59...... X ..1,91%
© BET-C: 3286,29 A 045%
 BET-FI: 24.346,05. A021%

(CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCURESTI (24.03.2005)

* DOLAR

C-Edmond. . ... 27.900 ROL . 2,7900 RON
V- Picus 28.250 ROL . 2,8250 RON
® EURO

C - Paris Exchange . 36.000 ROL. . 3,6000 RON
V- Edmond 36.500 ROL . 3,6500 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI

FEBRUARIE 2005 06%

VINERI-
DUMINICA

7500 LEI VECHI
0,75 LEI Nol

Cu totii trebuie
sd ne preocupdm
de viitor,
deoarece ne vom
petrece restul
vietii in el.

Charles F.
Kettering

Circa 97 miliarde de ei -
subventii pentru cultivatoril
de tutun
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Schimbari, in etape, la
Consiliul Concurentei

® Guvernul vrea sa repuna in drepturi fosta conducere a Consiliului Concurentei, al carui mandat a fost
intrerupt brusc de Guvernul Nastase ® in prima etapa, vor fi schimbati patru din cei sapte membri ai Plenului

Adrian Nastase a taiat scurt mandatul conduceril Consiliulul. in functia de presedinte, Adrian Nastase -a propus atunci pe

Mihai Berinde (foto dreapta).

ostul premier Adrian
Nastase a intrat cu bo-
cancii in  Consiliul
Concurentei, in de-
cembrie 2003, inlo-
cuind practic, printr-o
ordonantd de urgentd, condu-
cerea unei autoritati aflate in
subordinea Parlamentului. For-
tind Constitutia, fostul premier
areusit atunci sa obtina contro-
Tul asupra uneia dintre cele mai

importante institutii a statului,
care, prin vocatie, trebuie s fie
un arbitru al economiei de
piata. Noul Plen al Consiliului
Concurentei a fost numit pe 17
februarie 2004, de citre prese-
dintele Iliescu, la propunerea
premierului  Adrian Nastase.
Presedinte a fost numit Mihai
Berinde (foto), iar viceprese-
dintii, Constantin Ciutacu si
George Musliu.

Situatia a devenit atunci de-a
dreptul hilard, Guvernul nu-
mind in Plenul Consiliului un
vicepresedinte APAPS, George
Musliu. Adica, unul dintre oa-
menii care, in mod normal, din
pozitia de la APAPS, negocia cu
investitorii acordarea de faci-
litati fiscale sau alte forme de
ajutor de stat, era trecut la con-
ducerea Consiliului  Concu-
rentei ca sa le autorizeze... Opo-

zitia de atunci a sarit ca arsa,
criticind modul abrupt in care
Guvernul Nastase si-a subordo-
nat Consiliul ~Concurentei.
Astfel ca, dupa ce a ajuns la pu-
tere, era de asteptat ca una din
primele masuri sa fie tocmai re-
pararea  situatiei. Cind a
prezentat programul de guver-
nare, premierul Tariceanu a
promis ca va asigura indepen-
denta Consiliului Concurentei,
prin trecerea lui inapoi in

1 i Parl 1. Trei

In final.

s-a modificat

Codul fiscal

©® Curentul electric - produs de lux! ® TVA ramine la 19%

Ministrul Finantelor Publice a
prezentat, ieri, dupa trei ami-
niri repetate si o primé lecturd,

luni nu s-a intimplat nimic
insa...

Surse guvernamentale sustin
ca problema a fost discutati
inca din primele zile ale gu-
vernarii, dar cum capitolul de
concurenta este unul sensibil la
Bruxelles, Executivul a decis ca
problema si fie atent analizata
inainte, sub toate aspectele.
Sursele citate sustin ci dupa
trei luni, Guvernul a cazut de
acord ca fostul Plen sa fie repus
in drepturi. Dar acest lucru va fi
facut in etape. Motivul
schimbirilor in trepte este ca
fostul plen era format din zece
membri, iar cel numit de Guver-
nul Nastase doar din sapte. In
prima etap, la propunerea pre-
mierului Tariceanu, presedin-
tele Bisescu va numi patru
membri. Decizia ar urma sa fie
luata in luna aprilie.

Ramine de vazut cum vor fi
amenajate din punct de
vedere juridic toate aceste
schimbari.

Darius Porumboiu

arile aduse Codului Fis-
cal. Schimbarile au fost efec-
tuate printr-o ordonanta de ur-
genta, care include majorari de
taxe, impozite si accize.
Ministrul lonut Popescu a
afirmat ca, de la 1 mai 2005,
cistigurile obtinute din tran-
zactii imobiliare, din tranzactii
pe piata de capital si din cele
obtinute din dobinzile la depo-
zite bancare vor fi impozitate
cu 10%. Aceasta cota va fi ma-
jorati la 16% incepind cu 1 ia-
nuarie 2006. Guvernul acorda
o scutire de la acest impozit
pentru imobilele detinute mai
mult de 3 ani. In ceea ce pri-
veste dobinzile, vor fi impozita-
te atit cele oferite la depozitele
la termen, cit si cele oferite de
banci pentru depozitele la ve-
dere, numai in cazul in care
dobinda bonificatoare depa-
seste rata BUBID. In aceasta
categorie de cistiguri impozita-
te au fost incluse si cele obti-
nute din titlurile de stat.
Mai curind decit impozitele
vor creste accizele. De la 1 apri-

lie 2005, vor creste accizele pen-
tru o serie mare de produse, iar
pentru alte produse au fost in-
troduse grile noi. Astfel, creste-
rea programata pentru 1 iulie a
fost reprogramatd pentru 1
aprilie. De asemena, Executivul
a eliminat o serie de categorii de
produse si servicii care, pind
acum nu erau accizate si nici
nu li se aplica TVA. Ramin in
continuare scutite de TVA me-
dicamentele, protezele, cartile,
ziarele si spectacolele de teatru.
Se va plati acciza pentru came-
rele foto digitale, care in prezent
beneficiaza de scutire. Vor fi
majorate cu 5% mai mult decit
era preconizat accizele pentru
produsele de lux.

In categoria produselor acci-
zabile vor intra automobilele cu
o capacitate cilindrica mai mica
de 1.600 cmc, o cota de impu-
nere de 1%. Ca o noutate, se vor
acciza o serie de utilitati, pre-
cum electricitatea si gazele na-
turale.

Licitatie

"pe rosu" la
Administratia
Semafoarelor

Oamenii de afaceri care do-
reau sa participe la licitatia or-
ganizatd de Administratia Se-
mafoare  Marcaje  Rutiere
(ASMR), pentru achizitionarea a
2,400 de stilpi indicatori de
3,20 m, contesta transparenta
acesteia. Ei sustin ca datele cu-
prinse in caietul de sarcini au
fost prezentate in asa fel incit
participarea lor sa fie descura-
jata. Concret, caietul de sarcini
mentioneaza tipul de teava
(OLT-35 cu dimensiune 60x5),
cantitatea cerutd, culoarea si
modul de vopsire, capacul si
impune ca "termenul de livrare
este de 3 zile de la lansarea co-
menzii". Acest din urma
amanunt este extrem de impor-
tant in opinia specialistilor.

George Banciulea
(continuare in pag.3)

Moody’s: Perspective
pozitive pentru
tara noastra

]

® Cresterea rapida a creditelor acordate sectorului privat -

motiv de ingrij °

ar trebui sa

sa reziste la un

mai stricte asupra cheltuielilor au dus la injumatatirea

de in

Perspectivele tarii noastre
ramin pozitive in baza beneficii-
lor aderarii la Uniunea Euro-
peand, a institutiilor economice
si politice care sint mai puterni-
ce, si a imbunatatirii lichiditatii
externe, informeaza agentia de
rating "Moody’s Investors Servi-
ce", care ne-a acordat, recent,
calificativul Bal. "Cresterea ra-
pida a creditelor acordate secto-
rului privat (in special in va-
lutd), cresterile mari ale preturi-
lor activelor si marirea defici-
tului de cont curent ne dau mo-
tive de ingrijorare”, spune, insa,
Nina Ramondelli, prim-vice-
presedinte al agentiei, autorul
raportului "Romania: 2005 Cre-
dit Analysis".

public

timp, cu liberalizarea conturi-
lor, situatie care permite nerezi-
dentilor sa investeasca in in-
strumente monetare locale", ex-
plica analistul "Moody’s".

Fiind stat membru NATO din
2004 si avind in vedere ca ade-
rarea la UE este asteptata pen-
tru 2007, Romania dispune de
cadrul si motivele pentru refor-
me viitoare, insa trebuie obser-
vat ca tara noastra se confrunta
cu unele provocari. Ramondelli
subliniaza natura de stop-and-
go a politicilor economice si de
reforma structurald, care are
nevoie de mai multd consis-
tenta. De asemenea, in tara no-
astrd existd un numar mare de
intreprinderi de stat care nu au

"Situatia este in
continuare din cauza deciziei
guvernului de a schimba cadrul
monetar, care nu trebuie sa se
mai bazeze pe rata de schimb ca
punct de sprijin pentru proce-
sul de dezinflatie, ci pe trecerea
la tintirea directd a inflatiei,
anul acesta. O asemenea schim-
bare se produce, in acelasi

fost restruct 3

Specialistii "Moody’s" sint op-
timisti in legatura cu faptul ca
aderarea la Uniunea Euro-
peani va furniza sprijinul nece-
sar sustinerii cresterii actuale si
imbunatatirii nivelului datoriei

i

Virginia Balcu
(continuare in pag.3)

Combaterea evaziunii fiscale
lasa loc la interpretari

ei care vor efectua inves-

titii, din  pozitia de

restantieri la bugetul de

stat risci ani grei de
puscarie, potrivit proiectului de
Lege pentru combaterea evaziu-
nii fiscale. Potrivit textului, se
pedepseste cu inchisoarea de la
31a 10 ani efectuarea de inves-
titii in active corporale pe seama
sumelor restante care sint da-
torate bugetului general con-
solidat. Insa, pot exista situatii
in care un intrerpinzitor com-
pleteazi gresit ordinul de plata
prin care vrea sa achite datoriile
restante, banii intorcindu-i-se
in cont. Tot atunci, incepe con-
structia unei fabrici sau orice
alta investitie. In acest moment,
potrivit legii, intreprinzatorul
este pasibil de pedeapsa cu in-

chisoarea.

Profectul prevede numai cazul
investitiilor in active corporale.
Insa, daca banii sint folositi in
cheltuieli protocolare, activitati
distractive sau sint investitii la
bursa, legea nu prevede o pe-
deapsa.

O alta neclaritate a legii este
legata de determinarea taxei pe
valoarea adaugata. In cazul in
care este calculatid cu scopul
obtinerii fara drept a unor sume
de bani de la organele fiscale,
persoana respectiva poate face
inchisoare intre 1-7 ani. Deter-
minarea TVA reprezinta dedu-
cerea taxei in contabilitate, pe
baza unor documente justifica-
tive. Insa, unii contabili spun ca
exista putine cazuri in care in-
spectorul fiscal accept in tota-

litate facturile depuse de agentii

economici. Spre exemplu, exis-
ta situatii in care TVA este nede-
ductibila pentru ca factura re-
spectiva nu are toate datele de
identificare completate, cum ar
fi contul IBAN, data sau dele-
gatul. In aceasta situatie, intre-
prinzitorul poate ajunge in
inchisoare. O pedeapsa simi-
lara se aplica si atunci cind este
desfasurata o activitate fara a
avea autorizatiile necesare.
Insa, in unele cazuri, autori-
zatiile (cum ar fi cea de mediu
sau sanitard) se obtin numai
dupa ce afacerea a fost ince-
puta. Adica, odata pusa pe pi-
cioare o afacere, intreprinzito-
rul savirseste si fapta de evaziu-
ne fiscala.

Costi Dobrea



