
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.05.2005)

• Simfonia 1 (10.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195.789 lei vechi . . . . . . . 19,5789 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.922 lei vechi . . . . . . . . 6,3922 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144.991 lei vechi . . . . . . . 14,4991 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.188 lei vechi . . . . . . . . 4,9188 lei noi

• FORTUNA GOLD (10.05). . . . . . . . . . . . . . . 128.665 lei vechi . . . . . . . 12,8665 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.884 lei vechi . . . . . . . 11,5884 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 456.633 lei vechi . . . . . . . 45,6633 lei noi

• FVP (10.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209.232 lei vechi . . . . . . . 20,9232 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.134 lei vechi . . . . . . . 16,8134 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73.565 lei vechi . . . . . . . . 7,3565 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (10.05) . . . . . . . . . . . . . 66.142 lei vechi . . . . . . . . 6,6142 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.323 lei vechi . . . . . . . . 3,1323 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.206 lei vechi . . . . . . . 31,3206 lei noi

• FON (10.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398.023 lei vechi . . . . . . . 39,8023 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.749 lei vechi . . . . . . . . 0,2749 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.348 lei vechi . . . . . . . . 0,5348 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69.133 lei vechi . . . . . . . . 6,9133 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.600 lei vechi . . . . . . . 11,6600 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.494 lei vechi . . . . . . . 12,3494 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 3 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 6 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 9 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 12 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 7,96%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (10.05.2005)

• EURO . . . . . 36.150 ROL . . . 3,6150 RON

• DOLAR . . . . . 28.142 ROL. . . 2,8142 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.05.2005)

• BET: 4968,4 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,73%

• BET ROTX: 9811,67 . . . . . . . . . . . -1,57%

• BET-C: 3155,3. . . . . . . . . . . . . . . . -1,43%

• BET-FI: 24.191,72. . . . . . . . . . . . . . 0,23%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (10.05.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 28.000 ROL . 2,8000 RON
V - Maan . . . . . . . 28.100 ROL . 2,8100 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.800 ROL . 3,5800 RON
V - Picus . . . . . . . 36.090 ROL . 3,6090 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MARTIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

STIRI

FMI CERE UN CONTROL DRASTIC AL FONDURILOR PUBLICE

Rectificarea bugetarå -
amînatå ca så fie
monitorizate salariile
� Guvernul a constatat cu stupoare cå nu sînt bani pentru suplimentarea bugetelor unor ministere, deçi multe in-
vestiÆii publice au fost diminuate pentru majorarea cheltuielilor de personal � ïn urma acestor constatåri çi la
solicitarea FMI, Executivul va promova o ordonanÆå de urgenÆå pentru monitorizarea lunarå a salariilor din secto-
rul bugetar çi a numårului de angajaÆi din instituÆiile publice

T
oÆi çefii de instituÆii publi-
ce vor fi obligaÆi så rapor-
teze lunar cåtre Ministerul
FinanÆelor situaÆia cu
cheltuielile de personal çi

numårul de posturi din subordi-
ne. FMI a solicitat Guvernului o
monitorizare mai drasticå a chel-
tuielilor publice, astfel ca auto-
ritåÆile så reducå presiunea asu-
pra inflaÆiei çi a deficitului de cont
curent. Guvernul a constatat re-
cent, cînd a trecut la întocmirea
proiectului pentru rectificarea bu-
getarå, cå nu sînt bani pentru su-
plimentarea bugetelor unor mini-
stere, deçi au fost tåiate sume im-

portante alocate pentru investiÆiile
publice. ïn prezent, nu existå o si-
tuaÆie la zi cu numårul de angajaÆi
din instituÆiile publice, înså potri-
vit unor estimåri ar fi vorba de
aproximativ 860.000 de salariaÆi.
Ca urmare, Guvernul a iniÆiat un
proiect de ordonanÆå de urgenÆå
prin care vor fi supuse monito-
rizårii lunare atît instituÆiile fi-
nanÆate din bugetul de stat, cel al
asigurårilor sociale, precum çi in-
stituÆiile publice finanÆate integral
dinvenituriproprii.ReprezentanÆii
FinanÆelor susÆin cå raportårile de
pînå acum ajungeau la minister
cuo întirzieredeçase luni, iar,mai

mult, çefii de instituÆii, care uitau
så trimitå situaÆia, nu påÆeau ab-
solut nimic. Surse din Ministerul
FinanÆelor susÆin cå amînarea
rectificårii bugetare, împinså pînå
la sfîrçitul acestei luni, ar putea
avea legåturå cu acest proiect de
OrdonanÆå de urgenÆå prin care,
FinanÆele îçi propun, la sugestia
FMI, så monitorizeze cheltuielile
cu personalul administrativ. Prin
noul proiect de ordonanÆå, neres-
pectarea termenelor de transmite-
re a rapoartelor constituie contra-
venÆie çi va fi penalizatå cu
amendå de la 20 la 50 de milioane
de lei. Aceleaçi amenzi vor fi apli-

cate çi celor careprezintådate ero-
nate sau çefilor de instituÆii care
depåçesc numårul maxim de po-
sturiaprobat.Constatareacontra-
venÆiilor çi aplicarea amenzilor se
va face de cåtre Curtea de Conturi
çi Ministerul FinanÆelor.

Problema cheltuielilor salaria-
le, care au afectat bugetul pe
anul acesta, pentru cå Guvernul
PSD ar fi alocat 40.000 de miliar-
de de lei pentru sporuri çi drep-
turi salariale, anul trecut, fårå så
le cuprindå în buget, a fost intens
dezbåtutå încå de la instalarea
Guvernului Tåriceanu. Astfel,
coaliÆia guvernamentalå stabilise
cu Ministrul FinanÆelor, IonuÆ
Popescu, så promoveze o rectifi-
care bugetarå în luna aprilie. Or-
donatorii principali de credite ai
bugetului de stat consolidat vor
trebui så depunå situaÆiile re-
spective la Ministerul FinanÆelor
pînå la data de 17 ale lunii curen-
te pentru luna anterioarå, iar or-
donatorii principali ai bugetelor
locale pînå la data de 12 a lunii
curente.

Ministerul FinanÆelor va începe
în perioada urmåtoare o serie de
controale la instituÆiile publice
pentru a verifica modul în care
sînt efectuate cheltuielile cu per-
sonalul. Guvernul ar putea apro-
ba çi o redimensionare a persona-
lului din unele instituÆii publice,
înså este posibil ca o parte din an-
gajaÆi så fie direcÆionaÆi cåtre de-
partamentele care se ocupå de
problemele privind integrarea eu-
ropeanå. (Romana PuiuleÆ)

ESTIMÅRI PENTRU TRIMESTRUL II

Managerii din
industrie au devenit
mai pesimiçti
� Firmele doresc un nivel al cursului de schimb
la 37.800 lei pentru un euro

Indicele GEA, care måsoarå
încrederea industrialå, a scåzut
în cel de-al doilea trimestru al
acestui an la 7,4, respectiv
jumåtate comparativ cu nivelul
din primul trimestru (14,5). In-
dicele este realizat pe baza unui
sondaj întreprins de cåtre GEA
(Grupul de Economie Aplicatå)
pe un eçantion de 170 de firme
din industria din Æara noastrå çi
foloseçte în calculul såu
açteptårile privind evoluÆia vo-
lumului prducÆiei çi volumul
actual al comenzilor çi al stocu-
rilor. ïn cadrul unei conferinÆe
de preså care a avut loc ieri, Li-
viu Voinea, director de cerceta-
re GEA, a prezentat rezultatele
obÆinute çi care au fost sinteti-
zate în Buletinul Industrial
GEA 2/2005.

Astfel, scåderea indicelui GEA
comparativ cu primul trimestru,
este atribuitå de GEA mai mul-
tor factori, între care se înscriu
evoluÆia cursului valutar,
creçterea preÆurilor la utilitåÆi,
precum çi intensificarea concu-

renÆei pe piaÆå ca urmare a
apropierii de intrarea în UE. La
toate acestea se adaugå çi limi-
tarea posibilitåÆilor de accesare
a ajutoarelor de stat.

Companiile din industrie con-
siderå cå nivelul cursului mediu
de schimb necesar ca så atingå
pragul de rentabilitate este de
37.800 de lei pentru un euro.
Buletinul aratå, astfel, cå apre-
cierea leului çi-a sporit influenÆa
negativå asupra competitivitåÆii
firmelor. Efectul se face simÆit în
acest trimestru cu atît mai preg-
nant cu cît, comparativ cu pri-
mul trimestru (în care se
råsfrîngeau efectele a numai
douå luni - noiembrie çi decem-
brire - de apreciere a cursului),
acum sînt resimÆite influenÆele a
cinci luni de scådere a cursului
de schimb. InfluenÆa negativå a
aprecierii leului a fost evi-
denÆiatå de açteptårile pesimiste
pentru industria confecÆiilor, al
cårui indice GEA este de -14.

Andrada Busuioc
(continuare in pag. 3)

Noi facilitåÆi pentru patroni,
din ianuarie 2006

Angajatorilor li se oferå noi scu-
tiri de la plata contribuÆiilor la bu-
getul asigurårilor pentru çomaj.
Patronii care vor så beneficieze de
aceste facilitåÆi trebuie så an-
gajeze absolvenÆi de învåÆåmînt
persoane peste 45 de ani sau ço-
meri care îçi susÆin singuri fami-
lia. Conform legislaÆiei în vigoare,
angajatorul trebuie så plåteascå
3% pentru fiecare salariat la bu-
getul asigurårilor pentru çomaj.
ïn cazul în care patronul va anga-
ja una din categoriile enumerate
mai sus va fi scutit timp de un an
de la plata acestei taxe pentru fie-
care angajat din categoriile amin-
tite.

Silviu Bian, preçedintele
AgenÆiei NaÆionale pentru Ocupa-
rea ForÆei de Muncå, ne-a decla-
rat: "Aceste modificåri ale legii
76/2002 vor intra în vigoare în ia-
nuarie 2006. Aceste modificåri
sînt în stadiul de studiu, în acest
moment, iar în termen de o lunå

va fi iniÆiat un proiect de lege în
acest sens. Acum avem o echipå
de specialiçti formatå din juriçti çi
economiçti care studiazå legile si-
milare din Polonia, Germania,
Bulgaria, FranÆa çi Austria pentru
a gåsi cît mai multe îmbunåtåÆiri
pe care le pot aduce legii".

Alte schimbåri propuse legii
nr. 76/2002 privind sistemul
asigurårilor pentru çomaj çi sti-
mularea ocupårii forÆei de
muncå sînt:

- acordarea de prime de înca-
drare a absolvenÆilor de
învåÆåmînt preuniversitar çi uni-
versitar, primå care se va comple-
ta cu o sumå egalå cu valoarea
indemnizaÆiei de çomaj la care ar
avea dreptul în condiÆiile legii;

- facilitåÆi çi måsuri active
pentru a stimula încadrarea
persoanelor care au acces mai
greu pe piaÆa muncii.

Maria Muga, secretar de stat
la Ministerul Muncii, Solida-

ritåÆii Sociale çi Familiei, ne-a
declarat: "Pentru ca aceste faci-
litåÆi så fie aplicate un alt pas
important ar fi autonomizarea çi
creçterea gradului de descen-
tralizare a deciziilor în cadrul
serviciului public de ocupare.
Se va acÆiona în sensul separårii
activitåÆii de elaborare a politi-
cilor de implementare a acesto-
ra. Se doreçte autonomizarea
serviciului public de ocupare
care în România este AgenÆia
NaÆionalå pentru Ocuparea
ForÆei de Muncå".

ïn prezent, Æara noastrå se con-
fruntå cu o serie de probleme pe
piaÆa muncii çi anume: -o mare
parte a populaÆiei lucreazå în
agriculturå; -çomajul se situeazå
încå la cote ridicate în rîndul tine-
rilor çi persoanelor care depåçesc
vîrsta de 45-50 de ani; -mecan-
ismele de stabilire a salariilor nu
sunt dezvoltate suficient.

Alina Râncu

Rata inflaÆiei a depåçit prognoza BNR
Rata inflaÆiei a sårit în luna

aprilie la 1,9%, maximul lunar a
început înså din septembrie
2003. ïn aceste condiÆii, rata
anualå a inflaÆiei a revenit la
10%. Curba ascendentå a in-
flaÆiei a fost parÆial anticipatå de
Banca NaÆionalå a României,
avînd în vedere cå în luna apri-
lie au fost majorate accizele.
Programul de creçtere a accize-

lor a fost stabilit iniÆial pentru
jumåtatea anului, înså a fost
aplicat mult prea devreme, de-
reglînd în acest sens rata de in-
flaÆie pentru luna trecutå.

Cu toate acestea, cele mai
pesimiste previziuni ale ana-
liçtilor situau rata inflaÆiei
din aprilie cu cel puÆin
jumåtate de punct procentual
sub cifra atinså, nivelul

regåsit cel mai des în estimåri
fiind de 1,2%.

Preçedintele Comisiei Buget-
FinanÆe, Bånci din Senat, Varu-
jan Vosganian considerå cå in-
flaÆia se va încadra în limitele
prevåzute de Banca NaÆionalå a
României, întrucît aprilie a fost
luna accizelor.

Andreea Negru
(continuare in pag. 3)

Båncile se luptå cu prea mulÆi lei
� Båncile comerciale au în prezent exces de lei care, dacå nu intervine Banca
NaÆionalå, va pune în pericol Æinta de inflaÆie

Båncile comerciale sunt din
ce mai interesate så îçi plaseze
leii prin licitaÆiile organizate de
Banca NaÆionalå a României
(BNR). ïn ultima perioadå, BNR
a atras sume mai mari decît cele
pe care le anunÆase iniÆial în li-
citaÆiile interbancare, iar în ca-
zul licitaÆiilor pentru titlurile de
stat emise de Ministerul de Fi-
nanÆe, ofertele båncilor co-
merciale au depåçit cere-
rea formulatå de minister.

Domnul Alexander Re-
genbogen, director general
la "Eurombank", explicå
interesul båncilor pentru
plasamentele la BNR, prin
randamentul acestora mai
mare decît dobînzile de pe
piaÆa interbancarå.

Lichiditatea este ridicatå
pe piaÆa bancarå din douå
motive, explicå domnul Re-
genbogen. Pe de o parte,
båncile au atras sume mari
în lei de la populaÆie acum
douå - trei luni, cînd
dobînzile la moneda naÆio-
nalå erau atractive, iar pe de
altå parte în prezent, populaÆia
se orienteazå în special înspre
creditele în valutå çi nu spre
cele în lei, astfel cå båncile s-au
trezit, peste noapte, cu exce-
dent de lei.

SoluÆia de ieçire din aceastå
situaÆie oferitå de domnul Re-
genbogen este plasarea resur-
selor în lei de care dispun bån-
cile în credite çi, în special, în

credite de comsum. Dar
domnul Regenbogen este de
pårere cå dobînzile nu vor mai
scådea la credite pentru cå, nu
se justificå scåderea dobînzilor,
spune domnia sa. Indicatorii
macroeconomici nu justificå o
astfel de acÆiune din partea
båncilor. De altfel, cineva care
apeleazå la un credit în valutå,

ar trebui så ia în considerare, pe
lîngå dobînda mult mai micå la
acest tip de credit çi posibilita-
tea deprecierii leului. Luînd în
considerare toate aceste varia-
bile, existå posibilitatea su-
portårii unui cost mai mare
pentru creditele în valutå faÆå
de cele în lei, atenÆioneazå
domnul Regenbogen.

Unii bancheri sînt de pårere
cå lichiditatea excesivå cu
care se confruntå båncile se

datoreazå çi politicii valutare
a Båncii NaÆionale. BNR a
cumpårat în ultima perioadå
cantitåÆi mari de valutå de la
bånci, care în schimb au pri-
mit lei, cu care au råmas, ne-
maiputîndu-i plasa. Se vehi-
culeazå valoarea de aproxima-
tiv un miliard de euro pe care
BNR, a achiziÆionat-o în ulti-

mele douå luni din siste-
mul bancar.

Totuçi, domnul Paul
Prodan, director pieÆe de
capital la "ING Bank
România", este de pårere
cå, în vederea deschiderii
contului de capital, çi
pentru a Æine la distanÆå
capitalurile speculative,
BNR a låsat intenÆionat în
piaÆå un exces de lichidi-
tate menit så tragå dobîn-
zile pe termen scurt pînå
la niveluri neatractive
pentru nerezidenÆi. Acum
înså, pentru a nu pericli-
ta Æinta de inflaÆie, BNR
va fi nevoitå så reverseze

aceastå politicå sterilizînd,
prin operaÆiuni de politicå mo-
netarå, volume din ce în ce
mari faÆå de suma anunÆatå.
Este vorba de o tendinÆå clarå
de readucere a dobînzilor spre
rata oficialå de intervenÆie.
Ritmul de ajustare este totuçi
redus, fiind frînat de
cumpårårile de valutå pe
piaÆa interbancarå.

Magda Stoica

Alternativå pentru companiile
româneçti, piaÆa AIM

Bursa de Valori Bucureçti
(BVB) çi London Stock Exchan-
ge (LSE) au semnat un Memo-
randum prin care sînt admise
companiile autohtone så fie lis-
tate la LSE pe segmentul pieÆei
AIM, care este piaÆa de capital
cea mai dezvoltatå din lume pe
care activeazå companiile în
curs de dezvoltare. PiaÆå AIM
prezintå unele avantaje pentru
companiile interesate så se li-
steze la Londra. Prin listarea pe

bursa londonezå, emitenÆii au
acces la capitalul provenit de
la investitorii instituÆionali,
iar compania respectivå va
avea o valoare de piaÆå obiec-
tivå. Un alt avantaj constå în
succesul companiei datorat
impactului listårii pe o piaÆå
internaÆionalå care oferå un
cadrul legislativ flexibil, posi-
bilitåÆi de majorare a capitalu-
lui social al companiilor çi o li-
chiditate crescutå.(pagina 5)

De ce nu este acum România mai degrabå în
grupul Æårilor care îçi comemoreazå suferinÆa çi
a preferat så fie reprezentatå în grupul celor
care celebreazå o victorie, care nouå ne-a fost
refuzatå? Poate ne spune ceva dupå ce se înto-
arce, preçedintele nostru, al tuturor românilor.
Iar dacå nu o så se sinchiseascå, ori nu o så çtie
ce, nu-i mare bai, nici ceilalÆi participanÆi la
"evenimentul" de la Moscova nu çtiu prea bine,

mai ales cå, în toatå vålmåçeala, am uitat cu toÆii de 9 Mai, Ziua Europei.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Politicå çi istorie", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

EVOLUTII FINANCIARE

GraemeJustice (dreapta), reprezentantul FMI, îi explicåministrului finanÆelor, IonuÆPopescu, camcucît ar trebui limitatecheltuielile publice.

Aståzi, cotidia-
nul BURSA se
distribuie îm-
preunå cu supli-
mentul "Bursa
ConstrucÆiilor",
editat cu ocazia
Tîrgului Cons-
truct Expo
2005.


