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1.200 de firme lo cea de-a Xli-o
edifie a “Construct Expa”

51 T

Astizi, cotidia-
nul BURSA se
distribuie im-
preuna cu supli-
mentul "Bursa
Constructiilor",
editat cu ocazia
Tirgului Cons-
truct Expo
2005.

Alternativa pentru companiile
romanesti, piata AIM

Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) si London Stock Exchan-
ge (LSE) au semnat un Memo-
randum prin care sint admise
companiile autohtone si fie lis-
tate la LSE pe segmentul pietei
AIM, care este piata de capital
cea mai dezvoltata din lume pe
care activeaza companiile in
curs de dezvoltare. Piata AIM
prezinta unele avantaje pentru
companiile interesate sa se li-
steze la Londra. Prin listarea pe

bursa londoneza, emitentii au
acces la capitalul provenit de
la investitorii institutionali,
iar compania respectivd va
avea o valoare de piata obiec-
tiva. Un alt avantaj consta in
succesul companiei datorat
impactului listarii pe o piata
internationala care oferd un
cadrul legislativ flexibil, posi-
bilitati de majorare a capitalu-
lui social al companiilor si o li-
chiditate crescuti.(pagina 5)

De ce nu este acum Romania mai degraba in
grupul tarilor care isi a

oti sefii de institutii publi-
ce vor fi obligati sa rapor-
teze lunar catre Ministerul

Finantelor ~situatia  cu

cheltuielile de personal si
numirul de posturi din subordi-
ne. FMI a solicitat Guvernului o
monitorizare mai drastica a chel-
tuielilor publice, astfel ca auto-
ritatile sa reduca presiunea asu-
pra inflatiei si a deficitului de cont
curent. Guvernul a constatat re-
cent, ¢ind a trecut la intocmirea
proiectului pentru rectificarea bu-
getara, ca nu sint bani pentru su-
plimentarea bugetelor unor mini-
stere, desi au fost taiate sume im-

portante alocate pentru investitiile
publice. In prezent, nu exista o si-
tuatie Iazi cu numérul de angajati
din institutiile publice, insa potri-
vit unor estimari ar fi vorba de
aproximativ 860.000 de salariati.
Ca urmare, Guvernul a initiat un
proiect de ordonanta de urgenta
prin care vor fi supuse monito-
rizarii lunare atit institutiile fi-
nantate din bugetul de stat, cel al
asigurarilor sociale, precum si in-
stitutiile publice finantate integral
din venituri proprii. Reprezentantii
Finantelor sustin c raportarile de
pind acum ajungeau la minister
cuointirzere de sase luni, iar, mai

mult, sefii de institutii, care uitau
sa trimita situatia, nu pateau ab-
solut nimic. Surse din Ministerul
Finantelor suslin ci aminarea
rectificarii bugetare, impinsa pina.
la sfirsitul acestei luni, ar putea
avea legatura cu acest proiect de
Ordonanta de urgenta prin care,
Finantele isi propun, la sugestia
FMI, sa monitorizeze cheltuielile
cu personalul administrativ. Prin
noul proiect de ordonanta, neres-
pectarea termenelor de transmite-
re a rapoartelor constituie contra-
ventie si va fi izatd cu
amenda de la 20 1a 50 de milioane
de lei. Aceleasi amenzi vor fi apli-

cate si celor care prezinti date ero-
nate sau sefilor de institutii care
depésesc numérul maxim de po-
sturi aprobat. Constatarea contra-
ventiilor si aplicarea amenzilor se
va face de catre Curtea de Conturi
si Ministerul Finantelor.

Problema cheltuielilor salaria-
le, care au afectat bugetul pe
anul acesta, pentru ca Guvernul
PSD ar fi alocat 40.000 de miliar-
de de lei pentru sporuri si drep-
turi salariale, anul trecut, fara sa
le cuprindz in buget, a fost intens
dezbatuta inca de la instalarea
Guvernului Tariceanu. Astfel,
coalitia guvernamentalz stabilise
cu Ministrul Finantelor, Ionut
Popescu, sd promoveze o rectifi-
care bugetard in luna aprilie. Or-
donatorii principali de credite ai
bugetului de stat consolidat vor
trebui si depuna situatiile re-
spective la Ministerul Finantelor
pinaladata de 17 ale lunii curen-
te pentru luna anterioard, iar or-
donatorii principali ai bugetelor
locale pina la data de 12 a lunii
curente.

Ministerul Finantelor va incepe
in perioada urmétoare o serie de
controale la institutiile publice
pentru a verifica modul in care
sint efectuate cheltuielile cu per-
sonalul. Guvernul ar putea apro-
ba si o redimensionare a persona-
lului din unele institutii publice,
insa este posibil ca o parte din an-
gajati s fie directionati catre de-
partamentele care se ocupa de
problemele privind integrarea eu-
ropeani. (Romana Puiulet)
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Managerii din
industrie au devenit
mai pesimisti

@ Firmele doresc un nivel al cursului de schimb
la 37.800 lei pentru un euro

Indicele GEA, care masoara
increderea industriala, a scazut
in cel de-al doilea trimestru al
acestui an la 7,4, respectiv
jumatate comparativ cu nivelul
din primul trimestru (14,5). In-
dicele este realizat pe baza unui
sondaj intreprins de catre GEA
(Grupul de Economie Aplicata)
pe un esantion de 170 de firme
din industria din tara noastra si
foloseste in  caleulul  sau
asteptarile privind evolutia vo-
lumului prductiei si volumul
actual al comenzilor si al stocu-
rilor. In cadrul unei conferinte
de presa care a avut loc ieri, Li-
viu Voinea, director de cerceta-
re GEA, a prezentat rezultatele
obtinute si care au fost sinteti-
zate in Buletinul Industrial
GEA 2/2005.

Astfel, scaderea indicelui GEA
comparativ cu primul trimestru,
este atribuitd de GEA mai mul-
tor factori, intre care se inscriu
evolutia  cursului  valutar,
cresterea preturilor la utilitati,
precum si intensificarea concu-

rentei pe piati ca urmare a
apropieril de intrarea in UE. La
toate acestea se adauga si limi-
tarea posibilitatilor de accesare
a ajutoarelor de stat.
Companiile din industrie con-
sidera ca nivelul cursului mediu
de schimb necesar ca sa atinga
pragul de rentabilitate este de
37.800 de lei pentru un euro.
Buletinul arata, astfel, ci apre-
cierea leului si-a sporit influenta
negativa asupra competitivitatii
firmelor. Efectul se face simtit in
acest trimestru cu atit mai preg-
nant cu cit, comparativ cu pri-
mul trimestru (in care se
rasfringeau efectele a numai
doua luni - noiembrie si decem-
brire - de apreciere a cursului),
acum sint resimtite influentele a
cinci luni de scadere a cursului
de schimb. Influenta negativa a
aprecierii leului a fost evi-
dentiati de asteptarile pesimiste
pentru industria confectiilor, al
carui indice GEA este de -14.
Andrada Busuioc
(continuare in pag. 3)
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a preferat s fie reprezentata in grupul celor
care celebreaza o victorie, care noua ne-a fost
refuzata? Poate ne spune ceva dup ce se into-
arce, presedintele nostru, al tuturor romanilor.
lar daca nu o sa se sinchiseasca, ori nu 0 sa
ce, nui mare bai, nici ceilalti participar
"evenimentul" de la Moscova nu stiu prea bine,

mai ales c3, in toata valmaseala, am uitat cu totii de 9 Mai, Ziua Europei.

Cititi, in pagina 3, articolul "Politica i istorie", semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.05.2005)

© Simfonia 1 (10.05) . .
® Stabilo

* BCR Clasic

®FCEX ..o
© FORTUNA GOLD (10.05). ...
* ORIZONT . .

* TEZAUR

© FVP (10.05)

* BCR Dinamic ..

® CAPITALPLUS ...................
© FORTUNA CLASSIC (10.05)

@ INTEGRO ...
CFMT .........

© FON (10.05) ...

« Intercapital

® FINAPOCA. ...

® OMNINVEST ......
© ACTIVE DINAMIC ...
* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

o la vedere (% pa)
Piragus Bank ... ..3%
® latlund

B.C. Carpatica ................925%
® la3 luni

B.C.Carpatica ................. 9,5%
® la6 luni

B.C. Carpatica .. 10%
® la9luni

B.C. Carpatica 10%
® la12 luni

B.C. Carpatica 10,25%
(adepoziten i ale persoaneor fice)

dobinda de referinta BNR mai 7,96%
dobinda de interventie BNR 14,5%

.. 195.789 lei vechi ... 19,5789 lei noi
63.922 lei vechi 6,3922 lei noi

. 144.991 lei vechi . . . ... 14,4991 lei noi
49.188 lei vechi ........4,9188 lei noi
128.665 lei vechi . . . . ... 12,8665 lei noi

. 115.884 lei vechi .. 11,5884 Iei noi
456.633 lei vechi 45,6633 lei noi
+.209.232 lei vechi ... 20,9232 lei noi
.. 168.134 lei vechi ... 16,8134 lei noi
.. 73.565 lei vechi .. ......7,3565 lei noi
66.142 lei vechi 6,6142 lei noi

... 31.323 lei vechi ... 3,1323 lei noi
.. 313.206 lei vechi ... 31,3206 lei noi
398.023 lei vechi ... 39,8023 lei noi

. 2.749 lei vechi . .......0,2749 lei noi
.5.348 lei vechi ... .....0,5348 lei noi
69.133 lei vechi ... ... .6,9133 lei noi

.. 116.600 lei vechi .. . ... 11,6600 lei noi
. 123.494 lei vechi .. 12,3494 Iei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (10.05.2005)

® EURD ..¥.36.150 ROL ... 3,6150 RON
© DOLAR. X..28.142 ROL. .. 2,8142 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.05.2005)

© BET:4968.4 .......... & .....73%
© BETROTX: 981,67 ... ... -157%
© BET-C: 31553 -1,43%
® BET-FI: 24.191,72. X 0,23%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB

DIN BUCURESTI (10.05.2005)

* DOLAR

C - Edmond 28.000 ROL . 2,8000 RON
V - Maan 28.100 ROL . 2,8100 RON
® EURD

C-Edmond . . ... 35.800 ROL . 3,5800 RON
V- Picus 36.090 ROL . 3,6090 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

MARTIE 2005 03%

Rata inflatiei a depasit prognoza BNR

Rata inflatiei a sarit in luna
aprilie la 1,9%, maximul lunar a
inceput insa din septembrie
2003. In aceste conditii, rata
anuald a inflatiei a revenit la
10%. Curba ascendenta a in-
flatiei a fost partial anticipati de
Banca Nationala a Romaniei,
avind in vedere ca in luna apri-
lie au fost majorate accizele.
Programul de crestere a accize-

lor a fost stabilit initial pentru
jumatatea anului, insa a fost
aplicat mult prea devreme, de-
reglind in acest sens rata de in-
flatie pentru luna trecuta.

Cu toate acestea, cele mai
pesimiste previziuni ale ana-
listilor situau rata inflatiei
din aprilie cu cel putin
jumatate de punct procentual
sub cifra atinsa, nivelul

regasit cel mai des in estimari
fiind de 1,2%.

Presedintele Comisiei Buget-
Finante, Banci din Senat, Varu-
jan Vosganian considera ca in-
flatia se va incadra in limitele
previzute de Banca Nationala a
Romaniei, intrucit aprilie a fost
luna accizelor.

Andreea Negru
(continuare in pag. 3)

Bancile se lupta cu prea multi lei

@ Bancile comerciale au in prezent exces de lei care, daca nu intervine Banca
Nationala, va pune in pericol tinta de inflatie

Bancile comerciale sunt din
ce mai interesate sa isi plaseze
leii prin licitatiile organizate de
Banca Nationald a Romaniei
(BNR). In ultima perioada, BNR
aatras sume mai mari decit cele
pe care le anuntase initial in li-
citatiile interbancare, iar in ca-

Noi facilitati pentru patroni,

din ianuarie 2006

Angajatorilor li se oferd noi scu-
tiri de la plata contributiilor la bu-
getul asigurarilor pentru somaj.
Patronii care vor sa beneficieze de
aceste facilitati trebuie sa an-
gajeze absolventi de invatamint
persoane peste 45 de ani sau so-
meri care isi sustin singuri fami-
lia. Conform legislatiei in vigoare,
angajatorul trebuie si plateasca
3% pentru fiecare salariat la bu-
getul asigurarilor pentru somaj.
In cazul in care patronul va anga-
ja una din categoriile enumerate
‘mai sus va fi scutit imp de un an
de la plata acestei taxe pentru fie-
care angajat din categoriile amin-
tite.

Silviu  Bian,  presedintele
Agentiei Nationale pentru Ocupa-
rea Fortei de Muncé, ne-a decla-
rat: "Aceste modificari ale legii
76/2002 vor intra in vigoare in ia-
nuarie 2006. Aceste modificari
sint in stadiul de studiu, in acest
moment, iar in termen de o luna

va fi initiat un proiect de lege in
acest sens. Acum avem o echipa.
de specialisti formata din juristi si
economisti care studiaza legile si-
milare din Polonia, Germania,
Bulgaria, Franta si Austria pentru
a gasi cit mai multe imbunatatiri
pe care le pot aduce legii".

Alte schimbari propuse legii
nr. 76/2002 privind sistemul
asiguririlor pentru somaj si sti-
mularea ocuparii fortei de
munca sint:

- acordarea de prime de inca-
drare a  absolventilor de
invatamint preuniversitar si uni-
versitar, prim care se va comple-
ta cu o suma egala cu valoarea
indemnizatiei de somaj la care ar
avea dreptul in conditiile legii;

- facilitati si masuri active
pentru a stimula incadrarea
persoanelor care au acces mai
greu pe piata muncii.

Maria Muga, secretar de stat
la Ministerul Muncii, Solida-

ritatii Sociale si Familiei, ne-a
declarat: "Pentru ca aceste faci-
litati sa fie aplicate un alt pas
important ar fi autonomizarea si
cresterea gradului de descen-
tralizare a deciziilor in cadrul
serviciului public de ocupare.
Se va actiona in sensul separarii
activitatii de elaborare a politi-

zul licitatiilor pentru titlurile de
stat emise de Ministerul de Fi-
nante, ofertele bancilor co-
merciale au depasit cere-
rea formulata de minister.
Domnul Alexander Re-
genbogen, director general
la "Eurombank’, explica
interesul bancilor pentru
plasamentele la BNR, prin
randamentul acestora mai
mare decit dobinzile de pe
piata interbancara.
Lichiditatea este ridicata
pe piata bancara din dous
motive, explica domnul Re-

cilor de i a acesto-
ra. Se doreste autonomizarea
serviciului public de ocupare
care in Romania este Agentia
Nationala pentru Ocuparea
Fortei de Munca'.

In prezent, tara noastra se con-
frunta cu o serie de probleme pe
plata muncii si anume: -0 mare
parte a populatiei lucreaza in
agriculturd; -somajul se situeaza
inca la cote ridicate in rindul tine-
rilor si persoanelor care depasesc
virsta de 45-50 de ani; -mecan-
ismele de stabilire a salariilor nu
sunt dezvoltate suficient.

Alina Rancu

1. Pe de o parte,
bancile au atras sume mari
in lei de la populatie acum
doua - trei luni, cind
dobinzile la moneda natio-
nala erau atractive, iar pe de
altd parte in prezent, populatia
se orienteaza in special inspre
creditele in valutd si nu spre
cele in lei, astfel ca bancile s-au
trezit, peste noapte, cu exce-
dent de lei.

Solutia de iesire din aceasta
situatie oferita de domnul Re-
genbogen este plasarea resur-
selor in lei de care dispun ban-
cile in credite si, in special, in

credite de comsum. Dar
domnul Regenbogen este de
parere ca dobinzile nu vor mai
scadea la credite pentru c, nu
se justifica scaderea dobinzilor,
spune domnia sa. Indicatorii
macroeconomici nu justifica o
astfel de actiune din partea
bancilor. De altfel, cineva care
apeleaza la un credit in valuta,

ar trebui sé ia in considerare, pe
linga dobinda mult mai mica la
acest tip de credit si posibilita-
tea deprecierii leului. Luind in
considerare toate aceste varia-

bile, exista posibilitatea su-
portarii unui cost mai mare
pentru creditele in valuta fata
de cele in lei, atentioneaza
domnul Regenbogen.

Unii bancheri sint de parere
ca lichiditatea excesiva cu
care se confrunta bancile se

datoreaza si politicii valutare
a Bancii Nationale. BNR a
cumparat in ultima perioada
cantitati mari de valuta de la
banci, care in schimb au pri-
mit lei, cu care au rimas, ne-
maiputindu-i plasa. Se vehi-
culeaza valoarea de aproxima-
tiv un miliard de euro pe care
BNR, a achizitionat-o in ulti-
mele doua luni din siste-
mul bancar.

Totusi, domnul Paul
Prodan, director piete de
capital la "ING Bank
Romania", este de parere
ca, in vederea deschiderii
contului de capital, si
pentru a tine la distanta
capitalurile speculative,
BNRa lasat intentionat in
piatd un exces de lichidi-
tate menit sa traga dobin-
zile pe termen scurt pina
la niveluri neatractive
pentru nerezidenti. Acum
insd, pentru a nu pericli-
ta tinta de inflatie, BNR
va fi nevoita sa reverseze
aceastd politica  sterilizind,
prin operatiuni de politica mo-
netara, volume din ce in ce
mari fatd de suma anuntata.
Este vorba de o tendinta clara
de readucere a dobinzilor spre
rata oficiala de interventie.
Ritmul de ajustare este totusi
redus, fiind frinat de
cumpararile de valutd pe
piata interbancara.

Magda Stoica



