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EVOLUTII FINANCIARE

Vom avea un început de varå politicå fierbinte
nu pentru cå Guvernul nu va avea vacanÆå, ci
pentru cå urmeazå marea confruntare consti-
tuÆionalå. Iar interesele çi relaÆiile personale
pot afecta judecata imparÆialå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Manevre politico-con-
stituÆionale”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

CitiGroup, Crédit Agricole çi
Banca Comercialå Portughezå
intrå în cursa pentru BCR

Privatizarea Båncii Comerciale
Române stîrneçte un interes
deosebit în rîndul marilor inves-
titori de pe piaÆa bancarå inter-
naÆionalå. Astfel, consorÆiul fi-
nanciar CitiGroup - Texas Pacific,
Crédit Agricole çi Millenium Ban-
ca Comercialå Portu-
ghezå sînt cei mai noi
peÆitori ai BCR, conform
unor surse guverna-
mentale. Acestora li se
alåturå Dexia, care ia în
considerare varianta de
a intra pe piaÆa noastrå
prin achiziÆionarea
BCR, deçi pînå nu de
mult çi-a aråtat intere-
sul pentru pachetul
majoritar al CEC, susÆin
aceleaçi surse.

Pînå în prezent se mai
aråtaserå interesate,
bånci din Italia - Uni-
credito çi Intesa, din Germania -
Deutsche Bank çi HVB-Credi-
tanstalt, din FranÆa - PNB Pari-
bas, Belgia - KBC çi grupul olan-
dezo-belgian Fortis.

Cu toate acestea, Unicredito çi
HVB-Creditanstalt nu se vor mai
lupta pentru Banca Comercialå,
susÆin sursele citate. ïn urma
achiziÆionårii de cåtre Unicredito a
HVB Creditanstalt, banca italianå
çi-a consolidat poziÆia pe piaÆa
româneascå prin înglobarea pe de
o parte a HVB Bank România, iar
pe de altå parte a Båncii æiriac

care fuzionase anterior cu HVB
Bank, formînd HVB æiriac.

Grupul francez Crédit Agrico-
le care çi-a confirmat interesul
pentru BCR este cel mai mare
din FranÆa çi unul dintre cele
mai mari din lume din punct de

vedere al capitalului.
Veniturile nete ale båncii fran-

ceze înainte de impozitare se ri-
dicau la finele anului 2004 la
4,376 miliarde de euro, în
creçtere cu aproape 24% faÆå
sfîrçitul anului precedent. Veni-
turile pe o acÆiune Crédit Agrico-
le a fost de 2,14 euro în 2004
(mai mari cu 20% faÆå de 2003),
iar dividendul propus a înregis-
tat o creçtere cu 20% situîn-
du-se la 0,66 euro/acÆiune.

ïn cadrul grupului sînt aproxi-
mativ 7260 de sucursale care

deservesc peste 16 milioane de
clienÆi. ReÆeaua de ATM-uri a
båncii are 8.650 astfel de apara-
te, iar numårul de carduri emise
da bancå este de 12 milioane. .

ïn ceea ce priveçte consorÆiul
pe care îl vor face Texas Pacific

çi CitiGroup pentru
achiziÆionarea BCR,
acesta este format
dintr-un fond de in-
vestiÆii çi, respectiv
un grup financiar.
Texas Pacific are ac-
tive care depåçesc 10
miliarde de dolari.
CitiGroup are
aproximativ 200 mi-
lioane de clienÆi în
peste 100 de Æåri. Ve-
niturile totale la nive-
lul grupului s-au si-
tuat în 2004 la 17
miliarde de dolari.

Millenium Banca Comercialå
Portughezå a raportat dupå pri-
mul trimestru al anului în curs
un profit brut de 181,1 milioane
de euro, în timp ce profitul net a
fost de 145 milioane de euro (cu
aproximativ 25% mai mare decît
în perioada similarå a nului tre-
cut). Activele totale ale båncii se
situau la aceeaçi datå la valoarea
de 72,2 miliarde de euro. Ultima
mårire de capital a fost în 2003,
ocazie cu care acesta a ajuns la
3,3 miliarde de euro.

Magda Stoica

PIAæA RASDAQ ïN PRIMUL SEMESTRU

Valoarea tranzacÆiilor speciale a crescut de çase ori
TranzacÆiile speciale au crescut

de çase ori în primul semestru a
acestui an comparativ cu aceeaçi
perioadå a anului trecut. Practic,
valoarea tranzacÆiilor speciale a
fost identicå, cu douå excepÆii çi
anume, transferul prin deal (pa-
chete mari de acÆiuni) al compa-
niilor “Biofarm” çi “Astra” care a
totalizat 1.110 miliarde de lei.
TranzacÆiile speciale au însumat

în primele çase luni peste
1.252,44 miliarde de lei, avînd o
pondere de 24,71% în rulajul to-
tal bursier tranzacÆionat în acea-
stå perioadå. ïn primele çase luni
ale anului trecut, acestea au fost
de 162,89 miliarde de lei, respec-
tiv 5,42% din valoarea tran-
zacÆionatå. ïmbucuråtor este çi
nivelul de tranzacÆionare din
anul curent care s-a dublat faÆå

de perioada similarå din 2004,
atît ca numår de tranzacÆii, cît çi
ca valoare transferatå. Valoarea
totalå a tranzacÆiilor în primul
semestru din 2004 a însumat
3.001,65 miliarde de lei, în timp
ce în primele çase luni ale acestui
an aceasta s-a ridicat la 5.068,21
miliarde de lei, cu 68,85% mai
mare decît în perioada similarå
din anul trecut. O creçtere de
89,76% a înregistrat-o çi
numårul de tranzacÆii, care în
primele çase luni din 2005 a fost
de 82.706, comparativ cu
43.584 tranzacÆii perfectate în
perioada ianuarie- iunie 2004.
ïn acelaçi timp, valoarea medie
zilnicå tranzacÆionatå a avut o
creçtere de 72,93% de la un an
la altul.

Andreea Negru
(continuare în pag. 6)

Titlurile de stat, tranzacÆionate
pe Burså doar dupå
constituirea depozitarului unic
� FinanÆele vor ca emisiunile de titluri så poatå fi tranzacÆionate
simultan pe piaÆa interbancarå çi cea bursierå, operaÆiune ce nu
poate fi permiså de registrele actuale, susÆine ministrul IonuÆ Popescu

TrazacÆionarea titlurilor de
stat pe burså, måsurå açteptatå
ani de zile de cåtre actorii pieÆei
de capital, va putea avea loc
doar dupå constituirea depozi-
tarului unic. Çi asta pentru cå
Ministerul FinanÆelor doreçte
ca emisiunile de titluri de stat
så poatå fi tranzacÆionate si-
multan atît pe piaÆa interban-
carå, cît çi pe cea bursierå, nea-
greînd alternativa unor emisiu-
ni dedicate special pieÆei de ca-
pital.

IonuÆ Popescu, ministrul fi-
nanÆelor, spune cå lipsa unui
depozitar unic face momentan
imposbilå tranzacÆionarea si-
multanå a unei serii de titluri de
stat pe mai multe pieÆe, deoare-
ce nu existå controlul asupra ti-
tlurilor vîndute în timpul zilei.
“ïn plus, structura actualå a re-
gistrelor nu permite din punct
de vedere tehnic evidenÆierea
tranzacÆiilor simultane pe mai
multe pieÆe deoarece BVB deÆi-
ne registru pe un singur nivel
iar, conform actualului regula-
ment, registrul BNR este pe
douå niveluri, reconcilierea în
timp real între cele douå regis-
tre neputîndu-se efectua”,

susÆine ministrul finanÆelor
într-un råspuns la o interpelare
pe subiectul cotårii titlurilor la
burså, formulatå de deputatul
GraÆiela Iordache.

Ministerul FinanÆelor analiza-
zeazå toate aceste aspecte îm-
preunå cu BNR în contextul ac-
tual al implementårii siste-
mului electronic de plåÆi, a treia
fazå a acesteia fiind cea desti-
natå procesului de compensare
çi decontare la tranzacÆiile cu ti-
tluri de stat, se mai aratå în
råspunsul FinanÆelor. “Astfel, o
datå cu localizarea registrului çi
a depozitarului pentru tran-
zacÆiile cu titluri de stat la nive-
lul BNR (faÆå de propunerea
iniÆialå de a fi localizat la TRANS-
FOND), în contextul evoluÆiilor
çi la nivelul pieÆei de capital pri-
vind consolidarea activitåÆii de
registru çi depozitar, Ministerul
FinanÆelor va demara procesul
de creare a cadrului legal çi in-
stituÆional necesar tran-
zacÆionårii titlurilor de stat pe
piaÆa secundarå bursierå,
alåturi de cea interbancarå”, se
mai aratå în råspunsul minis-
trului IonuÆ Popescu.

Mihnea Popescu

REACæII LA RECTIFICAREA BUGETARÅ

Sindicaliçtii cer demisia a patru miniçtri
�ConfederaÆiile sindicale cer înlåturarea miniçtrilor care au tåiat bugetarilor indexarea de 6%, promiså pen-
tru luna octombrie�ReprezentanÆii Ministerului FinanÆelor dau vina pe fosta guvernare çi susÆin cå deçi, au
fost blocate posturile din sectorul public, cheltuielile bugetare au crescut cu 20% faÆå de anul trecut

Marile confederaÆii sindicale
dau din ce în ce mai multe sem-
ne de nervozitate în legåturå cu
decizia Guvernului de a reduce
cheltuielile de personal din sis-
temul bugetar, dar çi în privinÆa
måsurii de blocare, în acest an,
a posturilor vacante.

Sindicaliçtii ameninÆå în conti-
nuare cu miçcåri sindicale de
mare amploare. ïn plus, ei cer de-
misia miniçtrilor implicaÆi în pro-

cesul de rectificare bugetarå. Mi-
niçtrii vizaÆi sînt cei ai
ïnvåÆåmîntului, Transporturilor,
Muncii çi FinanÆelor Publice.

Cea mai mare nemulÆumire
se referå la decizia Executi-
vului de a amîna indexarea sa-
larialå cu 6% stabilitå pentru
luna octombrie. ConfederaÆiile
susÆin cå decizia luatå de cabi-
netul Tåriceanu încalcå atît
prevederile legale cît çi proprii-

le acte normative prin care au
consfinÆit, prin acorduri para-
fate, majorarea din luna oc-
tombrie.

Ministerul FinanÆelor a încer-
cat så explice, la sfîrçitul ace-
stei såptåmîni, motivele pentru
care s-a dispus la reducerea
cheltuielilor din sectorul buge-
tar.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 3)

Deçi mai este doar un an çi
jumåtate pînå la integrarea Æårii
noastre în Uniunea Europeanå
(UE), societåÆile de construcÆii nu
çtiu încå ce trebuie så facå pentru
a rezista competiÆiei europene.
Marin Cristea, directorul general
al AsociaÆiei Române a Antrepre-
norilor din ConstrucÆii (ARACO),
susÆine cå vina aparÆine atît fir-
melor, cît çi autoritåÆilor. Domnia
sa ne-a declarat: “Aderarea este o
boalå generalå a ultimilor ani.
Vorbim mult, vin toÆi çi ne Æin
lecÆii, dar, concret, facem foarte
puÆin în acest sens çi nu sîntem
în stare så cheltuim fondurile eu-
ropene. Multe societåÆi de con-
strucÆii nu s-au gråbit så se infor-

meze, iar factorii de decizie stau
prost cu punerea în practicå a
måsurilor de aderare”.

Potrivit ARACO, în momentul
de faÆå, existå peste 20.000 de
societåÆi de construcÆii, montaj
çi instalaÆii în întreaga Æarå. Din
acestea, circa 2.500 sînt com-
panii puternice, iar restul sînt
IMM-uri çi SRL-uri de familie.
Domnul Cristea crede cå, o datå
cu integrarea, vor dispårea cir-
ca 55% din societåÆile de con-
strucÆii, mai ales dacå nu se
gråbesc så se pregåteascå pen-
tru mediul concurenÆial euro-
pean care este foarte dur. Multe
vor intra în faliment, afacerile
viabile vor fi preluate de compa-

niile stråine, iar IMM-urile vor fi
nevoite så se transforme în
unitåÆi de servicii pentru lucråri
de întreÆinere çi reparaÆii clådiri,
drumuri sau locuinÆe. Direc-
torul general al ARACO ne-a
spus cå asociaÆia a fost asal-
tatå, în ultima vreme, de cereri
din partea companiilor stråine
care fie îçi cautå asociaÆi în Æara
noastrå, fie vor så cumpere so-
cietåÆi de construcÆii. Domnia
sa ne-a spus: “Ideea este cå,
dacå firmele se pregåtesc cît de
cît pentru integrare, vor avea
çanse mai mari så obÆinå un
profit bun la astfel de tranzacÆii.
Sînt çi companii mari care s-au
pregåtit din vreme pentru inte-

grare çi care au toate çansele så
Æinå piept cu succes concu-
renÆei europene”.

ïncå din luna noiembrie a
anului trecut, ARACO a fåcut
eforturi mari de informare a
producåtorilor de materiale de
construcÆii çi a societåÆilor de
construcÆii, montaj çi instalaÆii
din întreaga Æarå despre ce
înseamnå procesul de aderare
çi riscurile integrårii. De aseme-
nea, asociaÆia a strîns date de-
spre situaÆia acestor firme çi
date despre eforturile depuse
pentru a face faÆå integrårii în
UE. Concluziile nu au fost îm-
bucuråtoare mai ales cå nici
Uniunea Europeanå nu are sta-
bilit un set clar de måsuri çi
norme pentru industria de con-
strucÆii. Aça cå acestea trebuie
identificate çi îndeplinite urgent
de companiile din domeniu.

ïn aceste condiÆii, conducerea
ARACO nu a avut o altå soluÆie
decît så cearå informaÆii de la
unguri, cehi çi polonezi despre
måsurile care trebuie adoptate
urgent în sectorul construcÆiilor
pînå la data aderårii çi despre
problemele care s-au ivit dupå
integrare. Råspunsul mediilor
de afaceri din construcÆii ale ve-
cinilor noçtri a venit foarte
prompt çi a clarificat direcÆiile în
care trebuie så acÆioneze çi fir-
mele româneçti. InformaÆiile pri-
mite nu sînt înså de ajuns çi
pentru a cuantifica efortul fi-
nanciar al firmelor.

Alina Toma
(continuare în pag. 6)

Integrarea înjumåtåÆeçte
firmele din construcÆii
�Costurile integrårii pentru firmele de construcÆii depåçesc suma de 1.000 miliarde de lei
� Companiile stråine au luat cu asalt patronatele din domeniu ca så afle detalii despre firme
cu care se pot asocia sau pe care le pot cumpåra

Cei mai mulÆi dintre noi nu sîntem îngrijoraÆi
de amînarea integrårii în UE

Peste jumåtate dintre su-
biecÆii unui sondaj INSOMAR
dat publicitåÆii ieri considerå
probabilå sau foarte probabilå
amînarea integrårii României în
Uniunea Europeanå la 1 ianua-
rie 2007, dar nu sunt îngrijoraÆi
de aceastå perspectivå. Con-
form sondajului, 35% dintre su-
biecÆii considerå “probabilå”
amînarea integrårii, 18% foarte
“probabilå”, în timp ce doar
23% apreciazå cå o astfel de
perspectivå este puÆin proba-

bilå çi 11% foarte puÆin proba-
bilå. Cu toate acestea subiecÆii
au declarat cå sunt îngrijoraÆi
de aceastå perspectivå în micå
måsurå - 33% sau în foarte
micå måsurå 22%, doar 22%
afirmînd cå sunt îngrijoraÆi în
mare måsurå çi 10% în foarte
mare måsurå. 14% dintre cei
intervievaÆi au afirmat cå nu pot
face aprecieri în legåturå cu
acest subiect.

(CitiÆi, în pagina 3, rezulta-

tele sondajului INSOMAR)

Marea Britanie preia preçedinÆia UE într-un
moment dificil

Marea Britanie a preluat, la
data de 1 iulie, pentru o pe-
rioadå de çase luni, preçedinÆia
rotativå a Uniunii Europene.
PrioritåÆile acestei preçedinÆii
reprezintå, potrivit spuselor
ambasadorului Marii Britanii la
Bucureçti, Quinton Quayle, o
continuare a proiectelor preçe-
dinÆiilor anterioare, respectiv
extinderea blocului european,
deschiderea negocierilor de
aderare cu Turcia, eventual

CroaÆia, continuarea discuÆiilor
pe marginea bugetului UE, pro-
movarea agendei Doha privind
globalizarea comerÆului, com-
baterea såråciei globale, îm-
bunåtåÆirea parteneriatului
economic dintre UE çi SUA, re-
spectiv înlåturarea barierelor
comerciale, dezvoltarea relaÆii-
lor cu Rusia çi Ucraina, deschi-
derea comerÆului serviciilor pe
tot cuprinsul UE, promovarea
agendei Lisabona etc. �

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.07.2005)

• Simfonia 1 (30.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.212 lei vechi . . . . . . . 19,7212 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.492 lei vechi . . . . . . . . 6,4492 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.278 lei vechi . . . . . . . 14,6278 lei noi

• FCEx (30.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.693 lei vechi . . . . . . . . 4,9693 lei noi

• FORTUNA GOLD (29.06). . . . . . . . . . . . . . . 129.267 lei vechi . . . . . . . 12,9267 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.511 lei vechi . . . . . . . 11,8511 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 460.094 lei vechi . . . . . . . 46,0094 lei noi

• FVP (29.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.492 lei vechi . . . . . . . 21,1492 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.049 lei vechi . . . . . . . 16,9049 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72.760 lei vechi . . . . . . . . 7,2760 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (29.06) . . . . . . . . . . . . . 65.646 lei vechi . . . . . . . . 6,5646 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.051 lei vechi . . . . . . . . 3,1051 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310.404 lei vechi . . . . . . . 31,0404 lei noi

• FON (29.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385.480 lei vechi . . . . . . . 38,5480 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.686 lei vechi . . . . . . . . 0,2686 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.082 lei vechi . . . . . . . . 0,5082 lei noi

• OMNINVEST (30.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.823 lei vechi . . . . . . . . 6,7823 lei noi

• ACTIVE DINAMIC (30.06) . . . . . . . . . . . . . . 111.354 lei vechi . . . . . . . 11,1354 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.221 lei vechi . . . . . . . 12,3221 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, RIB, Emporiki . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Eurom Bank, RIB, BIT, Libra . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (29.06.2005)

• EURO . . . . . 36.050 ROL . . . 3,6050 RON

• DOLAR . . . . . 29.891 ROL. . . 2,9891 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2005)

• BET: 4852,9 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

• BET-C: 3097,23. . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• BET-FI: 25360,8 . . . . . . . . . . . . . . . 1,34%

• BET ROTX: 9763,42 . . . . . . . . . . . -0,54%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (29.06.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 29.850 ROL . 2,9850 RON
V - Condors . . . . . 30.000 ROL . 3,0000 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.800 ROL . 3,5800 RON
V - Condors . . . . . 36.100 ROL . 3,6100 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MAI 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

IonuÆ Popescu

AcÆiunile deÆinute de Ministerul SånåtåÆii la
“Antibiotice” Iaçi vor fi transferate la AVAS

AcÆiunile deÆinute în numele
statului de Ministerul
SånåtåÆii la “Antibiotice” Iaçi
vor fi transferate în portofoliul
AutoritåÆii pentru Valorificarea

Activelor Statului (AVAS), a
hotårît Guvernul såptåmîna
trecutå. Måsura a fost luatå în
vederea privatizårii acestei so-
cietåÆi. �


