
U
ltima analizå fåcutå
de Fondul Monetar
InternaÆional cu pri-
vire la Æara noastrå a
avut ca rezultat

încetarea acordului cu FMI.
Emmanuel van der Mensbrug-
ghe, reprezentantul FMI, a de-
clarat ieri cå acordul este consi-
derat deraiat çi cå în luna
noiembrie comitetul director al
FMI va fi informat cu privire la
acest aspect. Reprezentantul
FMI a declarat cå motivaÆiile
care au stat la baza deciziei FMI
pornesc de la faptul cå econo-
mia Æårii noastre continuå så se
supraîncålzeascå. Domnia sa a
precizat cå cele trei obiective
cheie ale politicilor economice
(balanÆa de plåÆi, inflaÆia çi
creçterea economicå) au avut în
acest an o evoluÆie deloc mulÆu-
mitoare.

BalanÆa de plåÆi, în condiÆiile
unei cereri care depåçeçte con-

siderabil oferta, este caracteri-
zatå de un deficit de cont curent
majorat semnificativ, care
creeazå presiune çi asupra in-
flaÆiei. "Politica macroecono-
micå nu corespunde çi nu poate
så gestioneze situaÆia actualå",
spune Emmanuel van der Men-
sbrugghe. Ca så finanÆeze ba-
lanÆa de plåÆi, datoria externå
creçte, iar rezervele valutare ale
BNR, ca urmare a intrårilor
semnificative de capital, s-au
majorat considerabil.

ïn aceste condiÆii, reprezen-
tanÆii FMI cred cå situaÆia re-
flectå dezechilibre în economia
Æårii noastre.

Fondul Monetar InternaÆional
este nemulÆumit çi de scåderea
micå a inflaÆiei, în condiÆiile
unei aprecieri semnificative a
monedei naÆionale. "Cînd rata
de schimb scade cu 15% (iar în
termeni reali cu 25%), te açtepÆi
la o scådere mai mare a in-

flaÆiei", spune domnul van der
Mensbrugghe.

Un alt punct slab a fost çi
creçterea economicå, al cårei
ritm de majorare s-a redus
comparativ cu anul trecut. Deçi
recunosc efectele negative çi de
necontrolat ale inundaÆiilor, re-
prezentanÆii FMI spun cå un rol
important l-a jucat çi scåderea
semnificativå a ritmului de
creçtere a exporturilor.

Fondul Monetar InternaÆional
nu este de acord cu politica sa-
larialå practicatå de Guvern,
care crede cå ar trebui så fie an-
coratå de açteptårile asupra in-
flaÆiei. "ïntr-o economie cu in-
flaÆia de o cifrå este normal ca
salariile så crescå o datå în de-
curs de un an, înså în ultimele
12 luni au fost acordate patru
creçteri salariale", a precizat
Emmanuel van der Mensbrug-
ghe. ïn acelaçi timp, în proiectul
de buget pe anul viitor nu este

prevåzutå nici o creçtere sala-
rialå, deçi reprezentanÆii FMI
cred cå ar trebui så existe una
în octombrie 2006. FMI crede cå
e nevoie de o reformå structu-
ralå care så ducå la creçterea
productivitåÆii çi, implicit, så jus-
tifice salariile mai mari. Guver-
nul va trebui så aibå în vedere o
creçtere a salariilor måsuratå
atent pentru a putea fi corobo-
ratå cu inflaÆia, spune Emma-
nuel van der Mensbrugghe.

Proiectul de buget pentru
2006 nu corespunde açteptåri-
lor FMI. Sumele ridicate alocate
salariilor çi pensiilor, corelate
cu fondurile reduse pentru
sånåtate, educaÆie çi infra-
structurå sînt punctele slabe
ale bugetului pe anul viitor. ïn
acelaçi timp, cifrele estimate în
proiect (deficit de 0,5% din PIB
çi inflaÆie de 5%) i-au determi-
nat pe reprezentanÆii FMI så ca-
talogheze drept nerealist buge-
tul pe anul viitor.

Fondul Monetar considerå cå
este neadecvatå aprobarea
Proiectului de Buget înaintea
aprobårii noului Cod Fiscal,
care a generat mai mult nesigu-
ranÆå în mediul de afaceri decît
sume în plus la bugetul de stat.

Veniturile reduse la bugetul
de stat, generate de cota unicå
de impozitare de 16%, dar çi de
faptul cå Guvernul nu a reuçit
så elimine scutirile de impozite,
fac dificilå misiunea Guver-
nului.

Pentru creçterea veniturilor la
bugetul de stat, FMI a propus
trei soluÆii.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 3)
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PiaÆa imobiliarå ar putea
deveni transparentå
l TransparenÆa pe piaÆa imobiliarå înseamnå pentru unii cartea tehnicå a imo-
bilului, iar pentru alÆii registrul tuturor tranzacÆiilor

Ideea realizårii unei cårÆi teh-
nice a imobilelor care så arate,
cinstit, care sînt deficienÆele, a
stîrnit multe "pasiuni" pe piaÆa
imobiliarå, întrucît vînzåtorii
nu mai pot cere cît vor pentru o
clådire veche sau una nouå,
care nu corespunde normelor
tehnice. Transpa-
renÆa stricå preÆul
proprietåÆilor, lucru
ce este greu de
înghiÆit de multe
grupuri de interese
de pe piaÆa imobi-
liarå, susÆine depu-
tatul PNL Gabriel
Zamfir. Domnia sa a
iniÆiat, de ceva vre-
me, o dezbatere pu-
blicå privind un
proiect legislativ
care reglementeazå
piaÆa imobiliarå
printr-un pachet de
acte normative. Cea
mai importantå pre-
vedere este asigura-
rea unei transpa-
renÆe totale în ceea
ce priveçte caracte-
risticile imobilelor. Gabriel
Zamfir a afirmat: "Asemenea
måsuri sînt absolut necesare
pentru cå peste 80% din con-
strucÆiile noi sînt executate în
regie proprie, Dumnezeu çtie

cum. Nici firmele de construcÆii
nu sînt mai de încredere în ceea
ce priveçte calitatea lucrårilor.
Foarte mulÆi cumpåråtori au
aflat, pe pielea lor, acest lucru".

Deputatul PNL ne-a explicat:
"Fiecare imobil trebuie så aibå o
carte tehnicå din care så rezulte

cine, cînd çi cum l-a construit,
din ce materiale, care au fost
proprietarii, ce grad de sigu-
ranÆå la seism çi ce grad de izo-
lare termicå çi fonicå asigurå,
etc. Cumpåråtorii vor fi pro-

tejaÆi çi vor çti exact care este
«marfa» scoaså la vînzare. ïn
acest fel, agenÆii imobiliari, bån-
cile çi companiile de asiguråri
vor avea, la rîndul lor, un cuvînt
de spus. InstituÆiile financiare
nu vor mai acorda credite pen-
tru imobile care nu-çi meritå

banii sau a cåror
duratå de viaÆå
este depåçitå. La
fel vor face çi asi-
guratorii".

Emil Giurgiu,
preçedintele Ca-
merei de ComerÆ
Imobiliar, spune cå
deputatul Zamfir
încearcå så inven-
teze, din nou, roa-
ta. PiaÆa imobiliarå
are multe proble-
me, iar eforturile
parlamentarilor
trebuie så fie cana-
lizate în direcÆia
corectå. Domnia sa
ne-a declarat: "Sînt
perfect de acord cu
transparenÆa, dar
cea a tranzacÆiilor

imobiliare. Nu este cazul så in-
ventåm cårÆile tehnice ale imo-
bilelor.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

FMI ne trage
de urechi
l Economia Æårii noastre se supraîncålzeçte l ReprezentanÆii FMI calificå bugetul pe 2006 ca fiind ne-
realist l Trebuie så creascå veniturile la bugetul de stat l Politica practicatå de BNR este greçitå

Separat de slaba sa capacitate instituÆionalå,
Guvernul României a încålcat Æintele fiscale
fixate în Acordul Stand-by în septembrie 2004.
Indiferent dacå a avut temei sau nu, decizia gu-
vernului denotå lipsa de consecvenÆå care,
pentru orice partener stråin, devine la un mo-
ment dat obositoare çi exasperantå, mai ales
dacå cel care o face nu are o ofertå în contra-
partidå. Este evident cå Guvernul României nu
a oferit nimic, întrucît nu are capacitatea de a-çi
planifica politicile publice çi de a le controla.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "DivorÆ între Fondul Monetar InternaÆional çi
Guvernul României", semnat de Valentin M.Ionescu.

EDITORIAL

ïncetarea acordului
cu FMI: e de råu,
dar nu crucial

ïntreruperea acordului cu
Fondul Monetar InternaÆional
este de naturå så transmitå
semnale negative unor investi-
tori stråini, dar nu are totuçi o
importanÆå crucialå pentru Æara
noastrå. Aceasta pentru cå în
prezent nu depindem de banii
atraçi de la FMI, acordul fiind
mai mult o notå de bunå purta-
re. De data aceasta nu avem
notå de trecere. Tonul FMI este
neobiçnuit de dur çi prezintå
negativ direcÆia spre care se
îndreaptå politica noastrå eco-
nomicå. Evaluarea negativå pe
care ne-o face Fondul i-ar putea
îngrijora pe investitorii stråini,
alarmaÆi çi de måsurile noului
Guvern, ca çi de neînÆelegerile
dintre partidele majoritare din
coaliÆia de guvernare asupra
måsurilor economice. Cu mult
mai important este înså faptul
cå întreruperea acordului cu
FMI nu pune în pericol integra-
rea în Uniunea Europeanå.

ïncetarea acordului cu FMI
nu este înså o surprizå, în con-
diÆiile în care sînt notorii diver-
genÆele Guvernului cu FMI le-
gate de politica fiscalå. Astfel,
deçi este riscantå, måsura oferå
Guvernului o mai mare liberta-

te de decizie. Riscurile derivå,
pe de o parte, din faptul cå Gu-
vernul are tendinÆa så fie prea
optimist în estimårile sale, iar,
pe de altå parte, din perspectiva
investiÆiilor stråine, care repre-
zintå, în prezent, principala
surså de finanÆare a deficitului
de cont curent.

Partea bunå a lucrurilor este
cå, de acum înainte, Guvernul
va trebui så îçi asume responsa-
bilitatea acÆiunilor economice,
çi, dacå o va face corespunzåtor,
încheierea acordului nu va avea
efecte semnificative. ïn plus,
Guvernul ar trebui så cunoascå
mai bine situaÆia Æårii noastre
decît o serie de funcÆionari FMI
care au de stabilit niçte Æinte ge-
nerale, adaptate prea puÆin Æåri-
lor în care ele se aplicå.

Cel mai grav în încheierea
acordului este faptul cå moti-
vaÆiile care au dus la aceastå
decizie sînt cît se poate de reale
- Guvernul nu a reuçit så adop-
te niçte politici fiscale mai
stricte, care så råspundå
creçterii scåpate de sub control
a consumului çi majorårii defi-
citului extern.

A.B.

Pînå så ajungå la Burså, titlurile
"Proprietatea" au fåcut piaÆå la ... notariat

Termenul de listare pe Bursa de
Valori a acÆiunilor Fondului "Pro-
prietatea", propus în lege pentru
luna februarie, nu va fi respectat.
Avocatul Gheorghe Piperea ne-a
declarat cå procesul de revendi-
care nu s-a terminat çi nici nu se
va sfîrçi în viitorul apropiat, ca ur-
mare fondul nu se va constitui
decît în urmåtorii patru ani.
Domnia sa vorbeçte despre igno-
ranÆa totalå cu care a fost elabo-
ratå legea privind constituirea
Fondului "Proprietatea". Procesul
de despågubire nici måcar nu a
început. Nu au fost elaborate ti-
tlurile nominative de valoare care
vor trebui depuse la Comisia de
Specialitate din cadrul Ministe-
rului de FinanÆe, pentru ca astfel
så se poatå transforma în acÆiuni
la fond. Gheorghe Piperea consi-
derå cå numai atunci va putea fi

constituit de fapt Fondul "Pro-
prietatea" ca societate pe acÆiuni,
ulterior putînd fi listat la Burså.

Dar chiar dacå Fondul încå nu
s-a constituit realmente, totuçi
deja s-a dezvoltat o întreagå reÆea
informalå pentru transferul titlu-
rilor emise în baza Legii
nr.10/2001 distribuite dupå me-
todologia din 2003. Marcel Mur-
goci, director de operaÆiuni al
SSIF "Estinvest" Focçani, ne-a
declarat: "Aceste titluri se vînd
deja pe piaÆå. Existå hotårîre ju-
decåtoreascå prin care au fost
emise certificate de cåtre Minis-
trul FinanÆelor care se vînd per-
fect legal prin notariat". Fondul
"Proprietatea" va fi alimentat cu
acÆiuni la societåÆi aflate în patri-
moniul statului çi cu creanÆe pe
care România urmeazå så le re-
cupereze de la alte state. Mai

mult, în lege este stipulat faptul
cå "sumele rezultate din vînzarea
cåtre investitorul strategic a 4%
din acÆiunile BCR" vor fi virate în
Fond (Nota redacÆiei: Exprimarea
citatå din lege este greu de desci-
frat ca înÆeles çi de aceea am re-
produs-o "tale-quale"). Totuçi,
avocatul Piperea este de pårere cå
acest lucru nu este posibil
întrucît fondul este format din
acÆiuni, obligaÆiuni çi alte titluri,
nicidecum din numerar. ïn
schimb, unii dintre actorii pieÆei
interpreteazå cå este posibil ca
4% din suma pe care o primeçte
statul în urma privatizårii BCR så
fie viratå cåtre Fond. Pare înså
puÆin probabil... ProporÆia de 4%
înseamnå ceva în jurul a 140 de
milioane de euro... De cînd o fi
statul atît de dråguÆ?! (Andreea

Negru)

"Société Générale" este interesatå
de "Banca Transilvania"

ReprezentanÆii grupului
francez Société Generale
considerå cå este doar o che-
stiune de timp pînå cînd
"Banca Transilvania", una
dintre puÆinele bånci atracti-
ve råmase nepreluate în
România, va fi oferitå spre
vînzare.

Andreea Negru

(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,98 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5691 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• FORTUNA GOLD (31.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,24 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,85 RON

• FVP (31.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,542 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5272 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,52 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,51 RON

• FORTUNA CLASSIC (31.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7249 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,1012 RON

• FON (31.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,0621 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,59 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6604 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,83 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7750 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3121 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Mindank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 6 luni

Minbdank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 9 luni

Mindbank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (31.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6503 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0259 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.10.2005)

• BET: 6222,30 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,80%

• BET-C: 3712,51. . . . . . . . . . . . . . . -1,10%

• BET-FI: 37.799,42 . . . . . . . . . . . . . -1,71%

• BET ROTX: 13.069,18 . . . . . . . . . . -1,50%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (31.10.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 RON
V- RomaniaExchange. . . . . . . . . . . . . 3,02 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON
V - Romania Exchange. . . . . . . . . . 3,64 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

AOAR cere publicarea termenilor
contractului de privatizare ai BCR

AsociaÆia Oamenilor de Aface-
ri din România (AOAR) cere în
mod ferm ca termenii contrac-
tului de privatizare ai BCR så fie
aduçi la cunoçtinÆå opiniei pu-
blice. ReprezentanÆii asociaÆiei
considerå cå este firesc ca
România så primeascå din pri-
vatizarea BCR o sumå de bani
consistentå, conform cu poziÆia
çi importanÆa acestei bånci

pentru economia Æårii noastre.
Totuçi, AOAR îçi exprimå preo-
cuparea în legåturå cu desti-
naÆia pe care o vor avea banii
primiÆi, Æinînd seama çi de con-
textul rezervei valutare a Båncii
NaÆionale a României, rezervå
capabilå så asigure importurile
Æårii noastre pe o perioadå de
peste 6 luni, faÆå de circa 4 luni
cît este normal. ■

Uzina "Tractorul" Braçov
ameninÆatå cu întreruperea
alimentårii cu gaz metan

"Tractorul" Braçov ar putea
råmîne, începînd din 1 noiem-
brie, fårå gaz metan. Directo-
rul Distrigaz Braçov, Nicolae
Ungureanu, a formulat acea-
stå posibilå måsurå ieri, la o
întîlnire cu reprezentanÆii filia-
lelor sindicale CNSLR-FråÆia,
Cartel Alfa, BNS çi CSDR.
"Suntem îngrijoraÆi de situaÆia
în care se aflå uzina de tractoa-
re. Må surprinde cå pînå la ora
actualå nu este nici un semnal
din partea societåÆii pentru
plata datoriei de 65 de miliarde
de lei vechi pentru lunile iulie

çi august 2005. ïn aceste con-
diÆii, se riscå închiderea ga-
zului metan pe platformå", a
declarat acesta, citat de Rom-
pres. ïn situaÆii similare se
aflå çi societåÆile "Rulmentul" ,
"Nitramonia" Fågåraç, Uzina
"Carfil, pentru care sindica-
liçtii au cerut din nou reeçalo-
narea plåÆii utilitåÆilor. Liderul
de sindicat de la "Tractorul"
susÆine cå singura soluÆie pen-
tru achitarea facturii gazului
ar fi ajutorul de 80 de miliarde
de lei promis de guvern, dar
care nu a ajuns la Braçov. ■

Guvernul va continua
politicile deja stabilite

Parcå ignorînd declaraÆiile
FMI, Ministerul FinanÆelor Pu-
blice a anunÆat ieri faptul cå Gu-
vernul este ferm hotårît så
menÆinå stabilitatea macroeco-
nomicå çi så adopte toate måsu-
rile necesare pentru integrarea
în UE. Comunicatul FinanÆelor
precizeazå cå schimbarea poli-
ticå din acest an a dus la modi-

ficåri esenÆiale în politicile eco-
nomice. Astfel, reforma fiscalå,
respectiv rata unicå de impozita-
re a dus la majorarea veniturilor
bugetare totale. Dar acest an a
generat provocåri pentru Gu-
vern prin repetatele inundaÆii
care au afectat proiectele de in-
vestiÆii. (A.B.)

(continuare în pagina 3)


