ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

“Formenery” mizeaza pe Caviarul romanesc - inferzis Veniturile nete ale “Erste
un profit de 800,000 RON Ia export Bank"” au crescut cu 40% in
din tormare profesionald primele noua luni
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AOAR cere publicarea termenilor
contractului de privatizare ai BCR

Asociatia Oamenilor de Aface-
i din Romania (AOAR) cere in
mod ferm ca termenii contrac-
tului de privatizare ai BCR sa fie
adusi la cunostinta opiniei pu-
blice. Reprezentantii asociatiei
considera ca este firesc ca
Romania si primeasca din pri-
vatizarea BCR o suma de bani
consistenta, conform cu pozitia
si importanta acestei banci

pentru economia tarii noastre.
Totusi, AOAR isi exprima preo-
cuparea in legatura cu desti-
natia pe care o vor avea banii
primiti, {inind seama si de con-
textul rezervei valutare a Bancii
Nationale a Romaniei, rezerva
capabila sa asigure importurile
tarii noastre pe o perioada de
peste 6 luni, fata de circa 4 luni
cit este normal. =

Uzina "Tractorul" Brasov
amenintata cu intreruperea
alimentarii cu gaz metan

"Tractorul’ Brasov ar putea
ramine, incepind din 1 noiem-
brie, fara gaz metan. Directo-
rul Distrigaz Brasov, Nicolae
Ungureanu, a formulat acea-
sta posibild masura ieri, la o
intilnire cu reprezentantii filia-
lelor sindicale CNSLR-Fratia,
Cartel Alfa, BNS si CSDR.
"Suntem ingrijorati de situatia
in care se afla uzina de tractoa-
re. Ma surprinde ca pina la ora
actuala nu este nici un semnal
din partea societatii pentru
plata datoriei de 65 de miliarde
de lei vechi pentru lunile iulie

EDITOR!

si august 2005. In aceste con-
ditii, se risca inchiderea ga-
zului metan pe platforma”, a
declarat acesta, citat de Rom-
pres. in situatii similare se
afla si societatile "Rulmentul” ,
"Nitramonia" Fagaras, Uzina
"Carfil, pentru care sindica-
listii au cerut din nou reesalo-
narea platii utilitatilor. Liderul
de sindicat de la "Tractorul”
sustine ca singura solutie pen-
tru achitarea facturii gazului
ar fi ajutorul de 80 de miliarde
de lei promis de guvern, dar
care nu a ajuns la Brasov. =

Separat de slaba sa capacitate institutionala,

Guvernul Romani

a fincalcat tintele fiscale

fixate in Acordul Stand-by in septembrie 2004.
Indiferent daca a avut temei sau nu, decizia gu-
vernului denota lipsa de consecventa care,

pentru orice partener strain, devine la un mo-

e ment dat obositoare si exasperanta, mai ales
daca cel care o face nu are o oferta in contra-
partida. Este evident ca Guvernul Roméniei nu
aoferit nimic, intrucit nu are capacitatea de a-si

planifica politi
licolul "Divort intre Fondul Monetar International si

in pagina 3,

publice si de a le controla.

Guvernul Romaniei", semnat de Valentin M.lonescu.
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CELE MAI MARI DOBINZI

© lavedere (% pa)
PiragusBank ................... 3%
® latlund

Mindbank, ..................7,75%
® la3 luni

Mindank ................. .. 8,25%
® la6 luni

Minbdank .................. 8,25%
® la9luni

Mindbank. 8,25%
® la12 luni

Mindbank 8,75%

(I depoziten lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963R0N-
Dobinda politica monetara BNR %/an
Rata lombard. . 14%/an
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BNR: CURSUL OFICIAL (31.10.2005)

©EURD............ .3,6503 RON
® DOLAR ........... % ... 30259 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (31.10.2005)

© BET:622230 ............ 4..-1.80%
® BET-C: 3712,51 u -1,10%
® BET-Fl: 37.799,42 . -1,711%
 BETROTX: 13.069,18...... -150%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (31.10.2005)

* DOLAR

C- Edmond 3,01 RON
V- RomaniaBxchange. . . ..302 RON
* EURO

C-Edmond. .................3,61RON
V- Romania Exchange. 3,64 RON

RATA LUNAI INFLATIEI
Septembrie 2005 .. .. .

0,6%
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FMI ne trage
de urechi

©® Economia tarii noastre se

Sebastlan Vladescu - MFP

1tima analiza facuta
de Fondul Monetar
International cu pri-
vire la tara noastra a
avut ca rezultat
incetarea acordului cu FMIL
Emmanuel van der Mensbrug-
ghe, reprezentantul FMI, a de-
clarat ieri ca acordul este consi-
derat deraiat si ci in luna
noiembrie comitetul director al
FMI va fi informat cu privire la
acest aspect. Reprezentantul
FMI a declarat ca motivatiile
care au stat la baza deciziei FMI
pornesc de la faptul ca econo-
mia i noastre continua sa se
supraincalzeasca. Domnia sa a
precizat ca cele trei obiective
cheie ale politicilor economice
(balanta de plati, inflafia si
cresterea economica) au avut in
acest an o evolutie deloc multu-
mitoare.
Balanta de plati, in conditiile
unei cereri care depaseste con-

siderabil oferta, este caracteri-
zata de un deficit de cont curent
majorat  semnificativ, care
creeazd presiune si asupra in-
flatiei. "Politica macroecono-
mica nu corespunde si nu poate
s gestioneze situatia actuald”,
spune Emmanuel van der Men-
sbrugghe. Ca sa finanteze ba-
lanta de plati, datoria externa
creste, iar rezervele valutare ale
BNR, ca urmare a intrarilor
semnificative de capital, s-au
majorat considerabil.

In aceste conditii, reprezen-
tantii FMI cred ca situatia re-
flecta dezechilibre in economia
tarii noastre.

Fondul Monetar International
este nemultumit si de scaderea
mica a inflatiei, in conditiile
unei aprecieri semnificative a
monedei nationale. "Cind rata
de schimb scade cu 15% (iar in
termeni reali cu 25%), te astepti
la o scadere mai mare a in-

alzeste ® Rep

FONDAT iN 1990, iIN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Ordinea potrivitda
este fundamentul
tuturor lucrurilor
bune.

Edmund Burke

Primarul Radu Mazare:
Proiectul soselei de coasta a
fost “omorit™ de Ministerul
Mediului
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Credic pentru IMM-uri

entantii FMI califica bugetul pe 2006 ca fiind ne-
realist ® Trebuie sa creasca veniturile la bugetul de stat ® Politica practicata de BNR este gresita

Emmanule Mensbrugghe - FMI

flatiei", spune domnul van der
Mensbrugghe.

Un alt punct slab a fost si
cresterea economica, al carei
ritm de majorare s-a redus
comparativ cu anul trecut. Desi
recunosc efectele negative si de
necontrolat ale inundatiilor, re-
prezentantii FMI spun ¢4 un rol
important I-a jucat si scaderea
semnificativi a ritmului de
crestere a exporturilor.

Fondul Monetar International
nu este de acord cu politica sa-
lariala practicata de Guvern,
care crede cd ar trebui sa fie an-
corata de asteptarile asupra in-
flatiei. "Intr-o economie cu in-
flatia de o cifrd este normal ca
salariile sa cresca o data in de-
curs de un an, insa in ultimele
12 luni au fost acordate patru
cresteri salariale’, a precizat
Emmanuel van der Mensbrug-
ghe. In acelasi timp, in proiectul
de buget pe anul viitor nu este

previzuta nici o crestere sala-
riala, desi reprezentantii FMI
cred ca ar trebui sa existe una
in octombrie 2006. FMI crede ca
e nevoie de o reforma structu-
rala care sa duca la cresterea
productivitatii si, implicit, sa jus-
tifice salariile mai mari. Guver-
nul va trebui sa aiba in vedere o
crestere a salariilor masurata
atent pentru a putea fi corobo-
rati cu inflatia, spune Emma-
nuel van der Mensbrugghe.

Proiectul de buget pentru
2006 nu corespunde asteptari-
lor FMI. Sumele ridicate alocate
salariilor si pensiilor, corelate
cu fondurile reduse pentru
sanatate, educatie si infra-
structura sint punctele slabe
ale bugetului pe anul viitor. In
acelasi timp, cifrele estimate in
proiect (deficit de 0,5% din PIB
si inflatie de 5%) i-au determi-
nat pe reprezentantii FMI s ca-
talogheze drept nerealist buge-
tul pe anul viitor.

Fondul Monetar considera ca
este neadecvatda aprobarea
Proiectului de Buget inaintea
aprobarii noului Cod Fiscal,
care a generat mai mult nesigu-
ranta in mediul de afaceri decit
sume in plus la bugetul de stat.

Veniturile reduse la bugetul
de stat, generate de cota unica
de imporzitare de 16%, dar si de
faptul ca Guvernul nu a reusit
s elimine scutirile de impozite,
fac dificila misiunea Guver-
nului.

Pentru cresterea veniturilor la
bugetul de stat, FMI a propus
trei solutii.

Andrada Busuioc
(continuare in pagina 3)

Incetarea acordului
cu FMI: e de rau,
dar nu crucial

Intreruperea acordului cu
Fondul Monetar International
este de natura sa transmita
semnale negative unor investi-
tori straini, dar nu are totusi o
importanta cruciala pentru tara
noastri. Aceasta pentru ca in
prezent nu depindem de banii
atrasi de la FMI, acordul fiind
mai mult o nota de buna purta-
re. De data aceasta nu avem
nota de trecere. Tonul FMI este
neobisnuit de dur si prezinta
negativ directia spre care se
indreapta politica noastra eco-
nomica. Evaluarea negativa pe
care ne-o face Fondul i-ar putea
ingrijora pe investitorii straini,
alarmati si de masurile noului
Guvern, ca si de neintelegerile
dintre partidele majoritare din
coalitia de guvernare asupra
masurilor economice. Cu mult
mai important este insa faptul
ca intreruperea acordului cu
FMI nu pune in pericol integra-
rea in Uniunea Europeani.

Incetarea acordului cu FMI
nu este insa o surpriza, in con-
ditiile in care sint notorii diver-
gentele Guvernului cu FMI le-
gate de politica fiscala. Astfel,
desi este riscant, masura ofer
Guvernului o mai mare liberta-

te de decizie. Riscurile deriva,
pe de o parte, din faptul ca Gu-
vernul are tendinta sa fie prea
optimist in estimarile sale, iar,
pe de alta parte, din perspectiva
investitiilor striine, care repre-
zintd, in prezent, principala
sursa de finantare a deficitului
de cont curent.

Partea buna a lucrurilor este
cd, de acum inainte, Guvernul
va trebui si isi asume responsa-
bilitatea actiunilor economice,
i, dacd o va face corespunzitor,
incheierea acordului nu va avea
efecte semnificative. In plus,
Guvernul ar trebui sa cunoasca
mai bine situatia tarii noastre
decit o serie de functionari FMI
care au de stabilit niste tinte ge-
nerale, adaptate prea putin tari-
lor in care ele se aplica.

Cel mai grav in incheierea
acordului este faptul ca moti-
vatiile care au dus la aceasta
decizie sint cit se poate de reale
- Guvernul nu a reusit sa adop-
te niste politici fiscale mai
stricte, care sa raspunda
cresterii scipate de sub control
a consumului si majorarii defi-
citului extern.

Guvernul va

continua

politicile deja stabilite

Parci ignorind declaratiile
FMI, Ministerul Finantelor Pu-
blice a anuntat ieri faptul ca Gu-
vernul este ferm hotarit sa
mentina stabilitatea macroeco-
nomica si si adopte toate masu-
rile necesare pentru integrarea
in UE. Comunicatul Finantelor
precizeazi ca schimbarea poli-
tica din acest an a dus la modi-

ficari esentiale in politicile eco-
nomice. Astfel, reforma fiscala,
respectiv rata unica de impozita-
re a dus la majorarea veniturilor
bugetare totale. Dar acest an a
generat provociri pentru Gu-
vern prin repetatele inundatii
care au afectat proiectele de in-
vestitii. (A.B.)

(continuare in pagina 3)

"Société Générale" este interesata
de "Banca Transilvania"

Reprezentantii grupului
francez Société Generale
considera ca este doar o che-
stiune de timp pina cind
"Banca Transilvania’, una
dintre putinele banci atracti-
ve ramase nepreluate in
Romania, va fi oferitd spre
vinzare.

Andreea Negru

(continuare in pagina 3)

Pina sa ajunga la Bursa, titlurile

"Proprietatea”

Termenul de listare pe Bursa de
Valori a actiunilor Fondului "Pro-
prietatea’, propus in lege pentru
luna februarie, nu va fi respectat.
Avocatul Gheorghe Piperea ne-a
declarat ca procesul de revendi-
care nu s-a terminat si nici nu se
va sfirsi in viitorul apropiat, ca ur-
mare fondul nu se va constitui
decit in urmatorii patru ani.
Domnia sa vorbeste despre igno-
ranta totala cu care a fost elabo-
rata legea privind constituirea
Fondului "Proprietatea”. Procesul
de despagubire nici macar nu a
inceput. Nu au fost elaborate ti-
tlurile nominative de valoare care
vor trebui depuse la Comisia de
Specialitate din cadrul Ministe-
rului de Finante, pentru ca astfel
sa se poata transforma in actiuni
Ia fond. Gheorghe Piperea consi-
derd ca numai atunci va putea fi

au facut piata

constituit de fapt Fondul "Pro-
prietatea” ca societate pe actiuni,
ulterior putind fi listat la Bursa.
Dar chiar daca Fondul inca nu
s-a constituit realmente, totusi
deja s-a dezvoltat o intreagd retea
informala pentru transferul titlu-
rilor emise in baza Legii
nr.10/2001 distribuite dupa me-
todologia din 2003. Marcel Mur-
goci, director de operatiuni al
SSIF "Estinvest’ Focsani, ne-a
declarat: "Aceste titluri se vind
deja pe piata. Exista hotdrire ju-
decitoreasci prin care au fost
emise certificate de catre Minis-
trul Finantelor care se vind per-
fect legal prin notariat". Fondul
"Proprietatea’ va fi alimentat cu
actiuni la societati aflate in patri-
moniul statului si cu creante pe
care Romania urmeaza s le re-
cupereze de la alte state. Mai

la ... notariat

mult, in lege este stipulat faptul
cd "sumele rezultate din vinzarea
cétre investitorul strategic a 4%
din actiunile BCR' vor fi virate in
Fond (Nota redactiei: Exprimarea
citata din lege este greu de desci-
frat ca inteles si de aceea am re-
produs-o "tale-quale”). Totusi,
avocatul Piperea este de pérere ci
acest lucru nu este posibil
intrucit fondul este format din
actiuni, obligatiuni si alte titluri,
nicidecum  din numerar. In
schimb, unii dintre actorii pietei
interpreteazi ca este posibil ca
4% din suma pe care o primeste
statul in urma privatizarii BCR sa
fie virata catre Fond. Pare insd
putin probabil... Proportia de 4%
inseamna ceva in jurul a 140 de
milioane de euro... De cind o fi
statul atit de dragut?! (Andreea
Negru)

Piata imobiliara ar putea
deveni transparenta

@ Transparenta pe piata imobiliara inseamna pentru unii cartea tehnica aimo-

bilului, iar pentru al

¥

Ideea realizarii unei carti teh-
nice a imobilelor care si arate,
cinstit, care sint deficientele, a
stirnit multe "pasiuni” pe piata
imobiliara, intrucit vinzatorii
nu mai pot cere cit vor pentru o
cladire veche sau una noua,
care nu corespunde normelor
tehnice.  Transpa-
renta stricd pretul
proprietitilor, lucru
ce este greu de
inghitit de multe
grupuri de interese
de pe piata imobi-
liard, sustine depu-
tatul PNL Gabriel
Zamlfir. Domnia sa a
initiat, de ceva vre-
me, o dezbatere pu-
blicd privind un
proiect  legislativ
care reglementeaza
piata imobiliara
printr-un pachet de
acte normative. Cea
mai importanta pre-
vedere este asigura-
rea unei transpa-
rente totale in ceea
ce priveste caracte-
risticile  imobilelor.
Zamfir a afirmat:

Gabriel
"Asemenea
masuri sint absolut necesare
pentru ci peste 80% din con-
structiile noi sint executate in
regie proprie, Dumnezeu stie

i registrul tuturor tranzactiilor

cum. Nici firmele de constructii
nu sint mai de incredere in ceea
ce priveste calitatea lucrrilor.
Foarte mulli cumparitori au
aflat, pe pielea lor, acest lucru”.
Deputatul PNL ne-a explicat:
"Fiecare imobil trebuie sd aiba o
carte tehnica din care sa rezulte

cine, cind si cum l-a construit,
din ce materiale, care au fost
proprietarii, ce grad de sigu-
ranta la seism si ce grad de izo-
lare termica si fonica asigura,
etc. Cumparatorii vor fi pro-

tejati si vor sti exact care este
«marfa» scoasa la vinzare. In
acest fel, agentii imobiliari, ban-
cile si companiile de asigurari
vor avea, la rindul lor, un cuvint
de spus. Institutiile financiare
nu vor mai acorda credite pen-
tru imobile care nu-si merita
banii sau a caror
durata de viata
este depasitd. La
fel vor face si asi-

guratorii".
Emil  Giurgiu,
presedintele  Ca-

merei de Comert
Imobiliar, spune ci
deputatul  Zamfir
incearca sa inven-
teze, din nou, roa-
ta. Piata imobiliara
are multe proble-
me, iar eforturile
parlamentarilor
trebuie sa fie cana-
lizate in directia
corecta. Domnia sa
ne-a declarat: "Sint
perfect de acord cu
transparenta, dar
cea a tranzactiilor
imobiliare. Nu este cazul sa in-
ventim cartile tehnice ale imo-
bilelor.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)



