
EVOLUTII FINANCIARE

Dintr-o singurå tråsåturå de condei, 39 de
reprezentanÆi ai partidelor aflate acum la
guvernare, puçi pe sprînceanå çi pe con-
siderente de algoritm politic în funcÆia de
prefect, au fost transformaÆi în statui pu-
blice, cu tot cu soclu çi placå memorialå.
Prin magia unui concurs pe care ei l-au or-
ganizat, la care ei au fost singurii concu-

renÆi çi pe care, spre mirarea noastrå generalå, tot ei l-au cîçtigat,
precum çi prin efectul ordonanÆei cu pricina, toÆi, dar absolut toÆi ex-
ponenÆii politici ai actualei formule de guvernare, aflaÆi în funcÆii de
prefect, s-au transformat peste noapte în imparÆiali, obiectivi, trans-
parenÆi, eficienÆi, responsabili, profesioniçti çi orientaÆi cåtre
cetåÆean reprezentanÆi ai Guvernului la nivel local, aça cum prevede
textul modificat al legii.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Dai în mine, dai în fabrici çi uzine",
semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

"ERSTE BANK" ïN SITUAæIE DELICATÅ

Vals în cerc vicios la Viena
Investitorii din piaÆa de capital

vienezå s-au dovedit sensibili la
prudenÆa manifestatå de
agenÆia de rating "Moody's", cea
care a plasat sub observaÆie
("cu perspective negative") pute-
rea financiarå a "Erste Bank",
astfel cå, de douå zile, acÆiunile
båncii înregistreazå un recul la
bursa austriacå.

"Moody's" çi-a justificat gestul
de severitate invocînd recenta
achiziÆie a 62% din BCR operatå
de "Erste".

Acum trei zile, acÆiunile "Erste
Bank" urcaserå la un maxim
istoric de 47,85 euro, dar,
alaltåieri, dupå anunÆul
"Moody's", preÆul acÆiunilor a
pierdut aproape o jumåtate de
euro, iar ieri dupå amiazå se
învîrtea çi mai jos, la limita de
47 de euro (çedinÆa de burså
încå nu se încheiase la Viena, la
ora scrierii acestui articol).
Scåderea succesivå din cele
douå zile este minorå, în raport
cu tendinÆa ascendentå masivå
din ultimele douå luni (din
noiembrie 2005 çi pînå la 5 ia-
nuarie 2006, preÆul acÆiunilor
"Erste" a urcat de la 43 de euro,
la aproape 48 de euro, în con-
diÆiile în care valoarea lor nomi-
nalå este de 2 euro).

Cu toate cå, în cifre absolute,
par nesemnificative, oscilaÆiile
acÆiunilor "Erste" - chiar pe un
trend crescåtor - sînt privite cu
dublå atenÆie de investitori, în
aceastå perioadå care este ex-
trem de delicatå în viaÆa båncii
austriece.

Ca så achite preÆul de 3,75

miliarde de euro - cît are de
plåtit pînå în iulie, pentru pa-
chetul majoritar de acÆiuni
BCR-, "Erste" çi-a calculat så
strîngå iute 2,4 miliarde de
euro, prin oferta publicå a unei
emisiuni de noi acÆiuni la Bursa
din Viena (restul de 1,3 miliarde
de euro va fi achitat din resurse
proprii, dupå cum ne-a infor-
mat IonuÆ Stanimir, reprezen-
tantul "Synergy Communica-
tions", agenÆia de relaÆii cu pu-
blicul a "Erste Bank").

Succesul ofertei publice de pe
piaÆa vienezå este dependent de
cît de riscantå cred investitorii
cå este achiziÆia BCR. Çi tocmai
pe aceastå ranå a pus sare
"Moody's".

Este indubitabil cå BCR - o
bancå solidå çi mare, cu un bun
renume çi întinså clientelå,
ocupînd mai mult de un sfert
din piaÆa bancarå româneascå,
cu un profit pe anul trecut
aproximînd 200 de milioane de

euro - reprezintå o strålucitoare
achiziÆie.

ïn luna decembrie, aceastå
minunatå achiziÆie a impulsio-
nat acÆiunile "Erste" så
depåçeascå preÆurile anterioa-
re.

Neliniçtea investitorilor este
provocatå, la origini, de preÆul
ridicat al acestei cumpåråri.
Toate achiziÆiile de pînå acum
operate în Europa de Est de
"Erste Bank" - în Cehia, Slova-
cia, CroaÆia, Ungaria çi Serbia -
se ridicå, la un loc, la 2,5 mi-
liarde de euro. Iar BCR, sin-
gurå, le întrece, ca preÆ, cu o
treime.

Ceea ce conduce la un efort
remarcabil de capitalizare pe
piaÆa austriacå, nemaiîncercatå
pînå acum la suma record de
2,4 miliarde de euro - valoarea
emisiunii pregåtite acum de
"Erste".

Incertitudinea succesului
acestui efort a stimulat pru-

denÆa agenÆiei "Moody's", care
apreciazå cå revizuirea rating-
ului "Erste" este funcÆie de re-
sursele oferite de piaÆa austri-
acå pentru reducerea riscurilor
legate de "investiÆiile din Euro-
pa de Est". Adicå, investiÆia în
BCR. Så observåm aici cå pro-
cesul de capitalizare "Erste" se
aflå într-un fel de cerc vicios.
"Moody's" îçi manifestå suspi-
ciunea cu privire la entuzias-
mul investitorilor în acÆiunile
"Erste". Din cauza asta, investi-
torii devin retractili çi acÆiunile
scad, un motiv de îngrijorare,
sîmbure de panicå. Ceea ce poa-
te så antreneze o rostogolire ge-
neratå de nimic faptic, ci doar
pe componenta psihologicå a
pieÆei.

De aceea, perioada de acum
este extrem de delicatå pentru
"Erste Bank".

ïn rågazul de o jumåtate de an
pe care îl are pînå la plata acÆiu-
nilor BCR, "Erste" nu îçi poate
permite un eçec al ofertei publi-
ce. Çi, un "plan B" nu pare så îi
stea la îndemînå.

Cåci orice împrumut de peste
un miliard de euro ar încerca så
contracteze, ar arunca-o într-o
completå nesiguranÆå de ram-
bursare, devenind dependentå
efectiv de profiturile din
România ale BCR, la niveluri pe
care banca noastrå încå nu le-a
mai înregistrat. Sau, ar deveni,
practic, un simplu intermediar
pentru un alt cumpåråtor al
BCR...

MAKE

M
inistrul SånåtåÆii
îçi vede compro-
mis planul de re-
formå prin decizia
CurÆii de Apel care

då cîçtig de cauzå contestaÆiei
fåcute de Sorin Oprescu, direc-
torul destituit al Spitalului Uni-
versitar. Anul trecut, în decem-
brie, ministrul Eugen Nicolåes-
cu a demis 15 directori de spita-
le çi a schimbat 24 consilii de

administraÆie çi pregåtea în
aceastå lunå o nouå serie de des-
tituiri.

ïn timp ce toatå atenÆia pu-
blicå era concentratå asupra
anunÆatei asumåri ministeriale
a reformei sanitare, lovitura de
graÆie a fost datå de cel mai vi-
rulent contestatar al ei - Sorin
Oprescu çi este susÆinutå de
AsociaÆia Furnizorilor de Produ-
se Medicale.

Respingerea de cåtre Curtea
de Apel a ordinului ministerial
de destituire a conducerii Spita-
lului Universitar Bucureçti a
fåcut din instituÆia justiÆiei o
destinaÆie sigurå pentru viitorii
contestatari ai ordinului. Prin
decizia instanÆei, Sorin Oprescu
redevine director al spitalului
pe care îl påråsise în decembrie
2005 çi îl schimbå pe Silviu
Rådulescu, director în funcÆie al

instituÆiei printr-o decizie exe-
cutorie a magistraÆilor.

Cu toate acestea, Eugen Ni-
colåescuaanunÆat cåvanumidi-
rectori noi în cele douå unitåÆi
spitaliceçti çi a dat garanÆii cå
"nici una din conducerile spitale-
lor Elias çi Universitar nu se va
întoarce". Ministrul a numit o
nouå conducere la Spitalul Uni-
versitar Bucureçti, care are un
mandat de çase luni. Måsuri si-
milare vor fi luate çi în cazul Spi-
talului Elias. ïn plus, Ministerul
va face recurs la decizia CurÆii de
Apel în cazul demiterii directorilor
de spitale. Eugen Nicolåescu, mi-
nistrul SånåtåÆii: "Parlamentarii
çi liderii politici nu trebuie så mai
aibå voie så acÆioneze în instanÆå
pentru a nu influenÆa justiÆia".

Sorin Oprescu a considerat
decizia CurÆii de Apel Bucureçti
drept una care demonstreazå
verticalitatea justiÆiei din Æara
noastrå, în timp ce Eugen Ni-
colåescu crede cå justiÆia
greçeçte în aceastå decizie. Fap-
tul cå magistraÆii au suspendat
ordinul nu înseamnå cå mini-
strul a procedat ilegal cînd a de-
mis directorii spitalelor, ci dove-
deçte cå decizia CurÆii de Apel
"este o decizie pripitå çi puter-
nic influenÆatå politic", dupå
cum afirmå Nicolåescu.

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

PrefecÆii, acum înalÆi
funcÆionari publici,
trebuiau aleçi prin concurs

Cei 39 de prefecÆi numiÆi de
Guvern au devenit înalÆi
funcÆionari publici dupå ce çi-au
dat demisia din partidul din
care fåceau parte. Primarii opo-
ziÆiei din întreaga Æarå au prote-
stat împotriva acestei forme de

depolitizare a administraÆiei
publice susÆinînd cå, în conti-
nuare, li se vor pune beÆe în roa-
te çi nu vor putea så-çi punå în
aplicare proiectele çi programe-
le.

(pagina 3)

JustiÆia dinamiteazå
reforma sistemului
sanitar
l Curtea de Apel a anulat ordinul ministrului SånåtåÆii de demitere a lui Sorin Oprescu, situaÆie ce deschide
calea unui val de contestaÆii din partea directorilor de spitale demiçi

EFECTELE GRIPEI AVIARE

Sectorul avicol -
pierderi de peste
1.235,4 miliarde lei vechi

Sectorul avicol a înregistrat,
în ultimele trei luni ale anului
2005, pierderi cifrate la peste
1.235,4 miliarde lei vechi, din
cauza apariÆiei gripei aviare, a
declarat preçedintele Uniunii
Crescåtorilor de Påsåri din
România (UCPR), Ilie Van. "Si-
tuaÆia financiarå a sectorului
industrial avicol se
înråutåÆeçte pe zi ce trece,
apelul producåtorilor cåtre in-
stituÆiile referitoare la spriji-

nirea sectorului pentru
depåçirea crizei prin reduce-
rea importurilor a råmas deo-
camdatå fårå råspuns", a pre-
cizat Van. Domnia sa a subli-
niat cå în ciuda reducerii
preÆului de vînzare a cårnii de
pasåre la poarta abatorului,
cu aproximativ 30%, stocurile
de carne continuå så creascå.

R.P.
(continuare în pagina 3)

AcÆiunile, obligaÆiunile
çi moneda israelianå,
în scådere dupå
internarea lui Sharon

AcÆiunile tranzacÆionate pe
piaÆa israelianå, obligaÆiunile çi
moneda naÆionalå au consemnat,
ieri, cea mai mare scådere din au-
gust 2005 pînå în prezent, ca ur-
mare a internårii de urgenÆå a
premierului Ariel Sharon pentru
efectuarea unei operaÆii pe creier.
Sharon a fost internat la spitalul
Hadassah-Ein Kerem din Ierusa-
lim în seara zilei de miercuri, în
urma unei hemoragii cerebrale
masive. Unul dintre reprezen-
tanÆii spitalului a anunÆat cå sta-
rea premierului este "criticå".
Dupå o intervenÆie chirurgicalå
care a durat çapte ore, Ariel Sha-
ron a fost transferat în secÆia de

terapie intensivå. ïn aceste con-
diÆii, pe piaÆa din Israel se resimt
temerile privind persoana care va
prelua conducerea Executivului
în acest moment, adicå cu numai
11 såptåmîni înainte de alegeri.

Pe piaÆa acÆiunilor, declinul cel
mai mare, de peste 5%, l-au înre-
gistrat titlurile båncilor "Hapoa-
lim" Ltd. çi "Leumi Le-Israel" Ltd.,
cei mai importanÆi creditori din
Æarå. Indicele Bursei din Tel Aviv
(Tel Aviv-25 sau TA-25) a pierdut
5,1%, ajungînd la 806,03 puncte
la amiaza zilei de ieri. Toate cele
25 de acÆiuni incluse în acest in-
dice s-au înscris pe un curs des-
cendent. (pagina 11)

Guvernul urgenteazå
måsurile de reducere
a gradului de
dependenÆå energeticå

Pînå la finele anului 2007,
Guvernul urmåreçte så dubleze
capacitatea de stocare a gazelor
naturale, care va ajunge la 6 mi-
liarde metri cubi. Primul minis-
tru Cålin Popescu-Tåriceanu a
declarat, ieri, în cadrul unei
conferinÆe de preså, cå va açtep-
ta propuneri privind creçterea
gradualå a capacitåÆii de înma-
gazinare pînå în 2010.

La rîndul såu, CodruÆ Sereç,
ministrul economiei çi comerÆului,
a declarat cå "Æara noastrå nu va
plåti pentru gazele naturale mai
mult decît restul Europei" çi
considerå cå nu poate fi vorba
de un tratament incorect apli-
cat de furnizori companiilor
româneçti. Domnia sa a mai
adåugat cå statul nu poate in-
terveni direct în negocierea con-
tractelor de furnizare a gazelor
naturale, deoarece acestea sînt
discutate cu furnizorul de cåtre
reprezentanÆii companiilor de
distribuÆie. PreÆul mediu de
achiziÆie a gazelor naturale în
anul 2005 a fost de 218 dolari
/1000 mc, potrivit unui comu-
nicat al Ministerului Econo-
miei. Ministrul Çereç a mai
spus cå preÆul mediu pentru
anul 2005 pentru Æårile Uniunii

Europene a fost de 230
USD/1000 mc.

CodruÆ Sereç a declarat ieri cå
va solicita concernului rus
"Gazprom" o explicaÆie referitoa-
re la preÆurile mai mari practi-
cate pentru gazele livrate Æårii
noastre, comparativ cu cele des-
tinate Ucrainei çi Bulgariei. ïn
acelaçi timp, domnia sa a mai
spus cå a cerut conducerii com-
paniei WIEE (în care "Gaz-
prom"are 50%) så prezinte date-
le exacte privind costurile de
transport al gazelor naturale
din Rusia în România, pînå la
intrarea în Æarå, pentru a verifi-
ca diferenÆele dintre preÆul im-
pus firmelor româneçti çi cel
perceput Ucrainei. Aceasta
plåteçte 230 dolari/1000 mc, în
timp ce Æara noastrå urmeazå
så achite 285 dolari/1000 mc.
PreÆurile de import se negociazå
çi în funcÆie de cantitåÆile solici-
tate çi de perioada de derulare a
contractelor. Comparativ cu
alte state, cantitåÆile de gaze na-
turale importate de Æara noastrå
sînt foarte mici, susÆine CodruÆ
Çereç.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

STIRI

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.01.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Noiembrie 2005 1,2%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,09 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6308 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,56 RON

• FORTUNA GOLD (5.01.) . . 13,19 RON

• ORIZONT (5.01.) . . . . . . . . 12,34 RON

• TEZAUR (5.01.) . . . . . . . . 47,04 RON

• FVP (5.01.) . . . . . . . . . . 21,7104 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9016 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,66 RON

• CAPITAL PLUS (5.01.) . . . . 8,74 RON

• FORTUNA CLASSIC (5.01.) . 6,74 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (oct.):974RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.01.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6846 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0490 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,7719 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 38,7688 RON
• FON (5.01.). . . . . . . . . . . 43,8111 RON
• Intercapital (5.01.) . . . . . . . . 6,86 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . 0,716 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . 9,72 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,9419 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 13,8248 RON
• BT Clasic (4.01.). . . . . . . . . 10,45 RON
• BT Maxim (4.01.) . . . . . . . . 11,33 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 36,2759 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . 100,73 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.01.2006)
• BET: 7039,67 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,09%

• BET-C: 4143,82 . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%

• BET-FI: 52.157,39 . . . . . . . . . . . . . -1,03%

• BET ROTX: 15.191,71 . . . . . . . . . . -0,21%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (5.01.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V- Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,089 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,69 RON

StimaÆi abonaÆi,

Compania naÆionalå "Rodi-
pet" SA de distribuire a pre-
sei a anunÆat cå çi-a schim-
bat aplicaÆia web prin care
se deruleazå programul de
abonamente, fapt ce a pro-
dus disfuncÆionalitåÆi în pre-
starea serviciilor de distri-
buÆie a ziarelor. Conducerea
"Rodipet" SA cere scuze
abonaÆilor pentru aceste di-
sfuncÆionalitåÆi în serviciul

de distribuire a abonamen-
telor çi då asiguråri cå pînå
în data de 15 ianuarie toate
sistemele vor funcÆiona nor-
mal. De asemenea, condu-
cerea ziarului BURSA cere
scuze abonaÆilor afectaÆi de
acest incident çi îi asigurå
cå încearcå sa remedieze
relaÆiile cu acest prestator
de servicii în cel mai scurt
timp.

BURSA

"Moldoplast" Iaçi a ajuns çi la
soluÆia casårii çi vînzårii de utilaje

Ultima soluÆie pe care a gåsit-o
conducerea SC "Moldoplast" SA
Iaçi pentru a putea face rost de
lichiditåÆile necesare achitårii
unei pårÆi din datoria cåtre fur-
nizorul de electricitate o repre-
zintå casarea çi valorificarea
unora dintre utilajele vechi, dar

care sînt încå în stare de
funcÆionare. Fabrica ieçeanå
datoreazå cåtre "E.ON Moldova"
circa 350.000 RON, restanÆå
din cauza cåreia alimentarea cu
energie electricå a fost sistatå
încå din luna noiembrie a
anului trecut. (pagina 9)

Eugen Nicolåescu Sorin Oprescu


