
EVOLUTII FINANCIARE

Criza democraÆiei, sau cel puÆin a unei vi-
ziuni asupra democraÆiei, acceleratå de
atentatele teroriste din 11 decembrie
2001, este un subiect de dezbatere pu-
blicå pe ambele maluri ale Atlanticului,
dar nu çi pe cele ale Mårii Negre. Suspi-
ciunea cå pentru unele guverne, dar mai
ales pentru administraÆia americanå,
drepturile omului nu sînt utile în lupta îm-

potriva terorismului, a cåpåtat, pe måsurå ce informaÆiile se acu-
mulau, o oarecare soliditate. De aceea, raportul intermediar pe
care liberalul eleveÆian Dick Marty, raportorul Consiliului Europei,
l-a redactat, a fost açteptat cu interes.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "DemocraÆie pentru export", semnat de
Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

Disponibilizårile din
metalurgie condamnå
Tulcea çi Cîmpia
Turzii la såråcie
l Mitingul de protest de aståzi de la Tulcea va fi
susÆinut de o delegaÆie reprezentativå a FederaÆiei
Sindicale a Siderurgiçtilor "Metarom"

Dramatismul situaÆiei cu care
se confruntå salariaÆii din Tul-
cea çi Cîmpia Turzii atrage soli-
daritatea miçcårii sindicale din
industria metalurgicå. Cu oca-
zia congresului de constituire a
FSS "Metarom", delegaÆii sindi-
catelor din metalurgie cer impli-
carea autoritåÆilor statului, în
special a AVAS în conflictul de-
clançat între angajaÆi çi patro-
natul de la "Mechel" Cîmpia
Turzii.

"Ceea ce se întîmplå acum la
Cîmpia Turzii este dramatic
deoarece sînt 750 de angajaÆi în
pericol så fie daÆi afarå çi 1.300
de persoane implicate în servicii
ce deserveau secÆia de oÆelårie
çi laminorul ce urmeazå sa fie
închise çi care sînt afectate in-

direct", ne-a declarat Aurel
Radi, preçedintele FSS "Meta-
rom". Domnia sa ne-a spus cå
situaÆia s-a creat pe fondul
"unei conjuncturi de piaÆå prin
care patronul rus a gåsit oÆel
mai ieftin în Ucraina çi Rusia çi
a decis så închidå oÆelåria çi la-
minorul pentru a folosi oÆel din
import". Problema care apare
este cå patronatul "încalcå pre-
vederile contractuale de privati-
zare care specificå faptul cå, pe
perioada contractului, patronul
e obligat så menÆinå producÆia
çi caracterul integrat al între-
prinderii", conform spuselor lui
Aurel Radi.

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

STIRI

România nu este pregåtitå så absoarbå
fondurile structurale

Capacitatea administrativå a
Æårii noastre de absorbÆie a fon-
durilor structurale este insufi-
cientå çi existå serioase slåbi-
ciuni care trebuie rezolvate pînå
la data aderårii, se aratå în stu-
diul PAIS realizat de Institutul
European din România (IER).

Proiectul PAIS are rolul så eva-
lueze impactul aderårii Æårii noas-
tre la Uniunea Europeanå (UE).
Capacitatea de absorbÆie a fon-
durilor comunitare a fost califi-
catå cu nota C, pe o scarå de ca-
lificative de la A la D, sistem
agreat de UE. (pagina 3)

Audierile lui Patriciu se amînå pentru
luna urmåtoare

Aça cum ne-am obiçnuit cu
toÆii, preçedintele "Rompetrol
Rafinare", Dinu Patriciu a mai
dat o turå çi ieri pe la Parchet.

Avocatul domnului Patriciu
ne-a informat cå li s-a spus cå
dupå 7 februarie, li se va aduce

la cunoçtinÆå o eventualå extin-
dere a cercetårilor. "Asta de-
monstreazå cå ne învîrtim în ju-
rul cozii çi nimic nu se concreti-
zeazå în momentul de faÆå",
concluzioneazå Cristian Ior-
dånescu. (pagina 5)

Francezii de la "Coface"
ne-au crescut ratingul
de Æarå
l Ståm mai bine decît Bulgaria l Anul viitor am mai putea urca cu o treaptå

R
atingul Æårii noastre
a fost apreciat la A4,
trecînd de la catego-
ria inferioarå B+ în
care a fost cotatå în

iunie 2005 de cåtre compania
francezå "Coface". Astfel, în
timp ce clasa de rating B reflec-
ta un mediu economic çi politic
instabil, capabil så afecteze în
continuare un istoric al plåÆilor
deja sårace, categoria A4 de-
notå un istoric al plåÆilor medio-
cru, ce se poate înråutåÆi din
cauza unui mediu economic çi
politic ce se deterioreazå.

Noul rating presupune costuri
mai scåzute de acces pe piaÆa
externå de capital pentru Æara
noastrå çi faciliteazå, în acelaçi
timp, creçterea volumului re-
laÆiilor comerciale, în special cu
Æårile Uniunii Europene, a de-
clarat Cristian Ionescu, mana-

ging director "Coface" România.
Companiile româneçti vor be-

neficia de limite mai ridicate de
creditare pentru împrumuturile
de pe pieÆele externe, precum çi
de un spread mai mic al dobînzii
çi prime de asigurare mai
scåzute, a adåugat domnul Io-
nescu. Astfel, noul rating creçte
credibilitatea mediului de afa-
ceri românesc pe plan inter-
naÆional.

Pe de altå parte, îmbunåtåÆi-
rea ratingului ne permite çi ac-
cesul la finanÆåri de la investito-
rii instituÆionali (fonduri de
pensii stråine) care pot achi-
ziÆiona numai valori mobiliare
emise în state cu rating A.

Domnul Ionescu a enumerat
printre factorii care au determi-
nat încadrarea Æårii noastre în
categoria A4 iminenta aderare
la UE, piaÆa internå apreciabilå,

forÆa de muncå ieftinå çi califi-
catå, menÆinerea gradului de
îndatorare la un nivel sustena-
bil, precum çi creçterea inve-
stiÆiilor stråine directe, care au
permis majorarea rezervelor va-
lutare.

Totuçi, Æara noastrå are defi-
cienÆe la nivelul politicilor fisca-
le, monetare çi salariale (care
au atras critici dure din partea
Fondului Monetar InternaÆio-
nal), iar dezechilibrele macro-
economice sînt în creçtere (în
special deficitul extern).

Deçi în decembrie 2004 Bulga-
ria era cotatå mai bine decît Æara
noastrå (B+, faÆå de B), ratingul
acestei Æåri a stagnat, astfel cå a
fost devansatå, pentru prima
datå laacest capitol, deRomânia.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 2)
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A
cÆiunile SIF-urilor
çi-au mai revenit
dupå tulburarea de
la Burså creatå de
çtirea cå Erste Bank

vrea modificarea statutului
BCR ca så diminueze impor-
tanÆa SIF-urilor în adoptarea
deciziilor asupra båncii, çtire
dezvåluitå de Cåtålin Chelu,

unul dintre cei mai importanÆi
jucåtori pe piaÆa celor cinci fo-
ste FPP-uri. Investitorii în acÆiu-
ni SIF traverseazå o perioadå de
incertitudine în açteptatea mo-
mentului cînd clauzele vînzårii
BCR cåtre Erste vor deveni pu-
blice. ïn schimb, în privinÆa pe-
ricolelor pe care le-ar genera
controlul absolut asupra BCR

la care ar ajunge Erste dacå ar
modifica actualul statut, ei au
început så se liniçteascå.

Unii experÆi apropiaÆi afacerii
cu Erste afirmå cå temerea au-
striecilor dacå nu ar deÆine con-
trolul absolut asupra båncii ar
fi cå nu çi-ar putea impune mo-
dificårile pe care ar dori så le
opereze în echipa de vîrf a ma-

nagementului båncii, dar cå ar
fi nepotrivitå suspiciunea cå ei
ar intenÆiona, pe termen scurt,
majorarea capitalului BCR. Çi
cå, deci, spaima cå, în urma
majorårii, SIF-urile îçi vor dilua
participaÆia la BCR, este fårå
obiect.

Argumentul se sprijinå pe re-
comandarea formulatå de orga-
nismele financiare internaÆionale
asupra proporÆiilor optime dintre
fondurile proprii çi cele atrase,
din sistemul bancar românesc.

ProporÆia agreatå de FMI çi
Banca Mondialå pentru sistemul
bancar românesc este de 12%
(fonduri proprii raportate la fon-
duri atrase), luînd în calcul ratin-
gurile båncilor româneçti, riscul
de Æarå, graduldebancarizareetc.

Dar BCR (ca, de altfel, toate
celelalte bånci româneçti) nu
reuçeçte så exploateze întreagå
aceastå marjå, situîndu-se la o
proporÆie de 16,2% (ceea ce ilu-
streazå cå, deocamdatå, nu îçi
poate valorifica îndeajuns fon-
durile proprii çi cå, deci, ele sînt
excesive).

MAKE
(CitiÆi în pagina 2 "Zvonuri, sce-

narii çi judecåÆi riscante")

(continuare în pagina 2)

VALS LA VIENA, ROCK LA BUCUREÇTI

Majorarea capitalului
la BCR n-ar trebui
så se facå imediat

Repetarea nejustificatå
a plåÆii prin card - semn
de potenÆialå fraudå

Clonarea cardurilor çi furtul
banilor din contul asociat aces-
tora este la mare modå. "Aface-
rea" s-a extins de la "bancomate
fantomå" çi donarea de bani pe
site-uri cu nume asemånåtoare
paginilor de web ale unor insti-
tuÆii publice, la aparatele POS.

AtenÆie cînd încercaÆi så plåtiÆi
cu cardurile! Dacå, dupå ce car-
dul dumneavoastrå a fost trecut
deja prin POS çi v-a fost înmînat
çi terminalul special în care tre-
buie så introduceÆi codul PIN, vî-
nzåtorul susÆine cå tranzacÆia nu
a fost efectuatå, solicitaÆi o chi-
tanÆå care så precizeze motivul.
Aceasta pentru cå este posibil ca
aparatele så fi fost folosite pentru
clonarea cardului çi memorarea
codului PIN, care så fie ulterior fo-
losite pentru extragerea banilor
din contul dumneavoastrå.

Radu GraÆian GheÆea, preçe-
dintele AsociaÆiei Române a
Båncilor, a declarat pentru zia-
rul BURSA cå Æara noastrå nu se
confruntå cu un sistem de
fraudå mai ridicat ca intensitate
decît în restul Europei. Domnia
sa trage înså un semnal de
alarmå asupra faptului cå
deÆinåtorii de card nu respectå

în totalitate regulile de utilizare a
acestora. O primå regulå este se-
pararea codului PIN de card iar a
doua påstrarea acestuia în raza
vizualå cînd se efectueazå plåÆi.

Clientul unei bånci comercia-
le a semnalat o astfel de pro-
blemå la începutul acestui an.
El a dorit så plåteascå cu cardul
la o benzinårie. Cînd s-a dus la
ghiçeu, vînzåtorul i-a luat car-
dul, l-a trecut printr-un POS
identic cu unul normal çi i-a
înmînat un terminal, ca så in-
troducå codul PIN. Dupå ce
clientul a introdus codul PIN,
operatorul a luat terminalul çi
l-a pus pe ghiçeu. Dupå un mi-
nut, înså, vînzåtorul i-a comu-
nicat clientului cå tranzacÆia nu
a funcÆionat çi i-a solicitat repe-
tarea operaÆiunilor. A doua oarå
a folosit înså aparate veritabile.

ïntr-o prima fazå vînzåtorul a
copiat banda magneticå a car-
dului çi, de asemenea, codul
PIN. Cardul clonat a fost ulte-
rior utilizat pentru ridicarea de
numerar.

Açadar, trebuie så fiÆi foarte
atenÆi cînd folosiÆi cardul.

Magda Stoica

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.01.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Decembrie 2005 0,5%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,12 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6506 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,65 RON

• FORTUNA GOLD (25.01.) . 13,21 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,36 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,11 RON

• FVP (25.01.) . . . . . . . . . 21,7569 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9705 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,05 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,18 RON

• FORTUNA CLASSIC (25.01.) 6,75 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu net/economie (nov.):774RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.01.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6324 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9538 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,8508 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 39,5661 RON
• FON (25.01.). . . . . . . . . . 45,1336 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,39 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7388 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,10 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . 15,6420 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 14,3608 RON
• BT Clasic (25.01.). . . . . . . . 10,62 RON
• BT Maxim (25.01.) . . . . . . . 12,27 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 36,1892 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 99,95 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.01.2006)
• BET: 7849,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,00%

• BET-C: 4580,13 . . . . . . . . . . . . . . . 0,77%

• BET-FI: 51.248,59. . . . . . . . . . . . . . 0,97%

• BET ROTX: 17.018,50. . . . . . . . . . . 0,90%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (25.01.2006)

• DOLAR

C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON

• EURO

C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,655 RON

China
a devenit
a patra
economie
din lume

E
conomia Chinei a crescut
cu 9,9% în 2005, devenind
astfel a patra economie din
lume, în defavoarea Marii

Britanii, care a pierdut poziÆia re-
spectivå. EvoluÆia s-a datorat
exporturilor record çi investiÆiilor
în producÆie. Produsul Intern
Brut al Chinei a însumat 18.200
miliarde de yuani (2.260 miliarde
de dolari) în 2005, potrivit
anunÆului fåcut, ieri, de comisa-
rul Li Deshui, din cadrul Biroului
de Statisticå. ïn schimb, econo-
mia Marii Britanii a totalizat
2.020 miliarde de dolari în 2005,
conform celor dezvåluite ieri, la
Londra. ïn 2004, creçterea econo-
miei Chinei a fost de 10,1%.

Premierul Wen Jiabao in-
tenÆioneazå så încurajeze chel-
tuielile celor 1,3 miliarde de lo-
cuitori ai Æårii çi mai puÆin inves-
tiÆiile. Extinderea sectorului de
producÆie, care a sprijinit evo-
luÆia economiei Chinei, în sen-
sul dublårii PIB-ului în ultimii
zece ani, a generat o capacitate
excesivå, care ar putea determi-
na falimentul unor unitåÆi, apa-
riÆia creditelor fårå acoperire çi
pierderea locurilor de muncå în
anumite sectoare. (pagina 11)

Alimentarea cu gaze revine încet la normal
Primul Ministru Cålin Popes-

cu-Tåriceanu a discutat ieri cu
responsabilii din domeniul ener-
giei despre evoluÆia situaÆiei
aprovizionårii cu gaze çi måsuri-
le suplimentare care trebuie
luate pentru normalizarea li-
vrårilor cåtre consumatori. Cu
aceastå ocazie, ministrul econo-
miei, CodruÆ Çereç, a anunÆat cå
aprovizionarea consumatorilor
casnici din zona centralå a Bu-
cureçtiului va reveni treptat la
normal. SituaÆia livrårilor de
gaze în judeÆele din nordul Mol-
dovei va fi reglementatå în
urmåtoarele douå zile. Ministrul
Çereç a adåugat: "Continuåm
demersurile diplomatice cu au-
toritåÆile ruse pentru revenirea
la livrårile normale de gaze. Vom
menÆine decizia de diminuare a
consumului de gaze al agenÆilor

economici industriali, vom soli-
cita «Distrigaz Nord» çi «Distrigaz
Sud» så intervinå cu operativita-
te la solicitårile populaÆiei". Dis-
tribuitorii români de gaze natu-
rale înregistreazå încå dificultåÆi
în furnizare în zona de nord a
Moldovei din cauza menÆinerii la
cote ridicate a consumului çi a
situårii la extremitåÆile siste-
mului de transport. "Transgaz"
Mediaç anunÆå o creçtere de
60% a consumului mediu de
gaze la populaÆie, faÆå de valorile
normale. Cum la punctul de in-
trare a gazelor Isaccea se înregis-
treazå în continuare o reducere
de debit de 10-15%, din toate
cele 8 depozite de înmagazinare
subteranå se extrage la capaci-
tate maximå.

Ana Zidaru

Aurel Radi


