
EVOLUTII FINANCIARE

America nu-çi poate exercita rolul de li-
der, dacå nu funcÆioneazå ca o societate
eficientå. Iar combustibilul oricårei so-
cietåÆi performante este speranÆa. Nu
speranÆa ca açteptare pasivå çi vanå a
unui viitor mai bun, care depinde de alÆii,
ci speranÆa generatå de viziunea çi ener-
gia care pun în operå programe sociale,
strategii economice, capabile så so-

luÆioneze problemele cele mai stringente ale naÆiunii, folosind
energiile naÆiunii. S-a dovedit AdministraÆia Bush capabilå de
aça ceva?

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Quo Vadis America?", semnat de
Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

ADS: Insula Mare
a Bråilei este
folositå în mod
ilegal de trei ani

Societatea "TCE 3 Brazi"
Piatra NeamÆ, deÆinutå de fos-
tul deputat PSD CuliÆå TårîÆå,
foloseçte, încå din anul 2003,
fårå temei legal Insula Mare a
Bråilei (IMB), a declarat ieri,
Barna Tanczos, directorul ge-
neral al AgenÆiei Domeniilor
Statului (ADS). Domnia sa a
menÆionat cå, la ora actualå,
ADS açteaptå pronunÆarea
sentinÆei în procesele cu firma
fostului deputat PSD, pe rol
fiind patru litigii.

Firma al cårei proprietar
este CuliÆå TårîÆå are, în
prezent, cea mai mare datorie
cåtre ADS. "Peste 32% din to-
talul sumei råmase de recupe-
rat de ADS este compuså din
debitul societåÆii «TCE 3 Brazi»,
evaluat la circa 300 de miliar-
de de lei vechi", a declarat di-
rectorul general al ADS.

Procesele ADS cu firma din
Piatra NeamÆ privesc anularea
contractului de arendå cu
aceasta, dar çi atribuirea di-

rectå a IMB, fårå licitaÆie,
respectiv lipsa de folosinÆå a
terenului. Pînå la soluÆiona-
rea situaÆiei, oficialii ADS au
fåcut o cerere de stråmutare a
dosarelor de la Bråila la Bucu-
reçti, înså fårå nici un rezul-
tat.

Anul trecut, "TCE 3 Brazi" a
plåtit agenÆiei suma de douå
milioane de dolari drept rede-
venÆe, au precizat reprezen-
tanÆii ADS. Domnul Tanczos a
mai spus cå ADS va calcula, în
perioada urmåtoare, sumele
pe care firma le are de plåtit
pentru "lipsa de folosinÆå".

Eli Roman

STIRI

Ståpînii Bursei -
brokerii båncilor sau ceilalÆi?

Brokerii din SSIF-urile deÆi-
nute de bånci s-au întrunit
într-o reuniune informalå ca
så se punå de acord asupra
unei strategii comune la ale-
gerile de aståzi pentru organe-
le de conducere ale pieÆei de
capital - preçedinÆia Bursei çi
ANSVM çi Consiliul de Admi-
nistraÆie al Bursei.

ïntrunirea a dat apå la
moarå acelora care, de mai
mult timp, suspecteazå casele
de brokeraj ale båncilor de in-
terese sectare.

Adevårul este cå, principial,
piaÆa de capital se aflå în com-
petiÆie cu piaÆa bancarå.

De pildå, creçterea dobînzi-
lor la depozitele bancare dis-
locå investitori din piaÆa de
capital, atrågîndu-i så-çi pla-
seze banii în bånci. Dupå cum
çi viceversa, perioadele agita-
te de la Burså promit po-
tenÆiale cîçtiguri superioare
valorificårii banilor prin depo-
zite bancare, cu efectul cå îm-
puÆineazå din clientela siste-
mului bancar.

ObservaÆia stå în spatele fol-
clorului creat în piaÆa noastrå
de capital, cum cå societåÆile
de brokeraj ale båncilor s-ar
deosebi de celelalte case de
brokeraj, pentru care repre-
zintå un pericol. ïn parte, de-
sigur, casele de brokeraj ban-
care sînt realmente periculoa-
se pentru celelalte, dar în ter-
menii competiÆiei fireçti din
piaÆa serviciilor financiare.
Ele sînt periculoase pentru cå
beneficiazå de forÆa potenÆialå

a båncilor care le sînt acÆionari
- forÆå financiarå çi legåturi cu
clienÆi mari.

Dar, de aici çi pînå la a sus-
pecta cå interesul lor secret
este så încetineascå dezvolta-
rea pieÆei de capital, se întinde
un spaÆiu de perversitate greu
de imaginat a fi verosimil.
Este prea sofisticat în stadiul
în care ne aflåm cu ambele
pieÆe - cea bancarå çi cea de

capital. Çi presupune o înÆele-
gere nu între casele de broke-
raj ale båncilor, ci între bånci
însele.

Cu toate astea, întrunirea
brokerilor de la societåÆile
båncilor este realå çi semni-
ficå faptul cå ele çi-au identifi-
cat interese aparte de restul
comunitåÆii brokerilor. Unii
calculeazå cå, întrucît sînt
unsprezece case de brokeraj

ale båncilor, nu le este imposi-
bil så obÆinå majoritatea în
Consiliul de AdministraÆie al
Bursei, care cuprinde doar
nouå persoane. Curentul de
opinie printre specialiçti apre-
ciazå cå n-ar trebui så le fie re-
fuzatå båncilor prezenÆa în
Consiliu, dar cå ar trebui limi-
tatå printr-o reglementare
care acum nu existå. Dacå o
astfel de reglementare ar intra
în preocuparea comunitåÆii
brokerilor, atunci este predic-
tibil cå, în viitor, alegerile vor
trebui så se supunå unui al-
goritm. Cåci este cunoscut
faptul cå CNVM a cerut modi-
ficarea Statutului Bursei,
astfel încît så-çi deschidå ac-
ces clientelei pieÆei - investitori
çi emitenÆi - în structura
acÆionariatului. Acest impera-
tiv çi-ar împlini intenÆia dacå
acelor reprezentanÆi ai clien-
telei pieÆei le va fi håråzit çi
cîte un loc în conducerea
pieÆei. Ceea ce înseamnå a
configura un algoritm al viito-
rului Consiliu de Adminis-
traÆie, cu un loc pentru re-
prezentantul investitorilor,
unul pentru cel al emitenÆilor,
douå locuri pentru casele de
brokeraj ale båncilor çi cinci
locuri pentru celelalte case de
brokeraj.

Poate cå aståzi, în ziua ace-
stor alegeri ale pieÆei de capi-
tal, algoritmul pare forÆat. Dar
sigur, acesta este un subiect
care ne açteaptå în viitor.
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RÅZBOI CU DELICATESE... DIN PATISERIA LUI COPOS

Båsescu l-a întårîtat pe
Voiculescu contra lui Vîntu
l Ministrul CodruÆ Sereç este victima unei traduceri inexacte din englezå, susÆine çeful såu de partid l Ies la
ivealå sentimentele gingaçe ale lui Vîntu pentru Voiculescu l Sorin Roçca Stånescu îi trimite pe Voiculescu
çi Copos la Radio Erevan l Vîntu, Roçca Stånescu çi Liviu Luca afirmå cå-i dau în judecatå pentru calomnie
pe Voiculescu çi Copos l ... çi probabil cå va mai urma!

FMI doreçte
un Cod Fiscal
stabil pentru
Æara noastrå

R
eprezentanÆii dele-
gaÆiei Fondului Mone-
tar InternaÆional (FMI)
au recomandat, în cad-

rul unei întîlniri cu preçedintele
Comisiei de buget, finanÆe,
bånci a Senatului, domnul Va-
rujan Vosganian, elaborarea
unei strategii fiscale pe termen
lung, care så nu necesite modi-
ficåri anuale ale legislaÆiei fis-
cale. Directorul adjunct al De-
partamentului Europa, Susan
Schadler, çeful delegaÆiei FMI în
România, Emmanuel van der
Mensbrugghe, çi reprezentan-
tul FMI la Bucureçti, Graeme
Justice, au prezentat princi-
palele teme ce au stat în atenÆia
delegaÆiei, pe durata vizitei în
România.

Acestea s-au referit la nivelul
cheltuielilor bugetare în anul

2006, cu deosebire cele privind
nivelul cheltuielilor salariale, la
måsurile pentru atingerea Æintei
de inflaÆie, precum çi la måsuri-
le de reducere a deficitului de
cont curent. ReprezentanÆii
Fondului Monetar considerå cå
este necesarå o corelare între
evoluÆia cheltuielilor bugetare
çi politica de Æintire a inflaÆiei.
Membrii misiunii au semnalat,
totuçi, o anumitå îmbunåtåÆire
faÆå de situaÆia din toamna
anului trecut, care a dus la sus-
pendarea negocierilor. Revizui-
rea Codului Fiscal a fåcut su-
biectul unei discuÆii destul de
ample. Senatorul Varujan
Vosganian a prezentat misiunii
FMI obiectivele politicii fiscale,
pentru perioada urmåtoare,
care vizeazå asigurarea supor-
tului financiar necesar inte-
grårii, stimularea sectorului
privat, adoptarea acquis-ului
comunitar, îndeosebi în ceea ce
priveçte TVA-ul, menÆinerea de-
ficitului bugetar la nivele redu-
se, precum çi o îmbunåtåÆire a
capacitåÆii administrative. Va-
rujan Vosganian a aråtat cå nu
existå nici o intenÆie de majora-
re a cotei unice sau a TVA-ului.
Varujan Vosganian çi-a expri-
mat speranÆa cå FMI va decide
reluarea acordului cu România,
astfel încît acesta så fie finalizat
pînå la jumåtatea acestui an.

C.P.

T
rebuie cå preçedinte-
le Traian Båsescu îçi
freacå palmele satis-
fåcut, constatînd
cum discursul såu

dezlånÆuit de acum douå zile, Æi-
nut la Ministerul de Interne, a
încins påsatul în preså, în gu-
vern, în politicieni çi în aface-
riçti.

Nåbådåiosul nostru preçe-
dinte a izbucnit atunci într-o

ditirambå: "VeÆi vedea trusturi
de preså care se bat cu alte
trusturi de preså, pentru cå, în
spatele lor, sînt niçte patroni
care ori apårå «Rafo», ori apårå
«Rompetrol», ori apårå ilega-
litåÆile de la FNI, ori apårå sau
pun sub mantia neçtiinÆei
acÆiunile viguroase de a pune
mîna pe cît mai multe SIF-uri,
ori aflåm cå vrem så parti-
cipåm la privatizarea CEC,

pentru cå tot controlåm niçte
SIF-uri [...]

El a adåugat cå grupurile de
interese care dominå grupuri-
le mass-media le utilizeazå în
båtålia de discreditare ori a
adversarului de piaÆå, ori a
instituÆiilor statului. "Sînt lu-
cruri nelegitime, sînt grupuri
de tip mafiot çi am så vå cer så
porniÆi de la acte normative
emise de Guvern", a mai cerut

preçedintele lucråtorilor de la
Interne.

Preçedintele a mai fåcut alu-
zie, în context, la o intenÆie a vi-
cepremierului CodruÆ Çereç så
încheie un contract guverna-
mental fårå licitaÆie, prin nego-
ciere directå (un semn de co-
rupÆie).
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BCE îçi menÆine, deocamdatå,
dobînda

Banca Centralå Europeanå
(BCE) a decis, ieri, så-çi
menÆinå dobînda la nivelul ac-
tual, de 2,25%. Preçedintele in-
stituÆiei, Jean-Claude Trichet,
a declarat cå açteptårile pieÆei
privind majorarea dobînzii
BCE luna viitoare sînt "rezona-
bile", datå fiind accelerarea
creçterii economice în cele 12
state din zona euro. ïn plus,
Trichet a afirmat cå instituÆia
va fi vigilentå în privinÆa evo-
luÆiei inflaÆiei. Potrivit estimåri-
lor BCE, acest indicator va
depåçi în 2006 limita de 2%

prevåzutå de banca centralå, si-
tuaÆie care se repetå, astfel,
pentru al çaptelea an consecu-
tiv.

BCE çi-a majorat dobînda de
referinÆå în luna decembrie
2005, måsurå luatå pentru pri-
ma oarå în ultimii cinci ani.
Pînå la acel moment, dobînda
BCE s-a situat la nivelul minim
al ultimilor çase decenii (2%).
Investitorii açteaptå ca BCE
så-çi majoreze dobînda la
2,50% în reuniunea sa din 2
martie, respectiv la 3% pînå la
finele anului. (A.V.)

CEZ a mai plåtit
15,5 milioane euro
pentru "Electrica Oltenia"

"Electrica" SA urmeazå så
încaseze în plus 15,45 milioa-
ne euro faÆå de preÆul de
cumpårare plåtit deja de CEZ
Cehia la finalizarea privatizårii
filialei "Electrica Oltenia".
Conducerea Ministerului Eco-
nomiei çi ComerÆului a expli-
cat cå acest lucru este posibil
ca urmare a aplicårii mecanis-
mului de ajustare a preÆului
dupå finalizarea privatizårii çi
a evoluÆiei favorabile a "Elec-
trica Oltenia". Potrivit unui co-
municat de presa remis re-
dacÆiei, toate aceste prevederi
sînt stipulate în contractul de
privatizare a filialei, iar preÆul
total încasat de "Electrica".
pentru pachetul vîndut la filia-
la Oltenia va creçte la 62,83
milioane euro. Conform con-

tractului de privatizare, preÆul
de cumpårare pentru 24,62%
din capitalul social al societåÆii
este de 47,372 milioane euro.
Pentru subscrierea aferentå
majorårii de capital social astfel
încît investitorul så deÆinå 51%
din capitalul social majorat
preÆul este de 103,627 milioane
euro. Transferul dreptului de
proprietate asupra acÆiunilor
vîndute çi subscrise de CEZ la
"Electrica Oltenia" SA a avut loc
în data de 30 septembrie 2005.
Proiectul de privatizare a fost
derulat cu asistenÆa con-
sorÆiului de consultanÆå con-
dus de "Banc of America Secu-
rities" Ltd, finanÆat prin pro-
gramul PHARE.

Alina Toma

Graeme JusticeVALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (03.02.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Decembrie 2005 0,5%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,14 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6584 RON

• FDI Europa Obligatiuni . . 35,8505 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,75 RON

• FORTUNA GOLD (2.02.) . . 13,22 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,38 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,14 RON

• FVP (2.02.) . . . . . . . . . . 21,7757 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 6,0999 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,39 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,33 RON

• FORTUNA CLASSIC (2.02.) . 6,64 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (nov.):1017 RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (02.02.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6040 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,9039 RON
• FMT (2.02.) . . . . . . . . . . 40,5659 RON
• BT Clasic (2.02.) . . . . . . . . 10,64 RON

• BT Maxim (2.02.). . . . . . . . 12,28 RON

• FON (2.02.). . . . . . . . . . . 45,7449 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON
• FI NAPOCA (2.02.) . . . . . . 0,7594 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,45 RON
• ACTIVE DINAMIC (2.02.) 15,7157 RON
• KD Maximus (2.02.) . . . . 14,5518 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . 101,36 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . 100,13 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.02.2006)
• BET: 8225,77 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,38%

• BET-C: 4824,64. . . . . . . . . . . . . . . -1,04%

• BET-FI: 54.066,97 . . . . . . . . . . . . . -1,36%

• BET ROTX: 17.906,64 . . . . . . . . . . -1,48%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (02.02.2006)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON

• EURO

C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON

"TCE 3 Brazi" a arendat Insula
Mare a Bråilei pentru 20 de ani,
începînd din luna octombrie
2001. IMB are o suprafaÆå totalå
de 71.000 de hectare, din care
suprafaÆa arabilå reprezintå cir-
ca 56.000 de hectare.

Sorin Ovidiu VîntuDan Voiculescu


