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- Investitiile “THR Prahova”
vinziri de 97,9 milisane de estimate pentru 2006-2007 se
eurs in 2005 ridica la peste 8.000.000 RON
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Moneda nationala s-a apre-
ciat puternic ieri, ceea ce a tri-
mis euro din nou sub pragul de
3,5 RON in mai putin de o
sdptamind. Banca Nationald a
Romaniei a stabilit ieri un curs
de referinta valabil astizi de
3,4814 RON, in scadere cu
0,0244 RON fati de ziua prece-
denta.

Dealerii sustin ca trendul de
apreciere pe care evolueaza mo-
neda nationald in prezent se va
mentine si in perioada urmatoa-
re. Unii dintre acestia considera
ca in citeva zile vom asista la un
curs de 3,45 RON pentru un
euro. Acest nivel ar putea fi
unul interesant pentru ca spe-
culatorii sa isi marcheze profi-
turile si s cumpere valutz ca sa
iasa din piata. In acelasi timp,
BNR ar putea sa isi faca simtita
prezenta in piata ca si tempe-
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Euro coboara din nou

,5> RON

reze aprecierea monedei natio-
nale.

Analistul financiar Dragos
Cabat ne-a declarat ca se
asteaptd ca BNR sa intervind
pe piata valutara chiar astizi
sau miine pentru ca nivelul de
3,5 RON era unul decisiv. In
plus, domnul Cabat sustine ca,
in mod normal, moneda natio-
nala ar fi trebuit sa se depre-
cieze in raport cu cea euro-
peana. Domnia sa apreciaza ci
moneda nationala nu ar trebui
sa se aprecieze in termeni no-
minali cu mai mult de 2,5% -
3% pe parcursul intregului an
ca sd nu afecteze evolutia eco-
nomiei. In schimb, numai de la
inceputul anului si pind in
prezent, leul s-a apreciat cu pes-
te 5%.

Magda Stoica

George Bush - cadere libera
in sondajele de opinie

Presedintele Statelor Unite,
George Bush, beneficiaza de
tot mai putina popularitate,
respectiv incredere in rindul
alegatorilor sai. Un sondaj rea-
lizat de CBS, publicat ieri,
aratd ca numai 34% dintre
americani sint de acord cu
ceea ce intreprinde presedin-
tele, fata de 42% luna trecuta.
Totodata, 59% din cei intervie-
vati dezaproba politica lui
Bush, ceea ce inseamna nive-
Iul minim atins in sondajele

realizate de CBS. Analiza mai
arata ca a crescut pesimismul
privind situatia din Irak, numai
30% dintre chestionati
aprobind modul in care a admi-
nistrat Bush acest conflict. In-
trebati daci presedintelui "i
pasi de popor’, 51% au
raspuns negativ, fata de 47% in
sondajul anterior. Sondajul
CBS publicat ieri a fost realizat
pe un esantion de 1.018 persoa-
ne, in perioada 22-26 februa-
rie. (A.V.)
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Biciul. O unealta multi-functionala a politi-
cii. Cu el sintem minati pe calea "reforme-
lor", sfircul lui pocneste
nare, inainte de a lovi, daca o luam prea tare
hais ori cea, el imprima miscarea continua
de rotire titirezului politicii autohtone, de
care inocent si fascinati ne amuzam, atit de

in semn de atentio-

Exact ca in lumea clasica a anti-
ceea ce se intimpla in lumea noa-

stra, a muritorilor, este doar un reflex al competitiilor, al razboaielor, al
toanelor ori al planurilor marete pe care Stapinii le urzesc in lumea lor,
lume la care nu avem acces, pe care nu o putem influenta si pe care,
structural, nu o vom putea intelege, niciodata.

Cititi, in pagina 3, articolul "Circ mult, piine putina", semnat de

Cornel Codita.
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ondul "Proprietatea” nu
este pregitit sa fie listat
la Bursa in perioada
imediat urmatoare asa
cum s-a anuntat re-
cent, apreciaza presedintele Co-
misiei de Buget, Finante, Banci
din Senat, Varujan Vosganian.
Ziarul "Bursa” a semnalat acest
fapt prin mai multe articole in
care explica pasii pe care Fondul
trebuie sé-i facd pentru a putea fi
prezent pe piata de capital. In
urma intilnirii de ieri dintre Comi-
sia Senatoriald si reprezentantii
Fondului, ai Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare si cei ai Bursei
de Valori Bucuresti, s-a luat deci-
zia sa se amine listarea Fondului
la Bursa intrucit mai sint anumi-
te etape ce trebuie urmate pentru
ca Fondul sa poata fi listat.
Presedintele BVB, Septimiu
Stoica, ne-a declarat: "Probabil
ca mai trebuie facut cite ceva in

Varujan Vosganian

ceea ce priveste termenele.
Acest lucru depinde de legi-
slatie, fond, redactarea pro-
spectului, acordul CNVM, etape
ce trebuie parcurse pentru li-
starea la Bursa".

Potrivit evaluarilor realizate, cir-
ca 10% din cererile de despagubi-
re au fost solutionate. Varujan
Vosganian ne-a declarat: "Fondul
Proprietatea nu se incadreaza in
categoria Organismelor de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare
intrucit peste jumatate din active-
le sale sint creante si actiuni neli-
state la Bursa si ca atare acesta
va face parte din categoria altor
organisme de plasament colec-
tiv". Domnia sa ne-a mai precizat
cd au fost preschimbate titluri in
actiuni ale Fondului de circa 400
de milicane de euro. "Peste
jumitate din cererile de acordare
de actiuni la Fondul Proprieta-
tean vor fi solutionate pina la sfir-

FONDAT iN 1990, iN SPRUSNUL BURSELOR ROMANESTI

O idee, ca si fie
sugestiva,
trebuie sa vina
cu forta unei
revelatii.

William James
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de inchiriere a
apartamentelor din Arad
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BANCA TRANSILVANIA

in pozitia
de avint,
Fondul
"Proprietatea”
s-a lasat
pe ciuci

@ Probleme insurmontabile la listarea imediata

pe Bursa

situl anului 2006", afirma senato-
rul PNL.

Varujan Vosganian ne-a mai
declarat: "Procedurile sint foar-
te complicate in administratia
locala si exista din partea Gu-
vernului si 0 anumita nemulfu-
mire legatd de modul in care ad-
ministratia onoreaza indeplini-
rea acestor proceduri’. Domnia
sa a tinut sa precizeze ca deru-
larea in continuare a procesului
nu va fi ingreunata pentru ca
restul actiunilor va ramine in
proprietatea statului, care le va
acorda solicitantilor pe masura
solutionarii cererilor. Domnia
sa ne-a mai precizat cd re-
prezentantii Fondului au solici-
tatlistarea la Bursa, insa CNVM
nu a fost de acord sa faca unele
derogari de la lege, intrucit, in
opinia membrilor CNVM, fondul
nu este pregatit inca de o ase-
menea operatiune. Ca atare, se-

natorul PNL afirma ca trebuie
sa fie modificata legea astfel
incit doar companiile care detin
participatii importante la Fond
si fie listate. Domnia sa propu-
ne ca alternativé, pin la lista-
rea Fondului, o piati in care ti-
tlurile sa poata fi tranzactiona-
te.

Fondul "Proprietatea” a fost
creat in 2005 pentru despagu-
birea fostilor proprietari de imo-
bile deposedati de regimul co-
munist, cirora nu li se mai pot
restitui in natura bunurile con-
fiscate. Acestia vor primi in
schimb actiuni ale Fondului.
Fondul "Proprietatea” are in
portofoliu actiuni la 114 com-
panii romanesti, capitalul so-
cial fiind de 14,4 miliarde de lei
noi. (Andreea Negru)

(Citifi, in pagina 5, "PROPRIETARI
'ACUZA: Fondul «Proprietatea: - un fias-
o pentru unii, o afacere pentru alfii’

Taxele excesive
innegresc piata aurului

Cea mai mare parte a cererii de
bijuterii de pe piata autohtona
este satisfacuta, se pare, prin
opratiuni ilegale. Aproape doud
treimi din piata actuala a bijute-
riilor din aur este alimentata de
piata neagra si gri, a declarat
pentru ziarul "BURSA", Karl He-
inz, presedintele Patronatului
Bijuterilor din Romania. In acest
context, riscul pentru consuma-
tor este foarte mare, a adaugat
domnul Heinz, desi preturile
practicate pe piata neagra sint
mai mici. Domnia sa sustine ca
situatia se datoreaza fiscalitatii
excesive din acest sector.

Karl Heinz spune ca aproape
jumitate din pretul unei bijute-
rii este reprezentat de taxe: 25%
din pret este reprezentat de ac-
cize, la care se adauga inca 19%
taxa pe valoarea adaugata.
Astfel, pentru a obtine pretul pe
gram al pietei trebuie sa pornim
calculul de la cursul oficial
afisat zilnic de BNR. Apoi, ace-
sta se inmulteste cu 0,585 (par-
tea reprezentatd de aur in
aliajul respectiv). La suma obti-
nuta se adauga 10%, re-
prezentind pierderea tehnica.
Doi euro pe fiecare gram repre-
zinta manopera. La aceasta va-
loare trebuie adiugate taxele
(accize 20% si TVA 19%). In fi-
nal obtinem un pret la poarta
producatorului. In plus, la
acest pret mai trebuie adaugat
cite un euro pe fiecare gram

pentru angrosare. In final, co-
merciantii adauga si ei 35%, iar
cumpéritorul va plati 80 - 90
RON pe gramul de bijuterie.
Presedintele Patronatului Bi-
jutierilor apreciazi ca productia
autohtona de bijuterii din aur se
ridica la circa 300 - 400 de kilo-
grame lunar, reprezentind circa
40% din cererea existenta pe
piata. Volumul proctiei de aur ar
putea si creascd cu 10% pina la
20% daci pe piata ar fi aprovi-
zionare cu materie prima (aur si
lingouri) coerent? si calculabila.

Dupa integrare este de
asteptat sa se formeze o
piata a lingourilor de aur

Aurul este un plasament pe ter-
men mediu si lung, sustine Karl
Heinz. Domnia sa ne-a explicat ¢,
desi pe termen scurt putem asista
Ia fluctuatii ale pretului aurului, pe
termen mai lung bijuteriile de cali-
tate (prin tezaur si manopera) dau
posibilitatea unor cistiguri impre-
sionante. Momentan nu putem
investi in lingouri de aur, ci nu-
‘mai in bijuterii. Karl Heinz susti-
ne ci aceastd situatie se dato-
reazi faptului ci a trecut foarte
putin timp de la implementarea
unui cadru legislativ care sa su-
pravegheze o astfel de piata (sfir-
situl anului trecut).

Magda Stoica
(continuare in pagina 8

Salariatii "Petrom"
cer premierului
Tariceanu sa-si
explice acuzatiile

Asociatia  Salariatilor din
Societatea Nationala a Petro-
lului "Petrom" solicita premie-
rului Calin Popescu Taricea-
nu sa explice modul in care
s-a "incercat eludarea preve-
derilor referitoare la vinzarea
a 8% din Petrom catre anga-
jati". Reactia survine in urma
unor declaratii televizate ale
premierului Calin Popescu
Tariceanu, potrivit carora in
spatele achizitionarii de catre
Asociatia Salariatilor a 8% din
SNP Petrom ar sta anumite
grupuri de interese.

De asemenea, salariatii cer
premierului ca arate care este
«'formula care era prevazuta
in Ordonanta de Urgenta prin
care se evita ca vinzarea sa se
faca direct catre angajati si se
dadea preferintd unei aso-
ciatii in spatele cdreia stau
anumite grupuri de interese»
si care este grupul de interese
din spatele nostru".

Salariatii sint de parere ca
"de fiecare data cind este
adusd in discutie problema
asa-numitelor grupuri de in-
terese, este datd ca exemplu
vinzarea actiunilor Societatii
Nationale a Petrolului SNP Pe-
trom catre salariatii acestei
societati, acreditindu-se ideea

ca sintem singurul grup de in-
terese din Romania".

Asociatia Salariatilor susti-
ne ca vinzarea unor pachete
de actiuni catre salariati in ca-
drul privatizarii unei societati
a statului nu este un proiect
promovat de vreun grup de in-
terese, ci a fost initiat chiar de
Guvernul Romaniei, ca o
mésura care si permita anga-
jatilor societatilor respective
sd participe la procesul de pri-
vatizare.

Organizatia sindical preci-
zeaza intr-un comunicat: "Noi
am venit cu o formula pe care
am considerat-o potrivita, si
anume: am cautat si am gasit
un finantator prin Programul
Asociatiei Salariatilor, re-
spectiv renumita banca Cre-
dit Suisse First Boston, ca sa
ii sprijinim pe cei care nu au
banii necesari sa poatd
cumpira singuri actiunile si,
in acelasi timp, le-am oferit
posibilitatea celor care au
avut resurse sa cumpere cu
banii lor actiunile, asa cum
s-a intimplat in cazul celor-
lalte privatizari la care au
participat salariati.

(AR
(continuare in pagina 3)

Daca tacea,
filosof raminea... Patriciu

Dinu Patriciu s-a apucat si ne
explice, ier, la televizor cum ci
piata actiunilor Rompetrol nu
ar fi fost manipulata in perioada
din aprilie 2004, cind societatea
a intrat la Cota Bursei: "Nu a
pierdut nimeni si toatd lumea a
avut de cistigat, aceasta a fost
motivatia pentru care am lansat
atit de spectaculos actiunea
Rompetrol’, a spus el.

Daca tacea, filosof raminea.
Pentru cd, in privinta asta, zia-
rul "BURSA" a publicat toate
elementele necesare unei con-
cluzii, abtinindu-se, insa, sa o
formuleze. Si s-a abtinut pentru
ca, pe de o parte, concluzia este
evidenta si o poate trage oricare
cititor de bun simt, si pe de alta
parte, pentru ca justitia urma,
oricum, si se pronunte.

Dar, in clipa in care Dinu Pa-
triciu vine si ameteasca publ
cul, atunci atitudinea rezervata
nu-si mai gaseste locul - si nu
intervii devine tacere complice.

In primul rind ca jocul de
bursa in piata secundara este
un joc cu semne ale valorilor -
actiuni si bani - ceea ce nu poa-
te conduce la "cistiguri pentru
toata lumea”, asa cum incearci
sd acrediteze Dinu Patriciu.
Cistigurile pentru toata lumea
nu pot veni din speculatie, ci
din productie. Teoretic, in cu-
prinsul unei unititi de timp su-
ficiente, jocul de bursa este un
"joc de suma nuld", adica, cit

cistiga unul, atit pierde altul.

Dar, in cazul Rompetrol, pier-
derile evidente au fost calculate
de deputatul Daniel Ionescu,
fost comisar CNVM, conform
caruia (pe reperul de pret de
650 de lei pentru o actiune) ele
se cifreaza dupa cum urmeaza:

1. Rafiniria Vega a pierdut
530 de miliarde de lei;

2. Rompetrol Rafinare a pier-
dut 1,5 miliarde de lei;

3. Rompetrol Downstream a
pierdut 12 miliarde de lei.
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Desigur, aceste pierderi se
evidentiazi  pentru  prima
saptamina de tranzactionare la
Bursa, intre zlele de 7 si 15
aprilie 2004. O parte din pierde-
ri s-ar putea zice ca s-au acope-
rit de atunci incoace, de vreme
ce actiunea Rompetrol a ajuns
astézi la un pret de peste o mie
de lei.

Problema manipularii pietei
se circumscrie, insa, acelei pe-
rioade, cind pierderea cauzati
societatilor din Grupul Rompe-
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trol are un limpede caracter de
artificialitate.

Dupa cum scria ziarul "BUR-
SA" la data de 2 aprilie 2004 (cu
cinci zile inainte de listarea Rom-
petrol la Bursd), daca s-ar fi
péstrat proportiile de dinaintea
splitarii actiunilor (valoarea no-
minala de 214.220 lei s-a dimi-
nuat la 1000 lei, insotitz find de
o operatiune de multiplicare pro-
portionala a numarului de actiu-
ni), atunci mecanica pretului la
Bursa l-ar fi adus, in prima clipa,
1a 350 de lei pe bucata.

Siin nici un caz nu ar fi putut
ajunge la de trei ori mai putin -
116 lei - la cit a lichidat Vega,
din gros.

De astfel, vinzarea dezavanta-
joasa a actiunilor Rompetrol nu
a fost operata decit de Rompe-
trol care, la distanta de o
saptamina, s-a apucat s cum-
pere la 650 de lei ceea ce vindu-
sela 116...

Lucrurile arata urit.

Da, toatd lumea a avut de cisti-
gat, numai Rompetrol a pierdut.

Daca Dinu Patriciu _ar susti-
ne, insa, in continuare, ca toata
lumea a cistigat, atunci, ca si
aiba dreptate, existd o singura
varianta: ca "off-shore"-urile
care au cumparat in prima zi la
pretul de 116 lei, si ii apartina.

Ceea ce ar echivala cu un au-
todenunt...

MAKE

K pag1 jos ziar_bursa



