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PiaÆa aurului - favorizatå
de deprecierea dolarului

PreÆul aurului a crescut ieri,
pe piaÆa europeanå, ca urmare
a deprecierii dolarului în raport
cu euro çi yenul. Este çtiut cå,
atunci cînd dolarul scade, cei
cu economii cautå un alt plasa-
ment, orientîndu-se cåtre aur,
pe care îl considerå o investiÆie
sigurå. Dolarul s-a depreciat
ieri pe fondul speculaÆiilor po-
trivit cårora Banca Centralå
Europeanå (BCE) va semnala,
în çedinÆa de aståzi, nevoia con-
tinuårii måsurii de majorare a
dobînzii de referinÆå.

Uncia de aur cu livrare ime-
diatå a fost cotatå, ieri, la
562,72 dolari pe piaÆa din Lon-
dra, în creçtere cu 1,17 dolari
sau 0,2% faÆå de ziua prece-
dentå.

"Aurul råspunde pozitiv la de-
precierea dolarului", considerå
Ross Norman, analist la "The-
BullionDesk.com" din Marea
Britanie. ïn opinia sa, chiar în
aceastå såptåmînå putem asi-

sta la o cotaÆie de 570 de dola-
ri/uncie. La rîndul såu, Wayne
Murdy, director executiv al
"Newmont Mining" Corp., cel
mai mare producåtor mondial
de aur, declarå cå "vom conti-
nua så observåm o piaÆå foarte
puternicå a aurului vreme de
cîÆiva ani de acum înainte".
Domnia sa îçi argumenteazå
spusele prin faptul cå încå exi-
stå factorii care au determinat
ascensiunea preÆurilor în do-
meniu.

Amintim cå Banca Centralå
Europeanå, cu sediul în Frank-
furt, are în prezent o dobîndå de
2,25%. Analiçtii açteaptå ca, în
çedinÆa de aståzi a conducerii
BCE, dobînda de referinÆå a in-
stituÆiei så fie majoratå cu
0,25%, la 2,50%. ïn açteptarea
acestei decizii, euro s-a apre-
ciat, ieri, pînå la 1,1951 dolari,
de la 1,1921 dolari în ziua ante-
rioarå.

Alina Vasiescu

Oamenii de afaceri
bifeazå nemulÆumiri pe
iniÆiative guvernamentale
l Modificarea Legii 31/1990 a societåÆilor comerciale atrage nemulÆumirea
oamenilor de afaceri, deçi aceçtia se declarå satisfåcuÆi de unele prevederi

ïntîlnirea de zilele trecute din-
tre vicepremierul George Copos
çi reprezentanÆii patronatului,
ai camerelor de comerÆ çi ai in-
vestitorilor stråini a vizat pro-
iectul de modificare a Legii so-
cietåÆilor comerciale. Aceastå
modificare urmåreçte alinierea
legislaÆiei mediului de afaceri
din Æara noastrå la acquis-ul co-
munitar çi adaptarea la stan-
dardele OrganizaÆiei pentru Co-
operare Economicå çi Dezvolta-
re (OECD) privind guvernarea
corporativå.

IniÆiativa modificårii legis-
laÆiei în vigoare aparÆine Mini-
sterului JustiÆiei çi este urma-
rea raportului Comisiei Euro-
pene din octombrie 2005 çi a
concluziilor Båncii Mondiale
de evaluare a legislaÆiei noas-
tre în raport cu principiile
OECD, care indicau o serie de
deficienÆe ale cadrului legal în
domeniul societåÆilor comer-
ciale.

Marian MiluÆ, preçedintele
Uniunii NaÆionale a Patrona-
tului Român (UNPR), se si-
tueazå clar de partea majori-
tarå çi declarå: "aceastå lege ar
trebui så rezolve problema
acÆionarilor adevåraÆi din
companii çi din acest motiv
trebuie så se respecte decizia

acÆionarilor majoritari". Dom-
nia sa a spus cå "dreptul acÆio-
narilor nu trebuie våzut ca
fiind moçtenit, pentru cå acÆio-
nari au devenit foarte mulÆi oa-
meni prin trecerea de la comu-

nism la capitalism çi nu poÆi
scoate o lege pentru acÆionarii
minoritari care nu au fåcut ni-
mic pentru societåÆi çi
açteaptå så mai primeascå
ceva". Se pare cå, în opinia
domnului MiluÆ, nu conteazå
cå acÆiunile primite de cetåÆeni
în cadrul Programului de Pri-
vatizare în Maså au reprezen-
tat o compensaÆie pentru
munca depuså în comunism

de creare a unei proprietåÆi co-
lective.

Domnul MiluÆ considerå cå
"este greu så copiezi o lege din-
tr-o Æarå care nu a avut pro-
prietate de stat", fåcînd referi-
re la aplicarea normelor euro-
pene în acest domeniu.

Noul proiect de lege încalcå
unele legi deja existente în opi-
nia Mariei Grapini, preçedinte
al FederaÆiei Patronale din In-
dustria Uçoarå (FEPAIUS). De-
punerea la Registrul Co-
merÆului a contractelor de ma-
nagement çi de administrare a
companiei este o astfel de lege
încålcatå, ne-a spus preçedin-
tele FEPAIUS, deoarece "ace-
ste contracte sînt confidenÆiale
çi conÆin informaÆii legate de
salariu çi de factorii motivanÆi
ai sistemului de conducere".
ïncålcarea confidenÆialitåÆii sa-
lariilor se adaugå la regle-
mentåri costisitoare cum ar fi
"depunerea situaÆiilor finan-
ciare anuale pe suport de hîrtie
çi electronic", sau la nevoia
unei dezbateri publice "cu o co-
misie specializatå în analizarea
amendamentelor", ne-a mårtu-
risit Maria Grapini.

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

Va mai trece ceva timp pînå
så avem titluri de stat la Burså

TranzacÆionarea titlurilor de
stat la Bursa de Valori Bucureçti
(BVB) este încå blocatå. Stere
Farmache, directorul general al
BVB, ne-a declarat: "Problema
cheie este depozitarea-deconta-
rea acestor titluri".

ïn opinia Comisiei NaÆionale a
Valorilor Mobiliare, depozitarul
titlurilor ar trebui så fie o insti-
tuÆie a pieÆei de capital, respec-
tiv depozitarul central, în timp

ce Ministerul FinanÆelor Publice
çi Banca NaÆionalå a României
solicitå ca acesta så aparÆinå
pieÆei bancare, eventual så fie
"TransFond".

ïn timpul discuÆiilor dintre
reprezentanÆii pieÆei de capital
çi cei ai Ministerului FinanÆe-
lor s-a luat în calcul posibilita-
tea ca titlurile de stat emise pe
perioade pînå la un an så råmî-
nå la bånci, iar cele care

depåçesc un an så fie tran-
zacÆionate pe piaÆa de capital.
Se pare înså, cå nici aceastå
soluÆie nu a convenit reprezen-
tanÆilor din Ministerul Finan-
telor çi BNR, întrucît aceçtia
nu acceptå ideea ca titlurile så
fie înregistrate la doi depozi-
tari.

Andreea Negru
(continuare în pagina 2)

Nu-i loc de
concert în SIF-uri
l A fost aprobat pragul de deÆinere la SIF-uri de 1%,
incluzînd acÆiunea concertatå

Comisia pentru piaÆa de capi-
tal din Camera DeputaÆilor a
analizat proiectul de lege pri-
vind aprobarea OrdonanÆei Gu-
vernului nr. 41/2005 privind
reglementarea unor måsuri fi-
nanciare.

Tema dezbåtutå a fost pragul
de deÆinere a acÆiunilor SIF çi
impactul implementårii acestei
måsuri asupra pieÆei de capital
çi investitorilor. Au existat douå
propuneri: prima, cea referitoa-
re la un prag de 1% fårå inclu-
derea acÆiunii concertate çi cea
de a doua vizînd un prag de 1%

cu includerea acÆiunii concerta-
te, propunere însuçitå çi de
cåtre reprezentantul Ministe-
rului FinanÆelor Publice.

ïn urma dezbaterilor, cîçtig
de cauzå a avut propunerea
privind includerea în pragul de
1% a acÆiunii concertate. La
vot a fost înregistratå o sin-
gurå abÆinere, cea a doamnei
GraÆiela Iordache, toÆi ceilalÆi
participanÆi prezenÆi votînd
pentru.

Andreea Negru
(continuare în pagina 2)

Euro, încå un pas înapoi
Moneda europeanå a conti-

nuat så se deprecieze çi ieri în
raport cu moneda naÆionalå,
înså aprecierea leului a fost mai
linå decît marÆi. Astfel, BNR a
afiçat ieri un curs de referinÆå
valabil aståzi de 3,4755 RON, în
scådere cu 0,0059 RON faÆå de
ziua anterioarå.

Dan Bunea, vicepreçedintele
BCR, apreciazå cå putem asista
la o depreciere a cursului pînå
la sfîrçitul lui 2006. Domnia sa
susÆine cå pînå la finele anului,
cursul va urca cåtre 3,55 RON -
3,6 RON, çi cå oricum în decem-
brie un euro nu va fi cotat la mai
puÆin de 3,5 RON.

Domnul Bunea mai considerå
cå BNR va interveni pe piaÆa va-
lutarå çi va deprecia leul pînå
spre un curs de 3,55 RON - 3,6
RON ca så creeze volatilitate çi
så descurajeze fondurile pur
speculative care vor så cîçtige
din diferenÆa de dobînzi de la
noi çi de pe pieÆele internaÆiona-
le. Domnul Bunea susÆine cå
BNR ar putea så deprecieze leul
çi cu 3% - 4% ca så îndepårteze
fondurile speculative.

La rîndul lor, dealerii ne-au
declarat cå açteaptå o inter-
venÆie BNR la nivelul de 3,45
RON pentru un euro. (Magda

Stoica)

Fuziunea giganticului PD cu liliputanul
PPCD va fi în fapt o absorbÆie. Çi dacå cu
aceastå ocazie va fi integrat marii familii a
popularilor, via PPCD, çi Ioan Talpeç, fost
çef al SIE, consilier al lui Ion Iliescu çi parla-
mentar social-democrat pînå la alegerea lui
Mircea Geoanå ca lider al PSD, pare så con-
teze mai puÆin. ïn fond, tot de la socialism,
cu doar un an în urmå, plecau çi democraÆii.

Iar în Parlamentul European majoritatea este formatå din populari çi so-
cialiçti.

CitiÆi, inpagina3,articolul "Post-fuziunea", semnatdeCristianPîrvulescu.

EDITORIAL

URMARE A UNUI ARTICOL DIN "BURSA"

CNVM va reduce
comisioanele

Sindicaliçtii
vor picheta Parlamentul
pînå ies la pensie

SalariaÆii din întreprinderi-
le unde se lucreazå în condiÆii
speciale vor sta în stradå o
såptåmînå, începînd de azi.
FederaÆia Sindicalå a Side-
rurgiçtilor "Metarom" çi Fede-
raÆia NaÆionalå Sindicalå "So-
lidaritatea Metal", re-
prezentînd 55.000 de anga-
jaÆi vor picheta Parlamentul
pentru a cere aplicarea con-
diÆiilor speciale de muncå, re-
troactiv pe perioada 2001-
2006.

Constantin Månailå, secre-
tar general FSS "Metarom",
ne-a spus cå solicitarea ma-
nifestanÆilor de încadrare în
condiÆii speciale a locurilor
de muncå, începînd cu 1
aprilie 2001, çi nu începînd
cu intrarea în vigoare a legii,
"nu cere Guvernului plåÆi re-
stante pentru aceastå pe-
rioadå".

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

ïN FINAL MINISTERUL FINANæELOR ÇI PIAæA DE CAPITAL S-AU ïNæELES

Impozitul pe piaÆa
de capital nu se modificå
în acest an
l Investitorii care au dobîndit acÆiuni altfel decît prin tranzacÆionarea pe Burså
vor face o declaraÆie pe propria råspundere

Cotele de impozitare a cîçtigu-
rilor obÆinute pe piaÆa de capital
nu se modificå în acest an, ne-
au asigurat reprezentanÆii
pieÆei de capital, care ieri au
avut o întrevedere cu cei ai Mi-

nisterului de FinanÆe pe aceas-
tå temå. Cota de impozitare va fi
cea stabilitå de 1% pentru veni-
turile obÆinute din tranzacÆio-
narea acÆiunilor deÆinute în
portofoliu pe o perioadå mai

mare de un an çi 16% pentru ti-
tlurile deÆinute pe o perioadå
mai micå de un an.

Andreea Negru
(continuare în pagina 2)

Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare intenÆioneazå så di-
minueze comisioanele percepu-
te emitenÆilor çi operatorilor
pieÆei bursiere.

Ciprian Ene, purtåtor de
cuvînt al CNVM, ne-a declarat:
Vor exista niçte reduceri ale
cotelor percepute de CNVM,
avîndu-se în vedere mai ales
încurajarea admiterii la tran-
zacÆionare a unor emitenÆi
noi".

ïntr-un articol apårut în ziarul
BURSA, care reprezenta un in-
terviu cu preçedintele AsociaÆiei
NaÆionale a SocietåÆilor de Valo-
ri Mobiliare, Dan Paul, a fost in-
cluså ideea transparenÆei acti-
vitåÆii financiare a Comisiei çi
reducerea comisioanelor, taxe-
lor percepute la tranzacÆiile
efectuate pe piaÆa de capital.

Andreea Negru
(continuare în pagina 2)

Anul trecut, BCR a pierdut aproape
un punct procentual din cota de piaÆå

Vicepreçedintele BCR Dan
Bunea a declarat cå anul trecut
banca a obÆinut o cotå de 25,4%
din piaÆå. Aceasta înseamnå o
scådere cu aproape un punct
procentual faÆå de anul prece-
dent, cînd BCR deÆinea 26,3%
din piaÆå din punct de vedere al
activelor. Domnul Bunea a mai
adåugat cå profitul BCR a re-
prezentat anul trecut peste o
treime (35%) din profitul la nive-
lul întregului sistem bancar. ïn
primele trei trimestre ale anului
trecut profiturile nete obÆinute

de toate båncile se ridicå la 1,7
miliarde de RON. Dacå presupu-
nem cå profiturile båncilor au
avut o evoluÆie liniarå, rezultå cå
tot anul trecut båncile au reali-
zat un profit de 2,125 miliarde
de RON. Astfel, BCR cu 35% din
total profit ar fi obÆinut se pare
743 milioane de RON, adicå pes-
te 200 milioane de euro.

Magda Stoica
(CitiÆi în pagina 8 articolul "BCR

se pregåteçte så lanseze obli-

gaÆiuni ipotecare, în acest an")

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.03.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Ianuarie 2006 1%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,19 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6846 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 35,2665 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,70 RON
• FORTUNA GOLD (1.03.) . . 13,24 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,42 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,26 RON
• FVP (27.02.) . . . . . . . . . 21,8373 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9721 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,04 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,21 RON
• FORTUNA CLASSIC (1.03.) . 6,56 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (dec.):1121 RON

Dobînda politica monetara BNR.......8,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (1.03.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4755 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9114 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,8389 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,686 RON
• BT Clasic (1.03.) . . . . . . . . 10,52 RON
• BT Maxim (1.03.). . . . . . . . 11,87 RON
• FON (27.02.). . . . . . . . . . 45,8403 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,43 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7432 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,16 RON
• ACTIVE DINAMIC (27.02.) 15,519 RON
• KD Maximus (1.03.) . . . . 14,2238 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 98,21 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,78 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (1.03.2006)
• BET: 8112,82 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,97%

• BET-C: 4781,05. . . . . . . . . . . . . . . -0,51%

• BET-Fi: 50.870,03. . . . . . . . . . . . . . 3,15%

• BET ROTX: 18.009,07. . . . . . . . . . . 0,57%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (1.03.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,905 RON
V- Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,949 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,46 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

George Copos

GraÆiela Iordache


