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Båncile sînt, în majoritate,
bune

N
ici o bancå nu a
reuçit så obÆinå anul
trecut ratingul 1
(care reflectå o si-
tuaÆie execlentå),

acordat de Banca NaÆionalå a
României. ïn schimb, o singurå
bancå a fost calificatå de BNR
cu ratingul 5 (situaÆie foarte
proastå), dar ponderea sa în sis-
temul bancar din punct de ve-
dere al activelor este de doar
0,03%, çi una cu ratingul 4
(care deÆine 0,39% din piaÆå).

Nicolae Cintezå, directorul Di-
recÆiei de Supreveghere a BNR,
a declarat pentru ziarul BURSA
cå 14 din cele 33 de bånci pen-
tru care BNR calculeazå rating
au fost încadrate la rating 2, iar
17 la rating 3. Restul båncilor
pîna la 40 cîte activeazå pe piaÆå
sînt sucursale ale unor bånci
stråine çi nu au fonduri proprii.

Domnul Cintezå ne-a precizat
înså cå o bancå notatå cu 5 nu
înseamnå neapårat cå aceasta va
da faliment, ci cå se aflå în atenÆia

BNR. O bancå poate så aibå ra-
ting 5, dar în acelaçi timp så aibå
o solvabilitate foarte bunå. Cînd
solvabilitatea unei bånci coboarå
sub2%,aceastapoate fi declaratå
falitå. Båncile care au obÆinut ra-
tingul 2 deÆin peste 78% din
piaÆå, din punct de vedere al acti-
velor, iar cele care au fost cotate
cu rating 3 - peste 21%.

Domnul Cintezå ne-a explicat
cå în procesul de notare a bånci-
lor, BNR ia în considerare çase
categorii de indicatori, care îm-
preunå formeazå "CAAMPL". Li-
tera C se referå la indicatorii care
dau informaÆii despre adecvarea
capitalul båncilor. Litera A se re-
ferå la calitatea activelor.

Magda Stoica
(continuare în pagina 8)

G
uvernul s-a hotårît
så-çi întocmeascå o
strategie de îndato-
rare în anul acesta,
folosind oportunita-

tea îmbunåtåÆirii rating-urilor
României - ocazie de împrumu-
turi mai ieftine çi mai lesne obÆi-
nute.

Guvernul a aprobat joi un Me-
morandum în virtutea cåruia
ministerele trebuie så prezinte,
pînå la sfîrçitul lui aprilie, ce
proiecte au de gînd, listå ce va fi
analizatå cu Ministerul Fi-
nanÆelor, rezultînd cuantumul
necesarului la finanÆare pe

2006.
Senatorul Varujan Vosga-

nian, preçedintele Comisiei Bu-
get, FinanÆe, Bånci, ne-a infor-
mat cå strategia de îndatorare
guvernamentalå include emi-
siunea de obligaÆiuni cu matu-
ritatea la çapte ani, care så fie lis-
tate la Burså.

Senatorul spune cå reprezen-
tanÆii Båncii NaÆionale au
agreat cå astfel de obligaÆiuni -
cu scadenÆå de peste çapte ani -
întrunesc condiÆiile listårii la
Burså. Senatorul a mai spus cå
necesarul estimat la peste un
miliard de euro pentru inves-

tiÆiile din învåÆåmînt îçi va gåsi
resursele fie prin credit bancar,
fie prin emisiune de titluri de
stat. Vosganian precizeazå cå
suma nu este prinså în buget çi
cå, deocamdatå, un total al
îndatorårii viitoare nu poate fi
estimat: "Uniunea Europeanå
ar impune o reevaluare a nive-
lului de deficit bugetar", a
menÆionat senatorul.

Faimosul bancher Bogdan
Baltazar, acum "privatizat" la
conducerea societåÆii de con-
sultanÆå BBP, spune cå aceste
împrumuturi s-ar putea consti-
tui în contrapartida necesarå fi-

nanÆårii europene (Uniunea
Europeanå urmeazå så ne acor-
de circa 30 de miliarde de euro
pentru proiectele noastre de
dezvoltare, pînå în anul 2013,
dacå venim çi noi cu o cincime
la finanÆarea lor).

Domnul Baltazar apreciazå cå
România ar obÆine cu uçurinÆå
cîteva miliarde de euro prin
îndatorare externå, confirmînd
opinia reprezentanÆilor Guver-
nului.

MAKE,
Raluca Maria Viçan

(continuare în pagina 7)

ïN FOAIER, DUPÅ "CONCERT"

Brokerii privesc
SIF-urile drept societåÆi
comerciale oarecari

SoluÆia Senatului în problema
"concertårii" la SIF-uri nu a
stins, totuçi, comentariile spe-
cialiçtilor pieÆei de capital.

Dacå preçedintele Bursei de
Valori Bucureçti (BVB) Septimiu
Stoica apreciazå partea bunå a
soluÆiei - anume cå, astfel,
evitåm anomalia obligaÆiei de
vînzare a acÆiunilor SIF, totuçi
vicepreçedintele Bursei, Dan
Paul (care este çi preçedintele
ANSVM) nu acceptå derogarea
de la principiul "acÆiuni egale,
drepturi egale". De altfel, Septi-
miu Stoica ne-a precizat cå nu
exprimå opinia comunitåÆii bur-
siere, pentru cå încå nu a existat
ocazia consultårii. Dan Paul
spune cå soluÆia de acum va da
naçtere la ocolirea legii: "Consi-
der cå existå doar douå variante
corecte: ori så råmînå validå or-
donanÆa de anul trecut, ori, dacå
se pune problema deÆinerii con-
certate, atunci atît participaÆiile,
cît çi drepturile de vot aferente
så fie în pragul de 5%".

Opiniile brokerilor urmeazå
aceste douå direcÆii conturate
de preçedintele çi vicepreçedin-
tele Bursei, semn cå cei doi au
epuizat resursele subiectului.

Cu ideea pericolului så fie oco-
litå legea, este de acord çi analis-
tul "Vanguard" Cristian Tudore-
scu: "InstituÆiile pieÆei nu pot
urmåri, în mod real, deÆinerile
concertate", spune Tudorescu,
pe bunå dreptate. Domnia sa
considerå cå procesul de con-
centrare a proprietåÆii SIF-uri-
lor este ineluctabil.

Cealaltå opinie a vicepreçedin-
telui Bursei privitoare la cores-
pondenÆa dintre drepturi çi deÆi-
nerile de acÆiuni, este susÆinutå
de Liviu Avram, broker la "Prime
Transaction": "Adevårata mizå
este, în fapt, deÆinerea unui pro-
cent semnificativ din drepturile
de vot çi, implicit, aptitudinea
unor decizii asupra managemen-
tului çi viitorului SIF-urilor",
spune domnul Avram.

Perspectiva preçedintelui Sep-
timiu Stoica este împårtåçitå çi
de Daniel Tomescu de la "Swiss
Capital", care apreciazå cå
îndepårtarea obligaÆiei de vînza-
re creeazå premisele revenirii la
normalitate.

Florian Goldstein,
Alexandra Mariç

(continuare în pagina 7)

Çanse mari ca Bursa
så primeascå listarea
obligaÆiunilor de stat

PiaÆa de capital - în plin proces de curåÆire
Amplificarea fenomenului de

retragere a societåÆilor de pe
piaÆa de capital reprezintå o
curåÆire a pieÆei de emitenÆii
care nu îndeplinesc condiÆiile
de listare sau criteriile de per-
formanÆå impuse de CNVM, ori
care nu au nevoie de serviciile
pieÆei organizate.

Våzut ca un råu necesar, pro-
cesul de curåÆire a pieÆei contri-
buie la eficientizarea pieÆei bur-
siere. Septimiu Stoica, preçe-
dintele Bursei de Valori Bucu-
reçti, ne-a declarat: "Nu îl pri-
vim cu încîntare, dar este pro-
pria decizie a societåÆilor".

(pagina 5)

Ministrul Bogdan Olteanu a demisionat
din Cabinetul Tåriceanu

Bogdan Olteanu, ministrul
delegat pentru relaÆia cu Par-
lamentul, a anunÆat, ieri,
într-o conferinÆå de preså, cå
çi-a depus demisia din aceas-
tå funcÆie. ïntrucît Bogdan Ol-
teanu va candida la preçe-
dinÆia Camerei DeputaÆilor, el
a precizat, citat de Rompres,
cå nu doreçte så existe impre-
sia unei imixtiuni a Executi-
vului în treburile Legislati-
vului.

ïn altå ordine de idei, deputa-
tul Bogdan Olteanu a afirmat cå
numirea unui reprezentant al
Partidului Conservator la con-

ducerea Loteriei Române a fost
o consecinÆå a respectårii proto-
colului coaliÆiei guvernamenta-
le. "Ministrul de finanÆe a res-
pectat Protocolul çi a acceptat o
propunere competentå din par-
tea Partidului Conservator, care
gireazå aceastå poziÆie", a spus
Bogdan Olteanu.

Domnia sa a precizat cå Adu-
narea Generalå a AcÆionarilor
Loteriei Române a fost convo-
catå de mai multå vreme pentru
schimbarea conducerii Loteriei
Române.

R.P.

SORIN ROÇCA STÅNESCU A DEMISIONAT DE LA CONDUCEREA "ACCES PRESS"

Nu vå puneÆi cu Båsescu, cå-i nasol!
Ziaristul Sorin Roçca Stånescu

çi-a dat demisia de la conducerea
reÆelei de difuzare a presei "Acces
Press", çtire comunicatå joi Bur-
sei deValoriBucureçti çiComisiei
NaÆionale a Valorilor Mobiliare,
informarea derivînd din obligaÆia
de transparenÆå a societåÆii sale
care este înscriså la Cota Bursei.

Dupå cum ne-a declarat-o, mo-
tivul demisiei stå în conflictul såu
public cu preçedintele Æårii,
Traian Båsescu. Sorin Roçca
Stånescu ne-a spus cå tot PD-ul
i-a întors spatele de cînd se aflå
"în beÆe" cu preçedintele Traian
Båsescu çi întrucît în afacerea
"Acces Press" este determinantå
relaÆia cu Primåria Bucureçtiului
ståpînitå de "democraÆi", prezenÆa
sa în fruntea societåÆii provoacå

necazuri afacerii.
"Ba, mai mult", spune Roçca

Stånescu, "am ajuns så-mi fie
teamå så-l critic în ziar, de
pildå, pe Videanu [primarul Ca-
pitalei - n.red.], ca nu cumva så
se råzbune pe «Acces Press»".

Demisionînd, Sorin Roçca Ståne-
scu eliminå acest conflict de inte-
rese.

Reamintim cå "Acces Press" s-a
constituit la iniÆiativa viguroaså
a lui Sorin Roçca Stånescu çi cu
amabilul concurs al lui Traian
Båsescu, de-a lungul primului
såu mandat de primar general al
Capitalei. Pe atunci, cei doi erau
foarte apropiaÆi, dezbinarea sur-
venind în a doua parte a anului
trecut, în august, cînd Traian
Båsescu, ales între timp drept
preçedinte al Æårii, l-a acuzat pe
Roçca Stånescu cå l-ar fi ame-
ninÆat apropo de cercetarea judi-
ciarå a lui Dinu Patriciu.

Florian Goldstein
(continuare în pagina 2)

ïn momentul în care liderii judeÆeni ai PSD au
optat, la întîlnirea de la Otopeni, pentru råstur-
narea lui Adrian Nåstase, calculele social de-
mocraÆilor erau fåcute. PSD îçi asuma pierde-
rea poziÆiei de la Camera DeputaÆilor, chiar çi o
eventualå sciziune la nivelul grupului parlamen-
tar, sperînd o clarificare organizaÆionalå çi, mai
ales, o stabilizare electoralå. Fronda grupului
deputaÆilor pro-Nåstase cu toate justificårile
parlamentariste nu a reuçit så convingå. Çefii fi-

lialelor judeÆene au fåcut un experiment fårå precedent punînd interesul or-
ganizaÆiei înaintea celui al grupului parlamentar.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Schimbarea de decor", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

Båncile comerciale sînt atent monitorizate de Banca NaÆionalå a României prin
intermediul DirecÆiei de Supraveghere. Astfel, pe baza datelor puse la dispo-
ziÆie de bånci, dar çi a cercetårilor efectuate de BNR, fiecare bancå primeçte un
rating din partea DirecÆiei de Supraveghere a Båncii Centrale.
Ratingul variazå de la 1 - care reflectå o situaÆie foarte bunå a båncii, la 5 - care
indicå o situaÆie foarte proastå a båncii.

Nicolae Cintezå

OPINII

De ce aceastå hårmålaie pe problema averi-
lor? De ce acum?
Dupå opinia mea, råspunsul este foarte simplu:
de-abia acum, în anul 2006, marea maså a elec-
toratului a înÆeles cå aça-zisa privatizare a fost
o mare hoÆie, prin care guvernanÆii çi camarila
lor s-au îmbogåÆit pe seama devalizårii avuÆiei
trecutå în proprietatea statului, dar acumulatå
din veniturile cetåÆenilor. GuvernanÆii se tem de
venirea zilei în care cetåÆenii vor cere så fie de-

spågubiÆi pentru ceea ce li s-a furat. Din acest motiv ei, guvernanÆii, au de-
clançat actualul tåråboi privind confiscarea çi impozitarea averilor, prin care
urmåresc så calmeze eventualele puseuri de revoltå ale celor 6 milioane de
familii de români aduse la sapå de lemn.

CitiÆi, în pagina 10, articolul "Averi ilicite, nejustificabile si nelegitime
(Averi bastarde)", semnat de Constantin Cojocaru.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.03.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Februarie 2006 0,24%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,23 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6994 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . . 35,029 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,68 RON
• FORTUNA GOLD (16.03.) . 13,28 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,45 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,33 RON
• FVP (17.03.) . . . . . . . . . 21,8856 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,882 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,79 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,03 RON
• FORTUNA CLASSIC (16.03.) 6,50 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: R.I.B. 8,0%
• la 12 luni: R.I.B.; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (ian.):1100 RON

Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . 8,47%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.03.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5018 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8756 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,7944 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 39,6292 RON
• BT Clasic (17.03.) . . . . . . . 10,38 RON
• BT Maxim (17.03.). . . . . . . 11,32 RON
• FON (17.03.). . . . . . . . . . 45,6874 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7177 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . 9,86 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . 15,0696 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 13,9653 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 96,52 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,39 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.03.2006)
• BET: 7467,86 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,20%

• BET-C: 4463,16. . . . . . . . . . . . . . . -1,06%

• BET-Fi: 48.100,96 . . . . . . . . . . . . . -0,64%

• BET ROTX: 16.724,99 . . . . . . . . . . -1,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (17.03.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,88 RON
V- Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

Sînt zece ani de cînd oa-
menii Bursei de valori tot
cer - çi cer zadarnic - så
fie listate obligaÆiunile
statului la Burså, privind
cu pizmå peste gard, la
bånci, care au confiscat
afacerea acestei pieÆe.
Çi este o realitate cå bur-
sele europene se ba-
zeazå, în special, pe mar-
fa constituitå de obli-
gaÆiuni.
Cabinetul Tåriceanu pare
så fi acceptat, în sfîrçit,
så experimenteze, anul
acesta, listarea unor obli-
gaÆiuni ale statului la
Burså.
Ar fi un prim gest cu
adevårat liberal...

Nici cît negru sub unghie, actorii pieÆei de capital nu duc grija încårcåturii politi-
ce a SIF-urilor - misiunea de protecÆie a masei de împroprietåriÆi în procesul de
privatizare çi de bunå gestiune a acÆiunilor gratuit distribuite; ei le privesc ca pe
simple societåÆi comerciale a cåror funcÆionare este distorsionatå de limitårile
impuse la deÆinerea acÆiunilor (de maximum 1% din capitalul social) çi mai nou,
de intenÆia limitårii "concertårii" acÆionarilor. Aceastå din urmå iniÆiativå - pro-
punerea ca acÆionarii SIF aflaÆi în legåturå så fie siliÆi så-çi vîndå acÆiunile care,
prin însumare, depåçeau nivelul de 1% - a stîrnit vii controverse, chiar proteste
ale celor care chiar se aflau în situaÆie. Çi a avut consecinÆe negative la Cota
Bursei.
Såptåmîna trecutå, Comisia de Buget, FinanÆe, Bånci din Senat a ajuns la con-
sens politic în jurul soluÆiei prin care doar drepturile de vot çi de deÆinere indivi-
dualå så fie limitate la 1%, în schimb, deÆinerea concertatå så fie permiså într-o
plajå mai generoaså, de exemplu, de pînå la 5%.

ARUNCAT DE LA UNUL LA ALTUL, ïN VÅZ-DUH

Un cartof fierbinte - Rompetrol,
între Tribunal çi Curtea de Apel

Arestarea lui Dinu Patriciu
trebuie judecatå de Tribunalul
Bucureçti, pentru cå, vineri, re-
spingerea ei a fost la rîndul ei
respinså de Curtea de Apel Bu-
cureçti.

Cu o lunå în urmå, la 16 fe-
bruarie, Dinu Patriciu ieçise
victorios de la Tribunalul Bu-
cureçti pentru cå judecåtorul
respinsese solicitarea de are-
stare preventivå, a sa çi a par-
tenerilor såi Phil Stephenson çi
Colin Hart, formulatå de pro-

curorii DirecÆiei de Investigare
a InfracÆiunilor de Criminalita-
te Organizatå çi Terorism (DII-
COT).

Procurorii ceruserå arestarea
celor trei acuzîndu-i cå au con-
stituit un grup infracÆional or-
ganizat, transfrontalier, dar Tri-
bunalul le-a respins cererea in-
vocînd un viciu procedural -
ocazie în care ziarul "BURSA" a
criticat incompetenÆa procuro-
rilor. Iatå, înså, cå, la Curtea de
Apel, procedurile de solicitare a

arestårii sînt apreciate, altfel
decît la Tribunal, anume drept
corecte sau, oricum, ca nejusti-
ficînd abÆinerea de la judecata
pe fond çi de aceea este cazul så
ne cerem çi scuze dar çi så pro-
mitem cå, pînå cînd JustiÆia
nu-çi va recîçtiga credibilitatea,
nu ve vom mai pronunÆa vreo-
datå într-o cauzå care ne este
stråinå.

MAKE
(continuare în pagina 3)

Sorin Roçca Stånescu

Banca NaÆionalå a României a admis în sfîrçit ideea så ia de la gura båncilor çi så dea la Burså.


