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Piata de capital - in plin proces de curatire

Amplificarea fenomenului de
retragere a societatilor de pe
piata de capital reprezinta o
curitire a pietei de emitentii
care nu indeplinesc conditiile
de listare sau criteriile de per-
formanta impuse de CNVM, ori
care nu au nevoie de serviciile
pietei organizate.

Vazut ca un rau necesar, pro-
cesul de curatire a pietei contri-
buie la eficientizarea pietei bur-
siere. Septimiu Stoica, prese-
dintele Bursei de Valori Bucu-
resti, ne-a declarat: "Nu il pri-
vim cu incintare, dar este pro-
pria decizie a societatilor".

(pagina 5)

Ministrul Bogdan Olteanu a demisionat
din Cabinetul Tariceanu

Bogdan Olteanu, ministrul
delegat pentru relatia cu Par-
lamentul, a anuntat, ieri,
intr-o conferinta de presa, ca
si-a depus demisia din aceas-
ta functie. Intrucit Bogdan Ol-
teanu va candida la prese-
dintia Camerei Deputatilor, el
a precizat, citat de Rompres,
cd nu doreste si existe impre-
sia unei imixtiuni a Executi-
vului in treburile Legislati-
vului.

In alta ordine de idei, deputa-
tul Bogdan Olteanu a afirmat ca
numirea unui reprezentant al
Partidului Conservator la con-

ducerea Loteriei Romane a fost
o consecint a respectirii proto-
colului coalitiei guvernamenta-

"Mmlstrul de finante a res-
pectat Protocolul si a acceptat o
propunere competenta din par-
tea Partidului Conservator, care
gireaza aceasta pozitie", a spus
Bogdan Olteanu.

Domnia sa a precizat ca Adu-
narea Generala a Actionarilor
Loteriei Romane a fost convo-
cata de mai multa vreme pentru
schimbarea conducerii Loteriei
Romane.

R.P.

De ce aceasta harmalaie pe problema averi-
lor? De ce acum?
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Sanse mari ca Bursa
sa primeasca listarea
obligatiunilor de stat

Banca Nationald a Romaniei a admis in sfirsit ideea sa ia de la gura bancilor si sa dea la Bursa.

uvemul s-a hotarit
intocmeasca o

strategie de indato-

rare in anul acesta,

folosind oportunita-
tea imbunatatirii rating-urilor
Romaniei - ocazie de imprumu-
turi mai ieftine si mailesne obti-
nute.

Guvernul a aprobat joi un Me-
morandum in virtutea caruia
ministerele trebuie sa prezinte,
pina la sfirsitul lui aprilie, ce
prmecte au de gind, lista ce va fi

Dupa

réspunsul este

inanul 20086,

toratului a inteles & asazisa privatizare a fost
© mare hotie, prin care guvem:
lor s-au imbogatit pe seama devalizarii avutiei
treunn in pl’opﬂmn statului, dar acumulata

i camarila

setemde

e e e cetatenil vor cere s fie de-

Spgubii pentru ceea oo Il - fura. Din acest moti el guvemanti, au de-
tar

raboi

urmaresc sa calmez

i d. revolta ale celor

familii de romani aduse la sapa do lern,

Cititi, in pagina 10, articolul "Averi ilicite, nejustificabile si nelegitime
(Averi bastarde)", semnat de Constantin Cojocaru.

EDITOR

in momentul in care liderii judeteni ai PSD au
optat, la intilnirea de la Otopeni, pentru rastur-
narea lui Adrian Nastase, calculele social de-
mocratilor erau facute. PSD isi asuma pierde-
rea pozitiel de la Camera Deputatilor, chiar si o

tar, sperind o clarificare organizationala si, mai
ales, o stabilizare electorala. Fronda grupului

cu lnm
3. Sefii fi-

cu Ministerul Fi-
nantelor, rezultind cuantumul
necesarului la finantare pe

2006.

Senatorul Varujan Vosga-
nian, presedintele Comisiei Bu-
get, Finante, Banci, ne-a infor-
mat ca strategia de indatorare
guvernamentala include emi-
siunea de obligatiuni cu matu-
ritatea la sapte ani, care sa fie lis-
tate la Bursa.

Senatorul spune c reprezen-
tantii Bancii Nationale au
agreat ca astfel de obligatiuni -
cu scadenta de peste sapte ani -
intrunesc conditiile listarii la
Bursa. Senatorul a mai spus ci
necesarul estimat la peste un
miliard de euro pentru inves-

titiile din invatamint isi va gasi
resursele fie prin credit bancar,
fie prin emisiune de titluri de
stat. Vosganian precizeaza ca
suma nu este prinsi in buget si
ca, deocamdatd, un total al
indatorérii viitoare nu poate fi
estimat: "Uniunea Europeana
ar impune o reevaluare a nive-
lului de deficit bugetar’, a
mentionat senatorul.

Faimosul bancher Bogdan
Baltazar, acum "privatizat" la
conducerea societatii de con-
sultanta BBP, spune cé aceste
imprumuturi s-ar putea consti-
tui in contrapartida necesara fi-

FONDAT iN 1990, iN SPRLUNUL BURSELOR ROMANESTI

Ca sd inveti cit
mai multe din
viatad trebuie s-o

privesti ca pe o
aven

William Feather
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Sint zece ani de cind oa-
menii Bursei de valori tot
cer - si cer zadarnic - sa
fie listate obligatiunile
statului la Bursa, privind
cu pizma peste gard, la
banci, care au confiscat
afacerea acestei piete.

Si este o realitate ca bur-
sele europene se ba-
Zzeaza, in special, pe mar-
fa constituita de obli-
gatiuni.
Cabinetul Tariceanu pare
sa fi acceptat, in sfirsit,
sa experimenteze, anul
acesta, listarea unor obli-
gatiuni ale statului la
Bursa.

Ar fi un prim gest cu
adevarat liberal...

nantdrii  europene (Uniunea
Europeand urmeaza s ne acor-
de circa 30 de miliarde de euro
pentru proiectele noastre de
dezvoltare, pina in anul 2013,
daca venim si noi cu o cincime
la finantarea lor).

Domnul Baltazar apreciaza ca
Romania ar obtine cu usurinta
citeva miliarde de euro prin
indatorare externd, confirmind
opinia reprezentantilor Guver-
nului.

MAKE,
Raluca Maria Visan
(continuare in pagina 7)

iN FOAIER, DUPA "CONCERT"

Brokerii privesc
SIF-urile drept societati
comerciale oarecari

ce a SIF-urilor - misiunea de protectie a masel de improprietarii in procesul de

i politi-

imple societit

1% din capitalul social) si mai nou,

de intentia limitarii "concertaril” actionarilor. Aceast din urm initiativa- pro-
ionarii SIF aflati in legatura sasi vir i

prin insumare, depaseau nivelul de 1% -a stimit vil controverse, chiar proteste

ale celor care chiar se aflau in situatie. $i a avut consecinte negative la Cota

Bursei.

sens politic

Solutia Senatului in problema
"concertarii' la SIF-uri nu a
stins, totusi, comentariile spe-
cialistilor pietei de capital.

Dacé presedintele Bursei de
Valori Bucuresti (BVB) Septimiu
Stoica apreciazi partea buni a
solutiei - anume ca, astfel,
evitam anomalia obligatiei de
vinzare a actiunilor SIF, totusi
vicepresedintele Bursei, Dan
Paul (care este si presedintele
ANSVM) nu accepta derogarea
de la principiul "actiuni egale,
drepturi egale”. De altfel, Septi-
miu Stoica ne-a precizat ¢ nu
exprima opinia comunitatii bur-
siere, pentru cd inca nu a existat
ocazia consultérii. Dan Paul
spune ca solutia de acum va da
nastere la ocolirea legii: "Consi-
der ca exista doar doua variante
corecte: ori sa ramina valida or-
donanta de anul trecut, ori, daca
se pune problema detinerii con-
certate, atunci atit participatiile,
cit si drepturile de vot aferente
s4 fie in pragul de 5%".

Opiniile brokerilor urmeazi
aceste doua directii conturate
de presedintele si vicepresedin-
tele Bursei, semn ca cei doi au
epuizat resursele subiectului.

Saptamina trecuta, Comisia de Buget, Finante, Banci din Senat a ajuns la con-

jurul solutiei prin care doar drepturile de vot si de detinere indivi-
duala s fie limitate la 1%, in schimb, detinerea concertaté s fie permisa intr-o
plaja mai generoasa, de exemplu, de pina la 5%.

Cu ideea pericolului sa fie oco-
litd legea, este de acord si analis-
tul "Vanguard" Cristian Tudore-
scu: "Institutiile pietei nu pot
urmari, in mod real, detinerile
concertate”, spune Tudorescu,
pe buna dreptate. Domnia sa
considera ci procesul de con-
centrare a proprietitii SIF-uri-
lor este ineluctabil.

Cealaltz opinie a vicepresedin-
telui Bursei privitoare la cores-
pondenta dintre drepturi si deti-
nerile de actiuni, este sustinuta
de Liviu Avram, broker la "Prime
Transaction”: "Adevérata miza
este, in fapt, detinerea unui pro-
cent semnificativ din drepturile
de vot si, implicit, aptitudinea
unor decizii asupra managemen-
tului si viitorului SIF-urilor”,
spune domnul Avram.

Perspectiva presedintelui Sep-
timiu Stoica este impartasita si
de Daniel Tomescu de la "Swiss
Capital’, care apreciazi ci
indepirtarea obligatiei de vinza-
re creeaza premisele revenirii la
normalitate.

Florian Goldstein,
Alexandra Maris
(continuare in pagina 7)

ARUNCAT DE LA UNUL LA ALTUL, iN VAZ-DUH

Un cartof fierbinte - Rompetrol,
intre Tribunal si Curtea de Apel

Arestarea lui Dinu Patriciu
trebuie judecata de Tribunalul
Bucuresti, pentru ¢4, vineri, re-
spingerea ei a fost la rindul ei
respinsa de Curtea de Apel Bu-
curesti.

Cu o luna in urma, la 16 fe-
bruarie, Dinu Patriciu iesise
victorios de la Tribunalul Bu-
curesti pentru ca judecatorul
respi solicitarea de are-

lialelor judetene au ficut un experiment fara precedent punind interesul or-
ganizatiei inaintea celui al grupului parlamentar.

Cititi, in pagina 3, articolul "Schimbarea de decor”, semnat de Cristian
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EVOLUT! NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.03.2006)

* Simfonia 1 20 23 RON
* Stabilo ... 6,6994 RON
© FDI Europa Ob\igaﬂum 35 029 RON
* BCR Clasic 15,68 RON
* FORTUNA GOLD (16.03.) . 13,28 RON
® ORIZONT .............1245RON
® TEZAUR ... ... 47,33 RON
® FVP(17.03) . 21,8856 RON
® FCEx
BCR Di amlc
® CAPITAL 9,03 RON
. FORTUNA CLASS\C (16 03, ) 6, 50 RON

. \NTEGRO ..3,7944 RON
CFMT...... 39,6292 RON
* B i (17.03) ....... 10,38 RON
BT Maxim (17.03.) 11,32 RON
 FON (17.03.) 45,6874 RON
« Intercapital .
© FINAPOCA
© OMNINVEST
CTIVE DINAMIC 15,0696 RON
D Maximus 13,9653 RON
* BOR Expert ©.96,52 RON
* Concerto 98,39 RON

CELE MAI MARI DOBINZI (% p.a.)
© la vedere: Piraeus Bank 3%
© la1luna: Banca Transilvania ~ 7.5%
© la3 luni: B. Carpatica
© [a 6 luni: B. Carpatica
© la9 luni: R..B. 8.0%
© [a 12 luni: R..B; Finansbank
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
Salariul mediu brut/economie (ian.):

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.03.2006)

© BET: 7467,86 -1,20%

o BET-C: 4463,16. 1.08%
 BET-Fi:48.100,96 .. . 064%
® BET ROTX: 16.724,99 \‘ -1,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (17.03.2006)

* DOLAR

stare preventiva, a sa si a par-
tenerilor sai Phil Stephenson si
Colin Hart, formulat de pro-

curorii Directiei de Investigare
a Infractiunilor de Criminalita-
te Organizata si Terorism (DII-
COT).

Procurorii cerusera arestarea
celor trei acuzindu-i ca au con-
stituit un grup infractional or-
ganizat, transfrontalier, dar Tri-
bunalul le-a respins cererea in-
vocind un viciu procedural -
ocazie in care ziarul "BURSA" a
criticat incompetenta procuro-
rilor. Iata, insa, c&, la Curtea de
Apel, procedurile de solicitare a

arestarii sint apreciate, altfel
decit la Tribunal, anume drept
corecte sau, oricum, ca nejusti-
ficind abtinerea de la judecata
pe fond si de aceea este cazul sa
ne cerem si scuze dar si s pro-
mitem c&, pina cind Justitia
nu-si va recistiga credibilitatea,
nu ve vom mai pronunta vreo-
data intr-o cauza care ne este
straina.

MAKE
(continuare in pagina 3)

SORIN RO$CA STANESCU A DEMISIONAT DE LA CONDUCEREA "ACCES PRESS"

Nu va puneti cu Basescu, ca-i nasol!

Ziaristul Sorin Rosca Stanescu
si-a dat demisia de la conducerea
retelei de difuzare a presei "Acces
Press", stire comunicati joi Bur-
sei de Valori Bucuresti si Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare,
informarea derivind din obligatia
de transparenta a societatii sale
care este inscrisa la Cota Bursei.

Dupa cum ne-a declarat-o, mo-
tivul demisiei sta in conflictul sau
public cu presedintele {arii,
Traian Basescu. Sorin Rosca
Stanescu ne-a spus ca tot PD-ul
i-a intors spatele de cind se afla

", prezenta

Dobinda de referinta BNR. .. . R 268R0n | " bete” cu presedintele Traian
V- M 291 RON | Basescu si intrucit in afacerea
BNR: CURSUL OFICIAL (17.03.2006) * EUROD "Acces Press" este determinanta
EURO... .. - .3,5018 RON C - Edmond 3,49 RON relatia cu Primaria Bucurestiului
©DOLAR ... %  28756RON | V-Maan 3SR s pinita de -
RATA LUNARR A INFLATIE! Februarie 2006 0.2%

sa in fruntea societatii provoaca

! Sorin Rogca Stanescu

necazuri afacerii.

"Ba, mai mult’, spune Rosca
Stanescu, "am ajuns sa-mi fie
teama sa-l critic in zar, de
pilda, pe Videanu [primarul Ca-
pitalei - n.red.], ca nu cumva si
se razbune pe «Acces Press'.

Demisionind, Sorin Rosca Stane-
scu elimina acest conflict de inte-
rese.

Reamintim ca "Acces Press" s-a
constituit la initiativa viguroasa
alui Sorin Rosca Sténescu si cu
amabilul concurs al lui Traian
Basescu, de-a lungul primului
sdu mandat de primar general al
Capitalei. Pe atunci, cei doi erau
foarte apropiati, dezbinarea sur-
venind in a doua parte a anului
trecut, in august, cind Traian
Basescu, ales intre timp drept
presedinte al tarii, 1-a acuzat pe
Rosca Stanescu ca l-ar fi ame-
nintat apropo de judi-

Bancile sint, in majoritate,

bune

ici o bancd nu a
reusit & obtind anul

trecut ratingul 1
(care reflecta o si-
tuatie  execlenta),

acordat de Banca Nationald a
Romaniei. In schimb, o singura
banca a fost calificata de BNR
cu ratingul 5 (situatie foarte
proasti), dar ponderea sa in sis-
temul bancar din punct de ve-
dere al activelor este de doar
0,03%, si una cu ratingul 4
(care detine 0,39% din piata).

Nicolae Cinteza, directorul Di-
rectiei de Supreveghere a BNR,
a declarat pentru ziarul BURSA
ca 14 din cele 33 de banci pen-
tru care BNR calculeaza rating
au fost incadrate la rating 2, iar
17 la rating 3. Restul bancilor
pinala 40 cite activeaza pe piati
sint sucursale ale unor banci
straine si nu au fonduri proprii.

Domnul CintezA ne-a precizat
insa cd o banca notata cu 5 nu
inseamna neaparat ca aceasta va
da faliment, ci ca se afla in atentia

ciara a lui Dinu Patriciu.

Florian Goldstein
(continuare in pagina 2)

Directiel de

Astfel, pe baza datelor puse Ia dispo-

rating din partea I;llt:ﬂtl de Supraveghere a Bancii Central
Ratingul variaza de la 1 - care reflecta o situatie foarte buna a bancii, la 5 - care
indica o situatie foarte proasta a bancii.
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Nicolae Cinteza

BNR. O bancé poate sa aiba ra-
5, dar in acelasi timp sa aiba
o solvabilitate foarte buna. Cind
solvabilitatea unei banci coboara
sub 2%, aceasta poate fi declarata
falita. Bancile care au obtinut ra-
tingul 2 detin peste 78% din
piats, din punct de vedere al acti-
velor, iar cele care au fost cotate
cu rating 3 - peste 21%.
Domnul Cintezi ne-a explicat
ca in procesul de notare a banci-
lor, BNR ia in considerare sase
categorii de indicatori, care im-
preuna formeaza "CAAMPL'". Li-
tera C se refera la indicatorii care
dau informatii despre adecvarea
capitalul bancilor. Litera A se re-
ferd la calitatea activelor.
Magda Stoica
(continuare in pagina 8
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