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——=% BNR decide astazi
politica monetara

@ Parerile analistilor sint impartite: o parte cred ca BNR va creste dobinda, altii din contra

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"

si publice informatii

P

iN URMA EVALUARILOR LUI GERHARD SCHROEDER

"Rothschild"

ar putea deschide un
birou in tara noastra

Gerhard Schroeder, fostul
cancelar german, va acorda
consultanti din luna aprilie
bancii Rothschild in privinta ex-
tinderii in Europa Centrala si de
Est. Astfel, Rothschild ar putea
deschide birouri in Romania,
Bulgaria si Republica Ceha, in
urma evaludrilor facute de fo-
stul cancelar. Reprezentantii
"Rothschild” spera ca relatiile
detinute de Schroeder in rindul
unor politicieni de marca sa
ajute banca si-si asigure o cota
importanta din privatizirile an-
ticipate sa aiba loc in regiune.

Schroeder, care va face parte
din Comitetul european de
consilieri ai bancii, va cistiga in
jur de 100.000 de lire sterline,
participind anual la numai
sase intilniri, dar va oferi con-
sultantd si pentru extinderea
activitatilor institutiei finan-
ciare in Asia.

Un purtétor de cuvint al ban-
cii a declarat ca fostul cancelar
nu va fi implicat in probleme le-
gate de Germania, precizind:

"Datorita pozitiei avute in gu-
vernul  german,  Gerhard
Schroeder are contacte deosebit
de bune in unele foste state so-
vietice, care au aderat la Uniu-
nea Europeana. Este o perso-
and publica ce poate juca rolul
unui ambasador, fiind foarte
util pentru Rothschild",

Din comitetul european de
consilieri al Rothschild mai fac
parte lordul George, fost guver-
nator al Bancii Angliei, lordul
Vallance, fost presedinte al Bri-
tish Telecom, si Douglas Daft,
fost presedinte si director exe-
cutiv al grupului Coca-Cola.
Banca Rothschild are o traditie
de peste 200 de ani, detine 40
de birouri in 33 de state si are
circa 2.000 de angajati.

Gerhard Schroeder a parasit
politica in noiembrie 2005 si a
anuntat ca va desfisura acti-
vitati de consultanta pentru
Gazprom si va supraveghea
construirea unei conducte care
va lega Rusia de Germania, pe
la Marea Baltica. (C.L)

Este un adevar notoriu ca productivitatea mun-
cii romanilor este foarte scazuta fata de cea a
europenilor din partea de vest a continentului.
Productivitatea muncii inseamna "cantitatea”

produs, in medie, de o persoar
economie, in cimpul muncil, intr-0 anumita uni-
tate de timp - ora, zi, lund, an. La nivelul tari,
productivitatea muncii este exprimat prin ra-
portul dintre valoarea Produsului Intern Brut

ocupata in

(PIB) si numrul persoanelor ocupate, sau, mai general, prin raportul dintre
valoarea PIB-ului $i numarul de locuitori ai tarii.

Cititi, in pagina 10,
stantin Cojocaru.
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Noul Colegiu al CNSAS ce se va reuni in prima
sa sedinta marti incepe un mandat dificil. Dupa

¢ it Dar
auspicille nu au fost generoase. Relatiile dintre

putea de-

veni tensionate. Majoritatea, Hﬂ!ﬂdﬂ pentru
deconspirarea Securitatii nu exista.

Cititi, in pagina 3, articolul "Securitatea noas-
tra cea de toate zilele", semnat de Cristian Pir-
vulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.03.2006)

© Simfonia 1 2025RON | ® \NTEGRO ..3,8256 RON
o Stabilo ... (67055RON | @ FMT...... 40,3201 RON
« FDI Europa Obligatiuni. . 35, 0227 RON | ET Clas\c (24.03) .......1056 RON
© BCR Clasic 1573 RON | ® BT Maxim (24.03.). 11,82 RON
 FORTUNA GOLD (24.03) . 1329RON | ® FON (23.03.). 45,8354 RON
© ORIZONT .............1247RON | e Intercapital .
o TEZAUR ... ©..4737RON |  FI NAPOCA
* FVP (23.03) 1219027 RON | » OMNINVEST
© FCEX CTIVE DINAMIC

BCR Di amlc D Maximus
© CAPITAL 916 RON | ® BCR Expert . 0l
. FORTUNA cuxsswc (24.03) 651 RON_|  Concerto 59 120 RON
ELE A1 WARI DUEINZY (%P.2.) | INDICELE OFICIAL AL BV (24.03.2006)
© la vedere: Piragus Bank 3% | CBET 761347 Y 049%
© la1luna: Banca Transilvania ~ 7.5% | ,
© 123 luni: B. Carpatica 755% | A /; 085%
« 1a6 luni- B, Carpatica 760 | ® BETF4883879.. 0.20%

® |a 9 luni: R.I.B. 8,0%
® la 12 luni: R.1.B.; Finansbank
(ladepozten ei ale persoanelorfizice)
Salariul mediu brut/economie (ian.):

© BET ROTX: 16.947,99 4 003%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (24.03.2006)

* DOLAR

Dobinda de referinta BNR. . . .
©-Edmond 2,91RON
V- Edmond 294RON

BNR: CURSUL OFICIAL (24.03.2006) « EURO

© EURO. .. 35105RON | C-Dalas 3,50 RON

© DOLAR ... X o93p1Ron | V- Paris Exchange. ............352RON

RATA LUNARR A INFLATIE! Februarie 2006 0,24%

Guvernatorul Mugur Isérescu anun

astazi deciziile Consiliului de Administratie al BNR privind politica monetara.

Florin Citu expune atit motivele pen-
tru care dobinda de politica monetara a
BNR ar trebui sa creasca, cit si pe cele
pentru care sa scada.

Astfel, cresterea dobinzii este moti-

t in

tema din sectorul bancar si perceptia
optimisté asupra economiei au condus
la scaderea dobinzilor la credite. To-
tusi, cresterea creditului se mentine
putemica. intarirea politicii monetare
in UE si SUA ar putea submina aprecie-
rea leului. Toate deprecierile de pina
acum s-au transferat imediat in preturi
mai ridicate.

Domnul Citu ne explica si de ce nu ar
trebui majorata dobinda. Pentru ca, pe
de o parte, aceasta ar putea conduce la
aprecierea rapida si putemica a leulul,
care afecteaza cresterea economica
pe termen scurt. Pe de alta parte, efec-
tul dobinzii asupra inflatiei Ia noi este li-
mitat si se va vedea peste citeva luni de
la operarea efectivi a majoriril.
Aceasta se datoreaza pozitiei de debi-
tor net pe care BNR fata de sistemul
bancar.

onsiliul de Adminis-

tratie al Bancii Natio-

nale a Romaniei va

discuta astazi proble-

me de politica mone-

tara. Cu aceasta ocazie BNR va

analiza printre altele si posibili

tatea cresterii dobinzii de poli-

tica monetara, dar si majorarea

ratei rezervelor minime obliga-
torii la pasivele in valuta.

Florin Citu, economist-sef

“ING Bank Romania”, apreciaza

ca sint 60% sanse ca BNR sa

creasca dobinda de politica mo-
netara la 9%. In acelasi timp,
domnul Citu intrevede o mare
probabilitate ca BNR sa creasca
rezerva minima obligatorie de la
40% - cit este in prezent - la
45%.

La rindul sau, si Radu
Craciun, analist-sef  “ABN
Amro”, considera ca sint sanse
ca BNR sa majoreze dobinda de
politici monetard, care este in
prezent de 8,5%. Domnul
Céciun  apreciazi, insi, ci

eventuala majorare de dobinda
nu va fi insotita si de cresterea
rezervei minime obligatorii la
pasivele in valuta (in prezent de
40%), daca la dobinda actuala
de politicd monetard se va
adauga doar un sfert sau o
jumétate de punct procentual.

In schimb, analistul finan-
ciar Florian Libocor crede ca
BNR nu va creste nici dobinda
de politica monetara, nici
rezerva minima obligatorie la
pasivele in valuta. Domnia sa a

explicat ca dobinda nu este
deocamdata un instrument
matur si, desi si-a crescut efi-
cienta, nu este inca suficient
de eficient. Fiind un instru-
ment de politicA monetara
“imatur”, dobinda isi face
simtite efectele cu o intirziere
de cel putin sase luni, iar de la
ultima majorare a dobinzii nu
a trecut jumdtate de an.

Magda Stoica
(continuare in pagina 8)

Baza CEDAM
va fi verificata pe bani

publici sau pe

banii

asiguratorilor?

Comisia de Supraveghere a
Asigurdrilor a revenit la senti-
mente mai bune fati de poseso-
rii de autoturisme: nu-i mai
convoaci cu politia ci ii roaga s
isi verifice singuri daca datele
din politele lor de asigurare sint
inscrise corect in baza de date
CEDAM (ce poate fi accesata
prin  internet la  adresa
http://cedam.csa-isc.ro).

Se pare ca CSA are nevoie de o
intreaga campanie de publicita-
te prin care sa aduca la cu-
nostinta celor citeva milioane
de posesori de autoturisme ca
ar trebui sa verifice cd datele din
politele lor de asigurare sint
inscrise corect in baza CEDAM.

Dar o campanie de publicitate
costa, iar CSA este institutie de
stat si ar trebui sd o plateasca
din bani publici. Natural se
iveste intrebarea: de ce sa
platim noi faptul ca societatile
de asigurare nu au facut corect
inregistrarile sau nu le-au
transmis corect catre CEDAM?

Avind mijloace de coercitiune
impotriva societatilor de asi-
guare pe care le autorizeaz

“Baza de date CEDAM a fost im-
plementata si este mentinuta de
catre CSA in baza Ordonantei de
urgenta nr.189/2005 pentru sta-
bilirea unor masuri privind vehicu-
lele rutiere inmatriculate si in
conformitate cu Directiva parla-
mentului european si a Consiliului
Europei nr. 2000/26/CE privind
armonizarea legislatiilor statelor
membre privind asigurarea de
raspundere civila pentru daunele
decurgind din circulatia autovehi-
culelor.

Rolul acestei baze de date este
acela si ofere o evidenta centrali
zata a politelor RCA incheiate pe
teritoriul Romaniei, atit in scopul
unei mai bune urmariri a re-
spectarii legislatiei in vigoare, cit
i pentru afacilita accesul tuturor
persoanelor interesate la infor-
matii legate de existenta unei po-
lite RCA pentru un anumit auto-
vehicul.” (sursa CSA)

controleazi si supravegheazi,
nuvedem de ce CSA nu le impu-
ne acestora sa-si corecteze da-
tele furnizate CEDAM.

Alexa Trandafir

Pretul gazelor
din intern

ar putea
ramine

110 dolari/
mia de mc

Pretul gazelor din productia
interna ar putea sa ramind, in
primele doua trimestre, la 110
dolari/mia de mc - aceasta re-
prezinta una dintre propunerile
inaintate de conducerile so-
cietatilor care chimizeazi gaze
naturale, in cadrul negocierilor
purtate cu reprezentantii Guver-
nului, la sfirsitul saptaminii tre-
cute. Marian Mirea, presedintele
organizatiei patronale “Nitrofo-
sfor”, ne-a precizat ¢, printre al-
tele, s-a discutat si pe marginea
pretului la gazele noi, care, po-
trivit unui act normativ, ar tre-
bui sa reprezinte 80% din pretul
mediu pe 2005 al gazelor impor-
tate. Potrivit domniei sale, auto-
ritatile implicate au analizat zile-
le trecute propunerile inaintate
de patronatele din industria de
ingrasaminte chimice.

Marian Mirea s-a aratat opti-
mist in ceea ce priveste adoptarea
unei solutii optime referitoare la
pretul gazelor, precizindu-ne ci
ministerul de resort este dispus
sd acorde tot sprijinul necesar
acestui sector, astfel incit combi-
natele chimice sa nu fie nevoite
sd-si opreasca activitatea.

E.O.

(Citiiin pagina 4 articolul “Dis-
cutii repetate la MEC, despre
pretul gazelor”)

de vinzare

Fabrica de motoare si com-
presoare “Timpuri Noi” Bucu-
resti, singurul producétor de
compresoare de capacitate
micd si medie din tara noa-
stra, este interesata sa devina
partener intr-o afacere imobi-
liara. “Nu ne pricepem la afa-
ceri imobiliare, insd ne gindim
la un parteneriat in domeniu,
care sa ne aduca cistiguri per-
manente”, ne-a declarat
Adrian Breazu, director gene-
ral al fabricii.

Incepind din ianuarie 2007,
normele de mediu nu vor mai
permite fabricii si-si pastreze
sediul din centrul Capitalei,
fapt pentru care conducerea a
decis relocarea productiei,
incepind cu a doua jumitate a
anului.

Fabrica ocupd, in centrul Bu-
curestiului, o suprafata de 5,5
hectare, afacere deloc neglija-
bild pentru investitorii imobilia-
ri. Surse de pe piata de profil
ne-au spus ca atractia investi-
torilor pentru acest teren este
mare, printre cei interesati fi-
gurind compania imobiliara
“Metropolis Real Estate Develo-
pers” si mai multe fonduri de in-
vestitii straine.

Cu toate acestea, directorul
fabricii ne-a spus ca, cel putin
anul acesta, nu are in plan

“Timpuri Noi”
vrea sa patrunda
pe piata imobiliara

® Pentru moment, terenul aferent fabri

nu este

vinzarea terenului. Conform
evaluarilor efectuate de o insti-
tutie agreatd de Autoritatea de
Valorificare a Activelor Statului,
la solicitarea conducerii “Tim-
puri Noi”, valoarea la zi a tere-
nului si a cladirilor este de 17,8
milioane de euro.

Adrian Breazu mai afirma ca
repozitionarea productiei de
la “Timpuri Noi” este estimata
sa dureze circa 18 luni, iar re-
sursele financiare vor proveni
din imprumuturi bancare,
participatii ale actionarilor si
chiar sprijin din partea cola-
boratorilor externi.

Potrivit declaratiilor dom-
nului Breazu, la ora actuala,
reprezentantii fabricii poarta
discutii  pentru  stabilirea
noului amplasament. Acesta
va fi, cel mai probabil, undeva
pe linia de centuri a Capitalei.

Piesele de schimb reprezinta
70% din productia societatii,
care are la ora actuala 450 de
salariati.

Societatea a incheiat anul
2005 cu o pierdere de aproxi-
mativ 5 milioane RON, la o cifra
de afaceri de 110 milioane RON.
Totusi, fabrica a primit, in
2006, numeroase solicitari de
export.

Eli Roman

Austria detine o treime
din sistemul nostru bancar

@ De cinci ani Austria este tara cu cea mai mare detinere in sistemul nostru
bancar ® Doar un sfert din capitalul bancar se mai afla in miini romanesti

ustria ocupd primul

loc in topul tarilor

care detin partici-

patii in sistemul no-

'stru bancar de cinci
ani. Astfel, Austria detinea la fi-
nele anului trecut 23,4% din
capitalul sistemului bancar, in
usoara scadere fatad de anul
2004, cind avea 24,6%, con-
form unor date agregate ale
Bancii Nationale a Romaniei. in
acelasi timp, participatia Au-
striei reprezinta circa 31,6% din
totalul capitalului strain inves-
tit in sistemul bancar autohton.
Mentionam insa ca analizele de
la sfirsitul anului trecut nu au
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includ vinzarea Bancii Comer-
ciale Romane catre banca au-
striaca “Erste Bank”. BCR deti-
nea la finele anului trecut
10,8% din capitalul initial la ni-
velul sistemului bancar. Altfel,
putem spune ci acum Austria
detine peste o treime din siste-
mul nostru bancar. Nu trebuie
sa uitdm nici ca “Raiffeisen Zen-
tralbank Oesterreich Aktienge-
sellschaft” in consortiu cu
“Raiffeisen International Bank™
sint interesate de preluarea Ca-
sei de Economii si Consem-
natiuni. lar CEC detine 2% din
totalul capitalului initial pe si-
stem bancar.
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Austriecii sint prezenti la noi
prin sase banci. Cea mai mare
banca austriaca de la noi este
“Raiffeisen Bank” care se cla-
seaza pe locul trei in sistemul
bancar din punct de vedere al
activelor cu o cota de 8,7% din
piatd. “HVB Bank® este cea
de-a doua banca austriaca de
la noi, care detine o cota de
piata de 4,9% si ocupa locul
cinci in sistemul bancar. “Volk-
sbank” este a treia banca au-
striaca de la noi, care detine
1,5% din piata.

Magda Stoica
(continuare in pagina 8)
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