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B
ursei i s-a tåiat re-
spiraÆia ieri, la auzul
veçtii cå deputaÆii au
aprobat OrdonanÆa
care îi obligå pe inves-

titorii concertaÆi la SIF-uri så-çi
vîndå excedentul de peste 1%
din acÆiuni: preÆurile SIF-urilor
s-au pråvålit cu o zecime, pînå
cînd conducerea BVB a oprit
tranzacÆiile.

Specialiçtii pieÆei sînt revoltaÆi
cå deputaÆii au ignorat întreaga
dezbatere purtatå în subiect, de
aproape o lunå. Cu toÆii ajunse-
seråm la concluzia cå în nici un
caz nu trebuie så aparå obli-

gaÆia unor vînzåri forÆate, ci,
doar, limitarea drepturilor de
vot. Dezbaterea a fost însoÆitå
de fluctuaÆii neobiçnuite ale co-
taÆiei acÆiunilor SIF çi nu o sin-
gurå datå, specialiçtii pieÆei au
observat cå discuÆiile în pro-
blemå au condus la pierderi
masive în valoarea portofoliilor
conÆinînd SIF-uri.

De la aceastå observaÆie a çi
pornit senatorul Varujan
Vosganian så liniçteascå piaÆa,
anunÆînd cå, în Comisia de Bu-
get, FinanÆe, Bånci (pe care o
conduce), a ajuns la consens
politic în jurul soluÆiei prin care

så limiteze votul acÆionarilor
concertaÆi, dar ei så aibå drep-
tul så-çi påstreze excedentul de
acÆiuni.

Iar intenÆia senatorului a avut
çi succes, cåci piaÆa s-a calmat.

Cu atît mai mult a explodat
revolta, ieri, cînd actorii pieÆei
de capital au aflat cå politicienii
nu au onorat aceastå promi-
siune.

Investitorii sînt revoltaÆi
de decizia deputaÆilor

Investitorul în SIF-uri
Cåtålin Chelu atacå dur atitudi-

neaCNVM, considerînd cå acea-
stå ordonanÆå a fost întocmitå
din cauza “obedienÆei CNVM în
primul rînd în faÆa domnului
Båsescu çi în al doilea rînd în
faÆa consiliilor de admini-
straÆie ale SIF-urilor, care au
aprobat în ultimii çapte ani
transferul unor comisioane
uriaçe cåtre CNVM”. Cåtålin
Chelu susÆine (aça cum a mai
spus-o) cå nu va vinde nici o
acÆiune SIF.

MAKE,
Alexandra Mariç

(continuare în pag.3)

Adunare Generalå
cu scîntei
la “Asirom”
� Fondul “Broadhurst” va acÆiona în instanÆå decizia
de delistare a “Asirom”

Titlurile societåÆii de asiguråri
“Asirom” vor fi delistate de pe
piaÆa Rasdaq, în urma deciziei
luate în cadrul Adunårii Gene-
rale a AcÆionarilor întrunitå la
începutul acestei såptåmîni.
Deçi, potrivit declaraÆiilor lui
Boris Schneider, directorul ge-
neral al “Asirom”, “decizia luatå
este în interesul companiei çi
face parte din strategia acÆiona-
rilor”, o parte dintre aceçtia (re-
prezentînd circa 30% din capi-
talul social) contestå vehement
hotårîrea de delistare.

AcÆionarii care doresc så se
retragå din societate înainte de
delistare vor putea beneficia de
acest drept çi vor primi 0,34
RON/acÆiune, jumåtate din

preÆul de piaÆå a titlurilor
ASRA.

Dan Bårbulescu, reprezen-
tantul fondului “Broadhurst” -
acÆionar cu 15,24% din acÆiuni-
le “Asirom” - afirmå cå “acest
preÆ este subevaluat, fiind sta-
bilit în baza unui raport eronat”.
Raportul de evaluare a fost
întocmit de cåtre societatea “Elf
Expert” care a determinat pre-
Æul ca o medie a preÆului mediu
ponderat al titlurilor companiei
în ultimul an pe piaÆa Rasdaq,
de 0,53 RON/acÆiune çi valoa-
rea unei acÆiuni în baza acti-
vului net, de 0,15 RON/titlu.

Alexandra Mariç
(continuare în pag.3)

PARLAMENTUL IGNORÅ OPINIA PIEæEI DE CAPITAL ïN PROBLEMA SIF-URILOR

Revoltå-n piaÆå!
� Promisiune neonoratå: deputaÆii au legiferat nivelul de 1%, ca maxim admis pentru concentrarea
acÆiunilor çi concertarea acÆionarilor�Excedentul de acÆiuni trebuie vîndut, deçi am fost asiguraÆi cå nu va fi
admiså aceastå obligaÆie � Cåtålin Chelu afirmå cå nu se va supune

Leul slåbeçte
EvoluÆia de ieri a cursului

euro/leu a confirmat estimårile
analiçtilor de pe piaÆa monetarå.
ïn “BURSA” de ieri aceçtia pro-
gnozau cå vom asista la o tem-
perare a aprecierii leului. Pro-
gnoza s-a împlinit çi chiar, mai
mult, leul s-a depreciat ieri cu
0,5%. Banca NaÆionalå a
anunÆat un curs de referinÆå va-
labil aståzi de 3,5247 lei, în
creçtere cu 0,0185 lei.
Dealerii de pe piaÆa valutarå

interbancarå considerå cå apre-
cierea euro are mai multe expli-
caÆii. ïn primul rînd, s-a produs
o miçcare generalizatå pe pieÆele
din Europa de Est de cumpåra-
rea de euro çi ieçire a speculato-
rilor. Aceasta pe fondul perspec-
tivei de creçtere a dobînzilor din
Statele Unite, Europa çi chiar
Japonia, dupå cum ne-a decla-

rat Florin CîÆu, economist-çef
“ING Bank România”. ïn al doi-
lea rînd, menÆinerea dobînzii de
politicå monetarå a BNR la 8,5%
a înlåturat suportul de apreciere
a monedei naÆionale, susÆine
Florin CîÆu. Aceasta s-a çi re-
simÆit ieri pe piaÆå.
Dealerii vorbesc çi de efectele

anunÆului fåcut de o agenÆie
care a “înråutåÆit” ratingul pen-
tru investiÆiile în pieÆele din Eu-
ropa de Est, ceea ce i-a îndepår-
tat pe investitori çi de pe piaÆa
noastrå. Ei considerå cå în zilele
urmåtoare moneda naÆionalå va
oscila cel mai probabil în inter-
valul 3,5 - 3, 55 lei pentru un
euro. De asemenea, pe termen
foarte scurt dealerii cred cå se
menÆine tendinÆa de depreciere
a monedei naÆionale.

Magda Stoica

Çcoala Americanå solicitå un document-acord
care så îi reglementeze mai clar activitatea
Çcoala Americanå are un bu-

get anual de circa 9 milioane de
dolari, proveniÆi din taxele de
15.000 de dolari anual plåtite de
fiecare dintre cei 600 de elevi. ïn
condiÆiile în care un an de stu-

diu la Universitatea Sorbona în
Paris poate costa 4.000 de euro
pe an, sumele vehiculate la
Çcoala Americanå pot fi consi-
derate relativ mari.

(pagina 4)

A demisionat çeful staff-ului lui Bush
Preçedintele SUA, George W.

Bush, a anunÆat, ieri, cå çeful
staff-ului såu, Andy Card, a de-
misionat din funcÆie. Acesta va fi
înlocuit cu directorul de buget al
Casei Albe, Joshua Bolten.
“Avem de dus un råzboi global,
pe care trebuie så-l cîçtigåm”, a
afirmat Bush, adåugînd: “Sînt
onorat cå am lucrat cu Andy
Card. Totodatå, am mare încre-
dere în urmåtorul çef de staff al
Casei Albe”.
Demisia lui Card vine în

condiÆiile în care Bush este
din ce în ce mai criticat din

cauza råzboiului purtat în Irak.
Surse apropiate Casei Albe
spun, citate de agenÆiile de
preså internaÆionale, cå Andy
Card s-a prezentat la Bush re-
cent, sugerîndu-i cå vrea så de-
misioneze din funcÆia pe care a
deÆinut-o încå din prima zi de
mandat al preçedintelui SUA.
Se pare cå Bush a decis, zilele

trecute, så accepte demisia lui
Card çi så-l numeascå pe Bol-
ten în locul acestuia. Card va
råmîne în funcÆie pînå la 14
aprilie, cînd Bolten îi va lua lo-
cul. (A.V.)

Alegerea lui Turianu
preçedinte CNSAS
dezbinå AlianÆa D.A.
� “ïn termeni politici, alegerea lui Turianu este o victorie a lui Båsescu çi
a PD-ului împotriva PNL-ului”, declarå preçedintele PIN, Cozmin Guçå

Alegerile pentru pre-
çedinÆia CNSAS au fur-
nizat o surprizå de pro-
porÆii: cîçtigåtor a ieçit
Corneliu Turianu, re-
prezentantul PD çi nu
Constantin Ticu Dumi-
trescu, reprezentantul
Guvernului. Acesta din
urmå primise, aparent,
sprijinul partidelor din
arcul guvernamental çi
chiar al PSD, înså de-
mocraÆii çi social-demo-
craÆii s-au råzgîndit pe
ultima sutå de metri.

La puÆin timp dupå
scandalul declançat de
legile securitåÆii naÆio-
nale, deznodåmîntul de
la CNSAS trezeçte voci
care îl acuzå pe Traian Båsescu
de control asupra serviciilor se-
crete çi de utilizare a dosarelor
securitåÆii în scopuri politice.

“Soliditatea çi angajamentele
AlianÆei DA s-au nåruit prin
candidatura çi alegerea lui Cor-
neliu Turianu în fruntea
CNSAS”, a declarat liderul
grupului parlamentar PNL din
Camera DeputaÆilor, Crin Anto-
nescu. El a vorbit despre crea-
rea unei noi majoritåÆi politice:
“cea a FSN, sprijinitå de PRM”.
ïn plus, Crin Antonescu crede

cå acest vot este un prim pas în
utilizarea dosarelor fostei secu-
ritåÆi ca armå politicå.

Constantin Ticu Dumitrescu
a anunÆat, dupå numårarea vo-
turilor, cå va demisiona din
funcÆia de membru CNSAS. El a
declarat cå, dacå nu a fost ales
preçedinte, nu poate så îçi punå
în aplicare programul pe care îl
preconizase. “Eu nu mai sînt în
colegiul CNSAS pentru cå trata-
tivele care s-au dus cu mine au
fost în ideea cå voi conduce
aceastå instituÆie. Ca simplå roa-
tå la cåruÆa peremistului Bu-

chet sau a unui om de ca-
libru, între ghilimele,
cum este domnul Turia-
nu, nu am ce så caut”, a
declarat Ticu Dumitrescu.
ïn opinia sa, “ceea ce s-a
întîmplat este o lucråturå
a serviciilor de informa-
Æii”, Turianu fiind “un om
cu misiune”, promovat de
liderul PD, Emil Boc, çi de
preçedintele Traian Båses-
cu. Ticu Dumitrescu spe-
rå, înså, cå alegerile se
vor repeta, pentru a obÆi-
ne, totuçi, postul.

Proaspåtul preçedinte
al CNSAS, Corneliu Tu-
rianu, nu pare deloc de-
ranjat de furtuna pe care
a stîrnit-o alegerea sa. El

a declarat cå nu îçi explicå ges-
tul lui Ticu Dumitrescu de a
påråsi intempestiv sala de çe-
dinÆe cînd a aflat cå nu a cîçtigat
alegerile. “Cred cå aici a fost
greçeala domnului Ticu Dumi-
trescu, care s-a prezentat cå
este preçedinte, deçi legea spu-
ne clar cum se alege preçedinte-
le”, a declarat Turianu, subli-
niind faptul cå nu existå nici un
motiv de contestare a alegerilor.

Nicolae Mardari
(continuare în pag.3)

Cota unicå va fi menÆinutå pe
durata mandatului lui Tåriceanu

Sistemul fiscal bazat pe cota
unicå de impozitare se va
menÆine, a declarat ieri premie-
rul Cålin Popescu-Tåriceanu la
inaugurarea noului Centru
Hewlett-Packard de Externali-
zare a Proceselor de Afaceri. “Sis-
temul fiscal din România bazat
pe cota unicå va fi menÆinut fårå
îndoialå pe durata mandatului

meu”, a spus primul-ministru.
Domnia sa considerå cå acest
sistem trebuie menÆinut în con-
tinuare “ca un element de sti-
mulare çi de atragere a inves-
tiÆiilor, precum çi de stimulare a
întreprinzåtorilor”.

Primul-ministru a apreciat cå
este necesarå menÆinerea cotei
unice pentru o perioadå mai

lungå de timp, lucru care ar
contribui la atragerea inves-
tiÆiilor çi dezvoltarea susÆinutå
a economiei. Tåriceanu a mai
spus: “Economia româneascå
are nevoie de o creçtere con-
stantå, puternicå, pentru a re-
cupera decalajele care ne se-
parå de celelalte Æåri europe-
ne”. (M.M.)

DeputaÆii au aprobat ieri
OrdonanÆa Guvernului
nr.41/2005, care
stabileçte cå orice
investitor poate så
deÆinå, singur sau
în mod concertat, nu
mai mult de 1% din
capitalul social al unei
societåÆi de investiÆii
financiare. AcÆionarii
care deÆin, singuri sau în
mod concertat, titluri SIF
peste pragul de 1% sînt
obligaÆi så vîndå
surplusul de acÆiuni în
termen de trei luni.

“Rompetrol Rafinare”
a cîçtigat ieri pe Burså 11,1%

Veçtile bune venite de la Tri-
bunal în dosarul “Rompetrol”
au aruncat în aer cotaÆiile
acÆiunilor “Rompetrol Rafinare”
ConstanÆa çi “Rompetrol Vega”
în çedinÆa de ieri. Pe fondul de-
ciziei de anchetare în libertate a
omului de afaceri Dinu Patriciu,
cursul acÆiunilor “Rompetrol
Rafinare” (simbol RRC, la Bursa
de Valori) s-a apreciat cu
+11,1%, iar “Rompetrol” Bucu-
reçti (simbol VEGA, pe piaÆa Ra-
sdaq) cu +9,28%.

Investitorii au profitat de
preÆurile scåzute ale acÆiunilor
RRC, în condiÆiile în care cotaÆia
acestora s-a situat pe un trend
descendent în ultima lunå, çi
au cumpårat în mod susÆinut
acÆiuni în prima parte a çedin-
Æei. Maximul a fost atins în jurul
prînzului, la 0,0921 RON/titlu.

EvoluÆia puternic descen-

dentå a titlurilor SIF, ca urmare
a aprobårii în Camera DeputaÆi-
lor a pragului de deÆinere indivi-
dualå çi concertatå de 1% din

capitalul social, a afectat înså çi
cotaÆia “Rompetrol”. Astfel, la
mijlocul çedinÆei, titlurile RRC
au început så piardå teren çi au
atins minimul de 0,0870
RON/titlu.

Spre închidere, cîteva ordine
de cumpårare au påtruns în
piaÆå çi au dus cursul pînå la
0,0890 RON, în creçtere cu
11,1% faÆå de çedinÆa de vineri.
Volumele transferate au fost
impresionante, rulajul total
fiind de peste 95 milioane titluri,
ceea ce reprezintå maximul ul-
timei luni.

Din momentul demarårii an-
chetei, acÆiunile “Rompetrol Ra-
finare” au adus investitorilor
pierderi de circa 30%, o treime
din aceastå pierdere fiind recu-
peratå numai în çedinÆa de ieri.

Alexandra Mariç

Corneliu Turianu

EDITORIAL

Europa vrea så se dezvolte în secolul XXI
folosind infrastructura energeticå a secolului
XIX, adicå una care o face masiv dependentå
de sursele externe, mari producåtoare de
hidrocarburi - Rusia çi Orientul Mijlociu. ïn
secolul XXI au aparut înså “consumatori” la fel
de nesåÆioçi, ba încå ceva pe deasupra, cum
sînt China çi India. Rezultatul imediat:
creçterea preÆului petrolului la niveluri
considerate pe bunå dreptate astronomice -
60, 70 sau chiar 80 de dolari barilul. La

asemenea costuri, factura energeticå înghite orice resurse de dezvoltare,
iar Europa se vede condamnatå la stagnare. Adicå, în apele în care
navigheazå de aproape un deceniu.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Patriotismul economic”, semnat de Cornel
CodiÆå.

Påråsirea pieÆei de capital de cåtre societåÆi este un fenomen de amplitudine în
prezent, stimulat de reglementåri recent emise de Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare. De regulå, sînt delistate societåÆile ale cåror acÆiuni sînt rar sau deloc
tranzacÆionate pe piaÆå, precum çi cele care au un acÆionariat foarte concentrat.
Cålcîiul lui Ahile în procesul de delistare îl reprezintå stabilirea preÆului pe care
societatea îl oferå acÆionarilor ce nu acceptå delistarea. ïn prezent existå 14
evaluatori (firme çi persoane fizice) autorizaÆi de cåtre Comisia NaÆionalå a Va-
lorilor Mobiliare så stabileascå preÆul de delistare. Potrivit unor evaluåri interne
peste 2.000 de societåÆi se pregåtesc de delistare. (C.D.)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.03.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Februarie 2006 0,24%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,26 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,7094 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 34,9187 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,73 RON
• FORTUNA GOLD (28.03.) . 13,30 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,48 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,39 RON
• FVP (28.03.) . . . . . . . . . 21,9160 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9553 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,95 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,16 RON
• FORTUNA CLASSIC (28.03.) 6,49 RON
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,821 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 40,1019 RON
CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: R.I.B. 8,0%
• la 12 luni: R.I.B.; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (ian.):1100 RON

Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . 8,47%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.03.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5247 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9214 RON

• BT Clasic (28.03.) . . . . . . . 10,57 RON
• BT Maxim (28.03.). . . . . . . 11,82 RON
• FON (28.03.). . . . . . . . . . 45,8333 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,33 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7295 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,04 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . 15,1691 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 14,1628 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 97,14 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 99,09 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . 10,0893 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,0489 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.03.2006)
• BET: 7656,40 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,20%

• BET-C: 4548,86. . . . . . . . . . . . . . . -0,38%

• BET-Fi: 44.560,10 . . . . . . . . . . . . . -8,99%

• BET ROTX: 17.040,57 . . . . . . . . . . -0,28%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (28.03.2006)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,92RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94RON

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON


