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"Azomures" va functiona din nou
la capacitate maxima

"Azomures" SA din Tirgu Mu-
res, principalul combinat pro-
ducator de ingrasaminte chimi-
ce, va functiona, incepind de
astizi la capacitate maxima.
Maria Dandarau, liderul sindi-
catului "Alternativa 2002", ne-a

declarat: "De miine (astazi
-n.red.) se da drumul inclusiv la
instalatia de Amoniac la care
s-a oprit activitatea cu o luna in
urma, generata de criza gazului
metan, iar oamenii sint chemati
din nou la munca". (pagina 4)

Ratingul "Moody’s" - prea mic
pentru o tara in curs de integrare

Agentia de rating "Moody’s" isi
mentine ratingul pentru
Romania la Bal, cu sanse de
imbunétitire in perspectiva in-
tegrérii in Uniunea Europeana.

Reprezentantii ~ "Moody’s"
apreciaza insi ca nota acor-
data tarii noastre este una
mica pentru o tara care va de-
veni membra a Uniunii Euro-
pene. In plus, specialistii
agentiei au addugat ca ratingul
a fost influentat si de politicile
macroeconomice inconsistente
uneori, dar si de faptul ca eco-

nomia noastra are inca unele
caracteristici ale economiilor in
tranzitie (cum sint arieratele ri-
dicate si subventionarea pretu-
rilor).

Legea

FONDAT IN 1990, IN SPRUINUL BURSELOR WOMANESTI

Este mult mai
greu sa mentii
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Pierre Cailleteau, p
dinte al "Moody's", apreciazi ca
nu este inca sigur daca econo-
mia noastrd este suficient de
solidd ca sa faca fata fara difi-
cultati socurilor sau chiar unor
fluctuatii normale in ciclul eco-
nomic.

Magda Stoica

Nasdaq abandoneaza oferta pentru
achizitia London Stock Exchange

Nasdaq Stock Market Inc. a
renuntat la oferta in valoare de
2,4 miliarde de lire sterline (4,2
miliarde de  dolari)
preluarea  London
Exchange Plc (LSE - Bursa de
Valori din Londra), astfel ca, cel
putin pentru moment, este sortit
esecului planul de creare a
primei piete transatlantice de
actiuni. Nasdag, cea mai mare
piaté electronica a actiunilor din
SUA, si-a retras oferta de 950
pence/actiune, ~ dupd  ce

conducerea Bursei din Londraa
respins aceastd propunere,
considerind-o  prea  mica.
Totusi, Nasdaq a lasat o portita
deschisd, pastrindu-si dreptul
s revind cu o propunere in
urmitoarele sase luni, daca
LSE va decide sa recomande
oferta Nasdaq actionarilor sai,
daca LSE primeste o propunere
de la un rival, ori daca bursa
britanica abandoneaza planul
de returnare catre investitori a
510 milioane de lire. (pagina 11)

EDITOR

. De ce este Franta blocata? in primul find dato-
1ita hiper-etatismului ei. Tot si toate incep cu
"Statul". Mai ales reformele. De sus in jos intr-
un fel de prelungire a "bonapartismului’
si reforma lul Villepin. Fara explicatii, fara di-
scutil prealabile, fara pregtire. Statul stie mai
bine, de aceea e stat! Mai rau, inca. Statul fran-
cez este unul pe care clasa politica
cabil mantia, altii zic armura, "
"soclal"’. Statul francez este unul social in sen-

Chiar

‘sul solidaritatii, nediscriminarii, sanselor egale si daca se poate unul in care
muncesti mal putin, adica 35 de ore pe saptamina, cel mult.

Cititi, in pagina 3, articolul "L
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A ncepe sa se stingd emotia
provocata pietei de capi-
tal de Camera Deputati-
lor, pentru ca specialistii
pietei au realizat intre
timp ¢4 legea contra con-

centrarii si concertarii la SIF-u-

ri este, nu doar abuziva, ci si
neaplicabila.

Dupa aproape o luna de dez-
bateri publice in jurul subiec-
tului, Camera Deputatilor a
aprobat marti un proiect legi-
slativ prin care actionarii SIF-u-
rilor care actioneaza in legaturd
(concertat) trebuie sa-si vinda
actiunile  care, insumate,
depasesc 1% din capitalul so-

cial al unui SIF.

Piata de capital a reactionat
revoltata ca deputatii nu au
luat in seama concluziile dez-
baterii publice, care recoman-
dau sa fie limitat la 1% doar
dreptul de vot, dar nu si detine-
rea concertata. Bursa de Valori
a fost silita sa suspende tran-
zactiile cu actiuni SIF, pentru
cé preturile s-au prabusit verti-
ginos.

Trei zile dupa acea datd, spe-
cialistii pietei s-au calmat, zim-
bind ironic - legea Camerei De-
putatilor nu poate fi aplicata
decit intr-o privinta - limitarea
votului.

Celelalte doua probleme pe
care legea le implica - vinzarea
actiunilor din portofoliile exce-
sive si limitarea distribuirii divi-
dendelor corespunzatoare ace-
stor portofolii - ramin fara so-
lutie, chiar daca legea o cere.
Defectul ei este ca nu stabileste
cum (si nici nu poate stabili
asta).

De pilda, constatind ca un
numar de investitori ar actiona
in legatura unii cu altii si ¢ im-
preund ei detin peste 1% din
actiunile unui SIF, i-ar fi impo-
sibil oricui - fie el CNVM, admi-
nistrator SIF, guvern sau depu-
tat - sa aleaga care investitor

din grupul concertat s fie obli-
gat sa vinda si care nu.

Tot asa, nu este posibil sa fie
stabilit care investitor din
grupul concertat sa primeasca
dividend si care nu.

in plus, este greu de crezut
ca-si va asuma cineva astfel de
decizii daca este o persoana in
toate mintile si are de trait mai
mult de doua zile. Caci, fatal-
mente, va fi dat in judecata. $i
va pierde.

Dincolo de asta, legea este di-
scutabila si pentru ca indreapta
spre aproximatii si subiecti-
vism.

Dacé "legatura” dintre persoa-
nele juridice poate fi demon-
strata i tiind, de pilda,

PIATA IMOBILIARA SE REVOLTA:

Subventia la cumpararea
de locuinte este pentru
cei prea saraci ca sa fie

proprietari!

Guvernul a aprobat, in urma
cu doua zle, o subventie de
pini la 30% pentru cumpiararea
de locuinte. Masura se adre-
seaza persoanelor cu venituri
medii lunare nete de pinala 7,1
milioane ROL. Analistii de pe
piata imobiliard au fost
ti la auzul vestii. Ei

actionariatul comun, totusi
"legatura” dintre persoanele fi-
zice poate fi atestata numai prin
bunavointa lor. Chiar si in cazul
unei relatii sot-sotie ori tata-fiu
intre investitori, raporturile de
stare civila nu garanteaza ca
sint purtitori de interese comu-
ne, decit daca ei o declara.
Probabil ca in viitorul ime-
diat, CNVM va trebui sa se
consulte intens cu SIF-urile ca
sa gaseasca norme de aplicare
practica a legii. Vor descoperi,
insa, ca pot face ceva numai in
privinta votului in Adunérile
generale ale SIF-urilor. S' vor fi

acum, sint caractemate drept
ilegale, dar care nu pot fi co-
rectate decit prin masuri... ile-
gale!

MAKE

spun ca hotarirea de Guvern
este discriminatorie, cu un pu-
ternic caracter birocratic si
non-capitalist si acuzi Executi-
vul ¢ ia masuri populiste pe
hirtie ca sa arunce praf in ochi
oamenilor cu venituri reduse.
Artur Silvestri, director al insti-
tutului de consultanta imobiliara
"SGA Romania", ne-a declarat ca,
numai daca se iau in considerare
categoriile de venit vizate, con-
ditille actuale de creditare si
preturile locuintelor, oricine isi
poate da seama ci subventia se
adreseaza oamenilor care....nu-si
pot permite s achizitioneze o lo-
cuinta prin credit ipotecar.
Acestia nu s-ar incadra in con-
ditille de imprumut impuse de
bénci sau nu si-ar putea permite
si plateasca ratele. Domnia sa
sustine: "Decizia autoritatilor este
surprinzitoare pentru ca exista

multe alte modalitati ca statul sa
intervin pe piata fird s3 o distor-
sioneze. Una ar fi inflin{area unei
banci de stat pentru locuinte.
Multe tari au asa ceva. Aceasta
banca ar fi trebuit sa fie CEC-ul.
Institutia are si infrastructura si
capacitatea si prestigiul ca si
echilibreze  sistemul  bancar
roménesc. Orl autoritatile vor s
privatizeze si CEC-ul si nu inteleg
ca pierd independenta si echili-
brul intregului sistem bancar
romanesc, vindut acum compa-
niilor straine".

Alte masuri invocate de dom-
nia sa sint reducerea TVA pentru
locuinte (care ar impulsiona
piata imobiliara, de care ar putea
beneficia toata lumea si care,
intr-un final, ar ieftini si locuinte-
le) sau facilitati fiscale pentru cei
care construiesc locuinte, etc.

Si doamna Mariana lancu,
presedintele Uniunii Nationale
a Agentilor Imobiliari (UNAI),
ne-a spus ca a ramas uimita de
rapiditatea cu care autorititile
s-au grabit si promoveze o
masura contradictorie.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)

"Raiffeisen" va depune
o oferta pentru CEC

@ Oficialii sai au declarat:

Steven Van Groningen, prese-
dintele "Raiffeisen Bank", a decla-
rat feri, in conferinta de pres pri-
lejuita de prezentarea rezultatelor
pe anul trecut: "In continuare ne
intereseaza Casa de Economii si
Consemnatiuni, in special pentru
clientela deja formata si increde-
rea pe care acestia 0 au in CEC".
Domnia sa a mentionat cd "in
conditiile in care se doreste
mentinerea CEC ca o banca pen-
tru populatia cu venituri reduse,
mai ales din zona rurala, consi-
deram ca «Raiffeisen» este cel mai

potrivit partener’.

Oficialii bancii au afirmat ca
"in cazul unei investitii de un
miliard de euro si un randa-
ment asteptat de 20%, venituri-
le pe care ar trebui sa le inregi-
streze o companie se cifreaza la
600 milioane euro. In conditiile
in care vorbim despre CEC, asta
ar insemna zece euro pe luna
din partea fiecarui client al ban-
cii". Presedintele CEC a conclu-
zionat: "Nu consider ca actualii
clienti ai CEC sint dispusi si
pliteasca aceastd suma pentru

"Vrem sa preluam CEC-ul, dar nu cu orice pret"

servicii bancare, astfel incit do-
rim s prelusim Casa de Econo-
mii si Consemnatiuni dar nu cu
orice pret".

Oficialii bancii au precizat ca,
in cazul in care vor participa la
privatizarea CEC, intentioneazi
s4 mentina identitatea, precum
si profilul acestei institutii, in
timp ce "Raiffeisen” va oferi ser-
vicii ceva mai scumpe, dar si mai
sofisticate. (Alexandra Maris)

(cititi in pagina 8, articolul "“Raif
feisen Banlo ainregistrat un profit
net de 51,8 milioane euro”)

iN PRIMELE DOUA LUNI FATZ\ DE PERIOADA SIMILARA A ANULUI TRECUT,

Deficitul comercial a crescut
cu peste 50%

Balanta comerciala si-a accen-
tuat, in primele doud luni ale
anului, dezechilibrul, importuri-
le pe intreaga economie depasind
exporturile cu peste 1,4 miliarde
de euro, potrivit celor mai recente
furnizate de

date Institutul

National de Statistica.

Deficitul comercial cumulat
pe primele doua luni ale anului
este mai mare cu 55,9% compa-
rativ cu aceeasi perioada a
anului trecut. Astfel, exporturi-
le s-au marit cu 22,5% fata de

Mihai lonescu, presedinte al Aso-
ciatiei Nationale a Importatorilor si Ex-
portatorilor din Romania, ne-a decla-
rat: “Deficitul comercial pe primele
dous luni ale anului curent este echiva-
lent cu cel din primil patru ani cumulati
de dupd revolutie (1991-1994) sau,
mai mare decit cel din anul 1996.”
Domnul lonescu preconizeaza pentru
anul acesta ca “in cel mai fericit caz,
deficitul comercial va fi de 12 miliarde
de euro”.

cele din aceeasi perioada a
anului trecut, atingind valoarea
de 3,87 de miliarde de euro.
Tulius Winkler, ministrul dele-
gat pentru comert, a declarat ieri
in cadrul unei conferinte ca "ma-
jorarea exportului pe primele
dou luni, cu peste 700 de milioa-
ne de euro, fat de perioada simi-
lard a anului 2005 a fost determi-
naté printre altele si de valorifica-
rea avantajelor conjuncturale la
unele produse: la exportul de pro-
duse petroliere cu +72,4% (211
milicane de euro), si la aluminiu
si articole din aluminiu cu
+63,5% (40,8 milioane de euro)".

Andreea Rachieru
(continuare in pagina 4)

"Placinta" din Baneasa -
impartita de "Dragon" si Voiculescu

erenurile din Banea-
sa sint o sursa tot mai
importanta de cistig da-
torita dezvoltarii imobi-
liare de care benefi-
ciaza aceastd zond. In acest con-
text, disputele dintre intre-
prinzitorii care isi impart parce-
lele in zona sint tot mai aprige si,
nu de putine ori, acestia recurg
la diferite “inginerii" sa isi apro-
prie valoroasele terenuri.
Numele lui Dan Voiculescu,
patronul SC Grivco SA, prese-
dintele Partidului Conservator
si patronul posturilor de televi-
ziune Antena 1 si Antena 3,
apare alaturi de afacerile din
zona. Omul de afaceri a reusit
sd cumpere o parte din terenu-
rile din Béneasa, cu ajutorul
prietenilor din guvernarea tre-
cuta, in timp ce un alt domeniu
i-a scapat printre degete, dato-
rita unei hotariri a instantei.
Astfel, pe data de 3 aprilie

2006, va exista o predare formala
a Bazei de Agrement Baneasa
catre "Dragon Medical", potrivit
deciziei instantei. Aceastd Bazi
(2,2 ha) era cit pe ce sa ajungd in
2004 in posesia Biroului de Tu-
rism pentru Tineret (BTT), deoa-
rece actionarii majoritari de la
"Dragon” au hotarit sa restituie
catre BTT terenul pe care aceasta
il aportase la "Dragon" la consti-
tuirea societa

Este cel putin ciudat modul in
care actionarii majoritari ai
"Dragon” au decis s se lipseas-
ca de teren in favoarea BTT. In
spatele acestora, probabil ca
s-au aflat tot interesele lui Dan
Voiculescu care spera sa obtina
acest teren dupa ce BTT il re-
trigea din "Dragon” si il scotea
la vinzare.

Pina la urma, actionarii mino-
ritari de la "Dragon” au obtinut
in instanta anularea hotaririi
AGA, iar terenul se va intoarce

i itin trei: 7,4 imatiy
tru patrat) in proprietatea "Dragon Medical", 3,6 ha in proprietatea SC
"Grivco" SA (aproxlmallv 1.000 euro/melrn pilral) si22 hn pe care le re-

stituie BTT

Medical".

"Dragon

Valoarea celor 14 ha este de peste 55 milioane euro.
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formal la "Dragon’” (prin indepli-
nirea birocratica a actului de
predare-primire), desi el nu a
fost instrainat oficial.

Dan Voiculescu
a luat "o felie"

Dupa revolutie, constienti de
valoarea terenului, oamenii cu
influenta s-au gindit sa-1 cum-
pere, iar pentru asta au apelat la
metode dintre cele mai variate.

Anul 2002 aduce terenul din
Béneasa mai aproape de Voicu-
lescu, prin intermediul HG
451/2002, data de Guvernul
Nastase, prin care este infiintat
SC "Institutul de Cercetari Ali-
mentare’ cu sediul in strada
Garlei, nr 1. Institutul preia te-
renul de 3,6 ha si constructiile
fostului Institut Experimental
devenit dupa 1997 "Statiunea
Centrald de Cercetari pentru
Cultura si Industrializarea Tu-
tunului’. Urmarea HG 451 a
fost ca "Tutunul Romanesc" a
pierdut cele 3,6 ha care ii
apartineau conform actelor din
1920.

catalin Balan
(continuare in pagina 3)
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